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ÏÀÐÈÒÅ ÄÀ ÐÀÁÎÒßÒ ÇÀ ÒÅÁ

l 18 ãîäèíè ñëåä íà÷àëîòî íà ïîñòêîìóíèñòè÷åñêèÿ ïðåõîä ó íàñ áúëãàðèíúò
ïðîäàâà æèëèùà, çà äà êóïóâà àêöèè

l È ïðè èíâåñòèðàíåòî íàé-âàæíîòî å äà ñå íàìåðè áàëàíñúò

Äåìîêðàöèÿòà ó íàñ íàâúðøè ïúëíîëåòèå, à ñ íåÿ ñå ïðîìåíè è ìàíòàëèòåòúò
íà ñðåäíîñòàòèñòè÷åñêèÿ áúëãàðèí. Çà äîáðî èëè íå, òîé âå÷å ïî÷òè íå ÷åòå
õóäîæåñòâåíà ëèòåðàòóðà è íå ïîìíè îò êîãà íå å õîäèë íà òåàòúð, îïåðà èëè
èçëîæáà. Çàòîâà ïúê å óñïÿë äà ðàçáåðå, ÷å íå ìîæå äà ðàç÷èòà äúðæàâàòà
äà ìó îñèãóðè äîñòîåí æèâîò íà ñòàðèíè, à òðÿáâà äà íàìåðè íà÷èí ñàì äà
ïîñòèãíå ôèíàíñîâàòà ñè íåçàâèñèìîñò. Âðåìåòî çà äîñòèãàíå íà òàçè öåë
îáà÷å íàìàëÿâà ñ âñåêè èçìèíàë äåí è çàòîâà ìíîãî õîðà âñå ïî-íàñòîé÷èâî
òúðñÿò âúëøåáíàòà èíâåñòèöèÿ, êîÿòî äà ãè íàïðàâè áîãàòè �çà åäíà íîù�.
Åñòåñòâåíî, êîãàòî èìà ïîäîáíè î÷àêâàíèÿ, è âåðîÿòíîñòòà îò èçìàìè å ìíîãî

ãîëÿìà. Äîêàçàõà ãî ôèíàíñîâèòå ïèðàìèäè, êîèòî
â çîðàòà íà äåìîêðàöèÿòà ïðèáðàõà ïî÷òè áåçíàêà-
çàíî ñïåñòÿâàíèÿòà íà ñòîòèöè áúëãàðè. Äåñåòèíà
ãîäèíè îáà÷å áÿõà äîñòàòú÷íè õîðàòà ó íàñ îòíîâî äà ñå çàìîãíàò è ïàê äà ñå
çàìèñëÿò çà èíâåñòèðàíå íà ñïåñòåíîòî. È âúïðåêè ÷å â Áúëãàðèÿ âå÷å ñà
âúâåäåíè èçèñêâàíèòå îò ÅÑ ðåãóëàöèè íà ôèíàíñîâèòå äåéíîñòè, âåðîÿòíîñòòà
îò çàãóáè âñå îùå ñúùåñòâóâà. Ïðèíöèïúò å ïðîñò - êîëêîòî ïî-âèñîêà å
îáåùàâàíàòà ïå÷àëáà, òîëêîâà ïî-ãîëÿì å è ðèñêúò òÿ äà íå áúäå ïîëó÷åíà.

(Ïðîäúëæàâà íà ñòð. 11)

-í Ñèðàêîâ, â êàêâè èíñòðó-
ìåíòè çàñòðàõîâàòåëíèòå êîì-
ïàíèè ïðåäïî÷èòàò äà èíâåñ-

òèðàò ñðåäñòâàòà ñè?
- Â Êîäåêñà çà çàñòðàõîâàíå ñà

äàäåíè îãðàíè÷åíèÿ äîêîëêî åäíà
êîìïàíèÿ ìîæå äà èíâåñòèðà â
íåäâèæèìè èìîòè èëè â öåííè
êíèæà, êàêòî è â êàêâè öåííè êíèæà.
Çàñòðàõîâàòåëèòå òðÿáâà äà ñå ñúîá-
ðàçÿâàò ñ òàçè çàêîíîâà ðàìêà. Íàé-
íèñêè ñà îãðàíè÷åíèÿòà çà äúðæàâ-
íèòå öåííè êíèæà (ÄÖÊ). Ïðåäè äîðè
èçîáùî íÿìàøå îãðàíè÷åíèÿ çà
èíâåñòèöèèòå â ÄÖÊ, çàùîòî òå ñå
ñ÷èòàõà çà áåçðèñêîâè àêòèâè. Ãðà-
íèöà èìà çà èíâåñòèöèèòå â àêöèè,
âêëþ÷èòåëíî çà àêöèèòå íà êîìïà-
íèè, êîèòî ñà ëèñòâàíè íà ôîíäîâèòå
áîðñè. Çàïèñàíî å è êàòî öÿëî êàêâà
÷àñò îò àêòèâèòå ìîãàò äà áúäàò
èíâåñòèðàíè â àêöèè, êàêòî è â
àêöèè íà åäèí åìèòåíò. Èìà îãðàíè-
÷åíèÿ çà íåäâèæèìî èìóùåñòâî, çà
áàíêîâè äåïîçèòè è äîêîëêî ìîæå òå
äà áúäàò äúðæàíè â åäíà áàíêà.

Òîâà å çàêîíîâàòà ðàìêà. Âñÿêî
äðóæåñòâî òúðñè íàé-äîáðèòå àêòè-
âè, â êîèòî ìîæå äà èíâåñòèðà
ðåçåðâèòå è ñîáñòâåíèòå ñè ñðåäñ-
òâà, êàòî ñå òúðñè áàëàíñúò ìåæäó
ðèñê è äîõîäíîñò. Íàé-ãîëÿìàòà ÷àñò
îò èíâåñòèöèèòå íà òåõíè÷åñêèòå
ðåçåðâè íà çàñòðàõîâàòåëíèòå äðó-
æåñòâà ñà â ÄÖÊ. Ïî-ìàëêî ñà â
áàíêîâè äåïîçèòè è â íåäâèæèìî
èìóùåñòâî. Êàòî öÿëî çàñòðàõîâàòå-
ëèòå äúðæàò äîñòà ìàëêà ÷àñò îò
ïàðèòå ñè â àêöèè. Çà ðàçëèêà îò
ïåíñèîííèòå ôîíäîâå íàïðèìåð,
êîèòî íàïîñëåäúê ïðåíàñî÷âàò ãîëÿ-
ìà ÷àñò îò èíâåñòèöèèòå ñè â àêöèè,
ñ êîåòî ïðåñëåäâàò ïî-âèñîêà äî-
õîäíîñò.

- Ïî÷óâñòâà ëè ñå è ó íàñ
êðèçàòà ñ èïîòå÷íèòå îáëèãàöèè â
ÑÀÙ, êîÿòî ñå îòðàçè íà ãîëÿìà
÷àñò îò ñâåòîâíèòå ôèíàíñîâè
ïàçàðè? Êàêâî å îòðàæåíèåòî º
âúðõó ñèãóðíîñòòà è äîõîäíîñòòà
íà èíâåñòèöèèòå â Áúëãàðèÿ?

- Òàçè êðèçà å ïðåäèìíî â
áàíêîâèÿ ñåêòîð. Òÿ çàïî÷íà ïðè
îáëèãàöèèòå, ñâúðçàíè ñ èïîòå÷íè
êðåäèòè è ñå äúëæè íà ïàäàíå íà
öåíèòå íà èìîòèòå â ÑÀÙ. Íàøèòå
ïàçàðè âñå îùå íå ñà çàñåãíàòè îò
íåÿ, íî âñè÷êè èíâåñòèòîðè è àñåò
ìåíèäæúðè òðÿáâà äà áúäàò âíèìà-
òåëíè, çà äà ìîãàò äà ðåàãèðàò
ñâîåâðåìåííî.

- Êîÿ ñå îêàçâà íàé-äîáðàòà
èíâåñòèöèÿ ó íàñ ïðåç ïîñëåäíèòå
ãîäèíè îò ãëåäíà òî÷êà íà ñúîòíî-
øåíèåòî ñèãóðíîñò/äîõîäíîñò?

- Òðóäíî ìè å äà îïðåäåëÿ
íÿêàêúâ êëàñ èíâåñòèöèè êàòî íàé-
äîáúð è ìèñëÿ, ÷å òàêîâà îïðåäåëå-
íèå íå òðÿáâà äà ñå äàâà. Ïðåç
ïîñëåäíèòå ãîäèíè äúðæàâíèòå öåí-
íè êíèæà äàâàò ñðàâíèòåëíî íèñêà
äîõîäíîñò. Íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè
â Áúëãàðèÿ èìà ñâðúõëèêâèäíîñò îò
ñòðàíà íà èíâåñòèòîðèòå, ò.å. íÿìà
äîñòàòú÷íî èíâåñòèöèîííè âúçìîæ-
íîñòè. Ïàðè èìà äîñòàòú÷íî, âêëþ-
÷èòåëíî è â äúðæàâíèÿ áþäæåò.
Çàòîâà äîõîäíîñòòà íà äúðæàâíèòå
öåííè êíèæà ïàäíà çíà÷èòåëíî, íî
òå ïðîäúëæàâàò äà áúäàò íàé-ñèãóð-

Ìàêñèì Ñèðàêîâ, ïúðâè èçïúëíèòåëåí âèöåïðåçèäåíò íà �Àëèàíö Áúëãàðèÿ Õîëäèíã� ÀÄ

ÕÎÐÀÒÀ ÒÐßÁÂÀ ÄÀ ÏÎÌÍßÒ
ÓÐÎÊÀ ÍÀ ÏÈÐÀÌÈÄÈÒÅ

l Çàñòðàõîâàòåëèòå èíâåñòèðàò íà ñèãóðíî

Ã

íèÿò àêòèâ. Ðåéòèíãúò íà íàøàòà
äúðæàâà ïîðàñíà çíà÷èòåëíî -
ñòèãíà äî ÂÂÂ è ñå ãîâîðè, ÷å ùå
ïðîäúëæàâà äà ðàñòå.

Ïðåç ïîñëåäíèòå 1-2 ãîäèíè
àêöèèòå íà Áúëãàðñêàòà ôîíäîâà
áîðñà íîñÿò âèñîêà äîõîäíîñò.
Êîéòî óìåå óìåëî äà èíâåñòèðà è
äà íàáëþäàâà òåçè äðóæåñòâà,
ìîæå äà ñïå÷åëè ìíîãî. Íî îò
ãëåäíà òî÷êà íà ñèãóðíîñòòà òå
ñòîÿò íÿêúäå â äúíîòî. Ëè÷íîòî
ìè ìíåíèå å, ÷å â ìîìåíòà
Áúëãàðñêàòà ôîíäîâà áîðñà å
äîñòà íàäöåíåíà. Âñè÷êî, êîåòî ñå
ñëó÷âà íàïîñëåäúê, ïîêàçâà òîâà.
Òàêà ÷å òàì ðèñêúò å âèñîê.

Íåäâèæèìèòå èìîòè ñå îêàçà-
õà äîáðà èíâåñòèöèÿ ïðåç ïîñëåä-
íèòå 4-5 ãîäèíè, çàùîòî íàïîñ-
ëåäúê öåíèòå èì íàðàñíàõà çíà÷è-
òåëíî. Åôåêòúò îò âëèçàíåòî íè â
ÅÑ áåøå ïðåäâàðèòåëíî èçêîíñó-
ìèðàí îò ïàçàðà. Êîéòî å èíâåñ-
òèðàë ïðåäè òîâà â íåäâèæèìè
èìîòè íà ïî-íèñêè öåíè, å
ñïå÷åëèë. Îò äðóãà ñòðàíà, íåäâè-
æèìèòå èìîòè ñà íàé-íèñêîëèêâèä-
íàòà èíâåñòèöèÿ. Òå íîñÿò ìàëêà
òåêóùà äîõîäíîñò, çàùîòî íàåìèòå ó
íàñ ñà íèñêè. Áúëãàðñêèÿò ïàçàð å
îñîáåí - öåíèòå íà èìîòèòå ñà
âèñîêè, à íàåìèòå ñà íèñêè.

Áàíêîâèòå äåïîçèòè ñúùî äàâàò
äîáðà äîõîäíîñò. Ïðåç ïîñëåäíèòå
íÿêîëêî ãîäèíè â ìíîãî ñëó÷àè åäèí
áàíêîâ äåïîçèò íîñè ïî-äîáðà äî-
õîäíîñò îò äúðæàâíèòå öåííè êíèæà.

Àç âÿðâàì â äèâåðñèôèêàöèÿòà è
â êîíñåðâàòèâíèÿ ïîäõîä. Èíâåñòè-
öèÿ, êîÿòî äà äîíåñå äîáðà ïå÷àëáà
ïðè äîáðå ïðåñìåòíàò ðèñê, ìîæå äà
ñå íàïðàâè âúâ âñÿêà îáëàñò. Âúï-
ðîñ íà ñäåëêà å. Êîéòî óñïåå äà êóïè
àêöèè íà äîáðî ïðåäïðèÿòèå íà
íèñêà öåíà, ùå ñïå÷åëè ìíîãî.
Çàòîâà å íåîáõîäèì àíàëèç è ïîñ-
òîÿííî íàáëþäåíèå, àêî íå, ìîæå äà
çàãóáèø âñè÷êî, äîðè è âëîæåíàòà
ñóìà. Àêî èìà äîáúð áàëàíñ, äúð-
æàâíèòå öåííè êíèæà ñúùî ñà äîáðà
èíâåñòèöèÿ.

- Íàïîñëåäúê èíâåñòèöèèòå â
çëàòî äàâàò äîáðà âúçâðúùàå-
ìîñò. Áúëãàðñêèòå çàñòðàõîâàòåëè
èíâåñòèðàò ëè è â çëàòî?

- Íå ìèñëÿ, ÷å íÿêîå îò áúëãàð-
ñêèòå çàñòðàõîâàòåëíè äðóæåñòâà èí-
âåñòèðà â çëàòî. Ïðîôåñèîíàëíèòå
èíâåñòèòîðè èíâåñòèðàò â çëàòî.
Ìåæäóíàðîäíèòå ïàçàðè â ìîìåíòà
ñà íåñèãóðíè - äîëàðúò ïàäà, ïåòðî-
ëúò ñêà÷à, çëàòîòî ñå ïîâèøàâà. Òåçè
íåùà ñè âëèÿÿò âçàèìíî. Ìíîãî
÷åñòî òå ñà ñâúðçàíè íå ñ ôóíäàìåí-
òàëíè èêîíîìè÷åñêè ïðè÷èíè, à ñ
ôëóêòóàöèèòå íà ïàçàðèòå.

- Êàê ïðåöåíÿâàòå èíâåñòèöè-
èòå â èìîòè òåïúðâà? Ùå ïðîäúë-
æàò ëè òå äà áúäàò èçãîäíè?

- Ïîâå÷åòî ïðîãíîçè ñà, ÷å
ïàçàðúò íà íåäâèæèìè èìîòè â

Áúëãàðèÿ ùå ïðåòúðïè ïåðèîä íà
çàñòîé. Íÿêîè ïðîãíîçèðàò äîðè
ñïàäàíå íà öåíèòå íà íåäâèæèìèòå
èìîòè ó íàñ. Äðóãè òâúðäÿò, ÷å òåçè
öåíè ùå ïðîäúëæàò äà`íàðàñòâàò ñ
âèñîêè òåìïîâå. Íî ïîâå÷åòî ïðîã-
íîçè ñà óìåðåíè. Ïî-ñêîðî ñå
î÷àêâà ïëàâíî ïîâèøàâàíå íà öåíè-
òå íà èìîòèòå, ïàðàëåëíî ñ íàðàñ-
òâàíåòî íà äðóãèòå öåíè è íà
ëèõâèòå. Íî âñåêè èíâåñòèòîð òðÿá-
âà äà ïðàâè êîíêðåòíè àíàëèçè. Èìà
èìîòè, êîèòî ñà õóáàâè, èìàò äîáðà
ëîêàöèÿ. Àêî òå ñå êóïÿò íà äîáðà
öåíà, ìîæå äà äîíåñàò ïå÷àëáà. Íå
ìîæå äà ñå êàæå ïðîñòî �Êóïóâàéòå
èìîòè�. Ìîæå äà ñå êàæå �Êóïóâàéòå
èìîòè âíèìàòåëíî, ïðåöåíÿâàéêè
êàêâè ñà èì ïðåäèìñòâàòà.�

- Ñ äâå äóìè, ìèíà âðåìåòî íà
ãîëåìèòå ïå÷àëáè îò èíâåñòèöèè
â íåäâèæèìè èìîòè. Ïðåäè òîâà
ïîäîáåí �áóì� èìàøå ïðè àêöèèòå
íà Áúëãàðñêàòà ôîíäîâà áîðñà.
Êîÿ å ñëåäâàùàòà íèøà, êîÿòî ñå
î÷àêâà äà äîíåñå äîáðà ïå÷àëáà
íà èíâåñòèòîðèòå?

- Íå çíàì. Îñâåí òîâà çàâèñè çà
êîè èíâåñòèòîðè ñòàâà äóìà. Ìåæäó
èíâåñòèöèèòå íà åäíî çàñòðàõîâà-
òåëíî äðóæåñòâî è òåçè íà ïðîôå-
ñèîíàëíèòå èíâåñòèòîðè èìà ãîëÿìà
ðàçëèêà. Èìàì ïðåäâèä âçàèìíèòå
ôîíäîâå, èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñò-
âà, äîâåðèòåëíîòî óïðàâëåíèå íà
àêòèâè, èíâåñòèöèîííèòå áàíêè è
äð. Ó íàñ èìà ðàçëèêà è ìåæäó
èíâåñòèöèèòå íà ïåíñèîííèòå ôîí-
äîâå è íà çàñòðàõîâàòåëíèòå äðó-
æåñòâà. Ïåíñèîííèòå ôîíäîâå âëà-
ãàò çíà÷èòåëíî ïîâå÷å ïàðè â àêöèè,
îòêîëêîòî çàñòðàõîâàòåëèòå. Ðàçëè÷-
íèòå èíñòèòóöèè èìàò ðàçëè÷íè öåëè
è òåçè ðàçëèêè âîäÿò äî ðàçëè÷íè
ïîëèòèêè. Çàñòðàõîâàòåëèòå îáèêíî-

âåíî ñà íàé-êîíñåðâàòèâíèòå èí-
âåñòèòîðè. Îùå ïîâå÷å, ÷å òå
íîñÿò çíà÷èòåëåí ðèñê, êîéòî å
çàëîæåí â òåõíèòå ïðîäóêòè. Êëà-
ñè÷åñêèòå æèâîòîçàñòðàõîâàòåëíè
ïðîäóêòè èìàò ãàðàíòèðàíà äî-
õîäíîñò, êîÿòî òðÿáâà äà áúäå
ïîêðèòà.Ïåíñèîííèòå ôîíäîâå â
ìîìåíòà ñà ñêëîííè íà ïî-
ðèñêîâè èíâåñòèöèè, çàùîòî òîâà
å ñúùåñòâåíà ÷àñò îò êîíêóðåíò-
íàòà áîðáà ïîìåæäó èì - âñåêè
èñêà äà äàäå ïî-âèñîêà äîõîä-
íîñò. Îòòàì âúçíèêâà íåîáõîäè-
ìîñòòà äà ïðàâÿò òàêèâà èíâåñòè-
öèè. Îò äðóãà ñòðàíà, óíèâåðñàë-
íèòå ôîíäîâå èìàò äúëãîãîäèøíà
ïåðñïåêòèâà íà èíâåñòèðàíå, ïðå-
äè äà òðúãíàò ìàñîâèòå ïëàùàíèÿ
íà ïåíñèè è çàòîâà òå ñà ñêëîííè
íà ïî-ãîëÿì ðèñê. Çà ìåí íÿêîè
îò òÿõ ïîåìàò íåðàçóìíè ðèñêîâå,
êàòî êîíöåíòðèðàò èíâåñòèöèèòå
ñè â ìàëêî êîìïàíèè.

- Äîêîëêî å ïðåïîðú÷èòåëíî
çà ÷àñòíèòå èíâåñòèòîðè äà
ñëåäâàò êîíñåðâàòèâíàòà èí-

âåñòèöèîííà ïîëèòèêà íà çàñòðà-
õîâàòåëíèòå êîìïàíèè?

- Â ìîäåðíèÿ ñâÿò èíâåñòèðàíåòî
å ñâúðçàíî ñ ðàçëè÷íè äåòàéëè îò
ëè÷íèÿ æèâîò íà êîíêðåòíèÿ ÷îâåê.
Â ìíîãî îò ñëó÷àèòå èíâåñòèöèèòå ñà
âúïðîñ íà ìàíòàëèòåò. Åäèí ïî-ìëàä
÷îâåê âèíàãè å ñêëîíåí äà èíâåñòè-
ðà ïî-ðèñêîâî. Ïî-âúçðàñòíèòå, êî-
èòî ñà áëèçî äî ïåíñèÿ, ïîâå÷å ñå
çàìèñëÿò, ÷å ñêîðî ùå èì òðÿáâàò
æèâè ïàðè, ñ êîèòî äà ñè ïîêðèâàò
ðàçõîäèòå.

Îò ãëåäíà òî÷êà íà õîðàòà èíòå-
ðåñ ïðåäñòàâëÿâàò ðàçëè÷íè ïðîäóê-
òè. Â æèâîòîçàñòðàõîâàíåòî íàïðè-
ìåð íàâëèçàò çàñòðàõîâêèòå, ñâúð-
çàíè ñ èíâåñòèöèîííè ôîíäîâå.
Ïðè òÿõ èìà íÿêàêúâ ôîíä îò òèïà
íà âçàèìíèòå - îò àêöèè èëè
îáëèãàöèè (äúðæàâíè èëè ÷àñòíè).
Èíâåñòèòîðúò èçáèðà êîíêðåòíèÿ
ôîíä è ñ òîâà ñè ïîåìà ðèñêà. Àêî
èçáðàíèÿò ôîíä ñå ðàçâèâà äîáðå,
÷îâåêúò, êîéòî ñè å êóïèë òàçè
çàñòðàõîâêà, ùå èìà ïî-äîáúð äî-
õîä. Àêî ôîíäúò íå ñå ðàçâèâà
äîáðå, äîõîäúò ùå å ïî-íèñúê. Â
òàçè îáëàñò íåùàòà çàâèñÿò è îò
íàöèîíàëíèòå îñîáåíîñòè. Íàïðè-
ìåð â ìíîãî çàïàäíè äúðæàâè
èíâåñòèðàíåòî âúâ âçàèìíè ôîíäî-
âå áåøå èíòåðåñíî çà õîðàòà è òå
ìàñîâî âëàãàõà ñïåñòÿâàíèÿòà ñè â
òàêèâà ôîíäîâå. Â ìîìåíòà â Èçòî÷-
íà Åâðîïà ñå íàáëþäàâà èíòåðåñ
êúì èíâåñòèöèèòå âúâ âçàèìíè ôîí-
äîâå, âêëþ÷èòåëíî â çàñòðàõîâêè
�Æèâîò�, ñâúðçàíè ñ èíâåñòèöèîí-
íè ôîíäîâå. Ìíîãî ÷åñòî î÷àêâàíè-
ÿòà ñà, ÷å òåçè çàñòðàõîâêè ùå
ïðåòúðïÿò ãîëÿì áóì â íàøèòå
ñòðàíè, êàêâèòî ñëó÷àè å èìàëî
äðóãàäå. Â íÿêîè äúðæàâè îò Èçòî÷-
íà Åâðîïà òå íàèñòèíà ñå ðàçâèâàò

ìíîãî áóðíî, íî íå è â Áúëãàðèÿ.
Íå òðÿáâà äà ñå çàáðàâÿ îáà÷å, ÷å
è òóê èìà ôëóêòóàöèè, êàòî íàïðè-
ìåð ïàäàíåòî íà ôîíäîâèòå ïàçàðè
ïðåç 2000-2001 ã. Òîãàâà ìíîãî
ôèçè÷åñêè ëèöà ñà ïðåòúðïåëè çàãó-
áè. Ñòðóâà ìè ñå, ÷å õîðàòà âå÷å
çàïî÷íàõà äà èçèñêâàò ïî-ãîëÿìà
ñèãóðíîñò çà ñâîèòå èíâåñòèöèè.
Ïàçàðèòå îòãîâîðèõà âåäíàãà ñ ò.
íàð. ñòðóêòóðèðàíè ïðîäóêòè, êîèòî
äàâàò åäèí ãàðàíòèðàí ìèíèìóì.
Òîâà ñà ïðîäóêòè, ïðè êîèòî îòíîâî
ñå èíâåñòèðà âúâ ôîíäîâå îò àêöèè
èëè îáëèãàöèè. Òå äàâàò âúçìîæíîñò
äà ñå ñïå÷åëè ìàëêî ïîâå÷å, êàòî â
ñúùîòî âðåìå ãàðàíòèðàò åäèí ìè-
íèìóì. Íî íå áèâà äà ñå çàáðàâÿ,
÷å âèíàãè ïî-ãîëåìèÿò äîõîä ïðåä-
ïîëàãà è ïî-ãîëÿì ðèñê. Â òîâà
îòíîøåíèå êëàñè÷åñêèòå æèâîòîçàñ-
òðàõîâêè ñà ìíîãî äîáúð ïðîäóêò,
çàùîòî ñúùî èìàò ãàðàíòèðàíà äî-
õîäíîñò - òåõíè÷åñêàòà ëèõâà. Òå
ïîñòàâÿò íàé-ñëîæíèòå çàäà÷è ïðåä
èíâåñòèòîðèòå íà çàñòðàõîâàòåëíèòå
äðóæåñòâà, çàùîòî èçèñêâàò îò òÿõ
äà èíâåñòèðàò ñèãóðíî è â ñúùîòî
âðåìå äà ïîêðèÿò ìèíèìàëíàòà äî-
õîäíîñò ïî òåçè ïðîäóêòè.

- Êàê òðÿáâà äà ñå èçáèðà
èíâåñòèöèîííèÿò ôîíä, çà äà íå
ñå çàãóáè îò íåãî?

- Áèõ ïîñúâåòâàë õîðàòà äà áúäàò
âíèìàòåëíè, êîãàòî âçåìàò ïúðâîíà-
÷àëíîòî ðåøåíèå - êîé ïåíñèîíåí
èëè èíâåñòèöèîíåí ôîíä äà èçáå-
ðàò. Äà ãëåäàò êîè ñà àêöèîíåðèòå
ìó, êîè ñà ìåíèäæúðèòå, äîêîëêî
êîìïàíèÿòà ïîäëåæè íà äúðæàâåí
íàäçîð è ðåãóëàöèÿ. Äà íå ñå
ïîëúãâàò ïî íÿêàêâà äåêëàðèðàíà
âèñîêà äîõîäíîñò, îñîáåíî êîãàòî
ñå äàâàò ïðèìåðè îò ìèíàëîòî.
Êîãàòî ñòàâà äóìà çà äúëãîñðî÷íî
èíâåñòèðàíå - íàïðèìåð àêî ìëàä
÷îâåê ñè âëàãà ïàðèòå, çà äà ïîëó÷è
ñëåä äîñòà ãîäèíè ïåíñèÿ, å ãëóïàâî
òîé äà ðàçñúæäàâà íà áàçàòà íà
äîõîäíîñòòà îò ïîñëåäíèòå äâå ãîäè-
íè. Çàùîòî ìîæå 5 ãîäèíè íÿêîé
ôîíä äà äàâà âèñîêè äîõîäè è íà
ñåäìàòà äà ñå ñðóòè, òàêà ÷å íàêðàÿ
íå ñàìî äà íÿìà âèñîêà äîõîäíîñò,
íî è äà íå èçïëàòè äîðè âëîæåíîòî
â íåãî. Õîðàòà òðÿáâà äà ïîìíÿò
óðîêà îò ïèðàìèäèòå. Ìíîãî ÷åñòî
äîõîäíîñòèòå ìíîãî íàä íîðìàëíèòå
ñà èíäèêàöèÿ, ÷å ñòàâà äóìà çà
íåùî, êîåòî å ïðåêàëåíî ðèñêîâî è
â êðàéíà ñìåòêà ìîæå äà ñå îêàæå
ïèðàìèäà.

Êîãàòî âå÷å å èíâåñòèðàë â
íÿêàêúâ ôîíä èëè â äðóã ôèíàíñîâ
ïðîäóêò è âèäè, ÷å íåùàòà íå âúðâÿò
íà äîáðå - ôîíäúò ñòàâà ìíîãî
ðèñêîâ èëè èìà îïàñíîñò äà ôàëèðà,
÷îâåê ìîæå äà ñè èçòåãëè ïàðèòå è
äà ãè âëîæè â íåùî äðóãî. Òîâà
îáà÷å îáèêíîâåíî íå å äîáðà
ñòúïêà, çàùîòî âîäè äî çàãóáè.
Çàòîâà ñúâåòúò ìè å ÷îâåê äà áúäå
ìíîãî âíèìàòåëåí, êîãàòî ðåøè äà
èçòåãëè ïàðèòå ñè îò åäèí èíâåñòè-
öèîíåí ïðîäóêò, çà äà ãè âëîæè â
äðóã. Äà å ñèãóðåí, ÷å íàèñòèíà
òðÿáâà äà ãî íàïðàâè âúïðåêè
çàãóáàòà, êîÿòî ùå ïîíåñå.

(Ïðîäúëæàâà íà ñòð. 19)


