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ÓÍÈÂÅÐÑÀËÍÈ
ÏÅÍÑÈÎÍÍÈ ÔÎÍÄÎÂÅ

Â óíèâåðñàëíèòå ôîíäîâå
ñå îñèãóðÿâàò íàé-ìíîãî ëèöà.
Êúì 30 ñåïòåìâðè 2007 ã. òåõ-
íèÿò áðîé âúçëèçà íà 2 574 228
äóøè, êîåòî ïðåäñòàâëÿâà
76.73% îò âñè÷êè îñèãóðåíè çà
äîïúëíèòåëíà ïåíñèÿ. Ïðåç
ðàçãëåæäàíèÿ ïåðèîä êúì òå-
çè ôîíäîâå ñà ñå ïðèñúåäè-
íèëè 132 370 íîâîîñèãóðåíè.
Íàé-ìíîãî ñà îñèãóðåíèòå ëè-
öà â ÓÏÔ �Äîâåðèå� - 990 7413
äóøè, êîåòî ìó îïðåäåëÿ
38.49% ïàçàðåí äÿë. Íà ñëåä-
âàùî ìÿñòî å ÓÏÔ �Àëèàíö
Áúëãàðèÿ� ñ 506 286 îñèãóðåíè
è ïàçàðåí äÿë îò 19.67%. Íà
òðåòî ìÿñòî å ÓÏÔ �Ñúãëàñèå�
ñ 324 769 äóøè è ñúîòâåòíî
ïàçàðåí äÿë îò 12.62%. Ïàçàð-
íèÿò äÿë íà îñòàíàëèòå ôîí-
äîâå âàðèðà ìåæäó 9.16% è
0.24%.

Êúì äåâåòìåñå÷èåòî íà òà-
çè ãîäèíà àêòèâèòå íà ÓÏÔ
âúçëèçàò íà 1.119 ìëðä. ëåâà.
Îò îñèãóðèòåëíè âíîñêè â òÿõ
êúì ñúùèÿ ïåðèîä ñà ñúáðàíè
280.745 ìëí. ëâ. Ñðåäíèÿò ìå-
ñå÷åí ðàçìåð íà âíîñêàòà íà
åäíî ëèöå å 24.75 ëâ., à
ñðåäíèÿò ðàçìåð íà íàòðóïà-
íèòå ñðåäñòâà â èíäèâèäóàë-
íàòà ìó ïàðòèäà âúçëèçà íà
434.89 ëâ.

1.083 ìëðä. ëâ. ñà ñðåäñò-
âàòà, èíâåñòèðàíè îò ÓÏÔ
ïðåç ðàçãëåæäàíèÿ ïåðèîä.
Íàé-ãîëÿì äÿë îò òÿõ ñà â
àêöèè è äÿëîâå, êúäåòî ñà
èíâåñòèðàíè 341.226 ìëí. ëâ.,
èëè 31.49% îò ïîðòôåéëà. Â
ÄÖÊ ñà âëîæåíè 228.3 ìëí.
ëâ., êîåòî ïðåäñòàâëÿâà
21.08% îò âñè÷êè èíâåñòèöèè.
Íà òðåòî ìÿñòî ñå çàïàçâàò
èíâåñòèöèèòå â áàíêîâè äå-
ïîçèòè - 175 ìëí. ëåâà. Íà
ñëåäâàùî ìÿñòî ñå íàðåæäàò
êîðïîðàòèâíèòå îáëèãàöèè, â
êîèòî ñà âëîæåíè 145.2 ìëí.
ëâ.; òå çàåìàò 13.40% îò èí-
âåñòèöèîííèÿ ïîòðôåéë. Â
èïîòå÷íè îáëèãàöèè ñà èí-
âåñòèðàíè 34.4 ìëí. ëâ. Óâå-
ëè÷åíèå ïðîäúëæàâàò äà áå-
ëåæàò èíâåñòèöèèòå â ÷óæáè-
íà, íàïðàâåíè îò 7 ÓÏÔ ôîí-
äà, ÷èéòî ðàçìåð âúçëèçà íà
150.7 ìëí. ëåâà è çàåìà âå÷å

ÀÍÀËÈÇÈ

Ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå

ÀÊÒÈÂÈÒÅ ÍÀ ÏÅÍÑÈÎÍÍÈÒÅ ÔÎÍÄÎÂÅ
ÄÎÑÒÈÃÍÀÕÀ 2.159 ÌÈËÈÀÐÄÀ ËÅÂÀ

áùèÿò ðàçìåð íà íåòíèòå àêòèâè,  àêóìóëèðàíè îò
òðèòå âèäà ïåíñèîííè ôîíäà - óíèâåðñàëåí,
ïðîôåñèîíàëåí è äîáðîâîëåí, ïðåìèíàõà íîâà
ïñèõîëîãè÷åñêà ãðàíèöà êúì  ñåïòåìâðè 2007
è äîñòèãíàõà 2. 159 ìëðä. ëåâà. Òîâà ñî÷àò
îáîáùåíèòå äàííè íà  Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ
íàäçîð çà äåâåòìåñå÷èåòî íà òàçè ãîäèíà.
Â  ñðàâíåíèå ñúñ ñúùèÿ ïåðèîä íà 2006 ã. àêòèâèòå
ñà íàðàñíàëè ñ 56.66%. Ñ íàé-ãîëÿì äÿë îò íåòíèòå
àêòèâè ñà óíèâåðñàëíèòå ôîíäîâå, êîèòî óïðàâëÿâàò
1.119 ìëðä. ëâ. è çàåìàò 51.85%  îòíîñèòåëåí äÿë
â îáùèòå íåòíè àêòèâè. Ñëåäâàò äîáðîâîëíèòå
ïåíñèîííè ôîíäîâå ñ  638.366 ìëí. ëâ. íåòíè àêòèâè
è ñúîòâåòíî  äÿë îò 29.56%. Â ïðîôåñèîíàëíèòå
ôîíäîâå íàòðóïàíèòå ñðåäñòâà ñà â ðàçìåð íà 401.2
ìëí. ëâ., êîåòî èì îòðåæäà  18.59% ïàçàðåí äÿë.

Êúì ñúùèÿ ïåðèîä â òðèòå âèäà ôîíäîâå ñå
îñèãóðÿâàò 3 354 949 äóøè, êàòî íàðàñòâàíåòî
â ñðàâíåíèå ñ äåâåòìåñå÷èåòî íà 2006 ã. å 7.05%.
Íàé-ãîëÿì å áðîÿò íà îñèãóðåíèòå â óíèâåðñàëíèòå
ôîíäîâå - 2 574 228 äóøè. Îò òÿõ  50.56% ñà ìúæå,
49.44% - æåíè, ñî÷è ñòàòèñòèêàòà íà ÊÔÍ.
Â äîáðîâîëíèòå ôîíäîâå 57.95% îò îñèãóðåíèòå
ëèöà ñà ìúæå, à 42.05% - æåíè. Â ïðîôåñèîíàëíèòå
ôîíäîâå, êúäåòî ïðîôåñèèòå ñà ïðåäèìíî ìúæêè,
çíà÷èòåëåí ïðåâåñ â ïðîöåíòíî îòíîøåíèå ñå ïàäà
íà ìúæåòå - 84.78% ìúæå êúì 15.22% æåíè.
Ñðåäíàòà âúçðàñò íà îñèãóðåíèòå ëèöà â
óíèâåðñàëíèòå ôîíäîâå å 33.6 ã., â ïðîôåñèîíàëíèòå
- 42.1 ã., à â äîáðîâîëíèòå - 46,2 ã.

Ïåíñèîííèòå êîìïàíèè  ïðèêëþ÷âàò
äåâåòìåñå÷èåòî íà 2007 ã. ñ ïîëîæèòåëåí ôèíàíñîâ
ðåçóëòàò â ðàçìåð íà 18.550 ìëí. ëâ.

13.91% îò îáùèÿ èíâåñòèöèî-
íåí ïîðòôåéë.

ÏÐÎÔÅÑÈÎÍÀËÍÈ
ÔÎÍÄÎÂÅ

Êúì 30.09.2007 ã. îñèãóðåíè-
òå ëèöà â ïðîôåñèîíàëíèòå
ïåíñèîííè ôîíäîâå äîñòèãíà-
õà 201 835 äóøè. Ñðåä òÿõ ñ
íàé-ãîëÿì áðîé îñèãóðåíè å
ÏÏÔ �Äîâåðèå� - 74 038 äóøè
è ïàçàðåí äÿë îò 36.68%, ñëåä-
âàí îò ÏÏÔ �Àëèàíö Áúëãà-
ðèÿ� ñ 36 396 îñèãóðåíè è
ïàçàðåí äÿë îò 18.03%. Íà
òðåòî ìÿñòî å ÓÏÔ �Ñúãëàñèå�
ñ 34 736 îñèãóðåíè, êîåòî ìó
îòðåæäà 17.21% îò ïàçàðà.

Çà ðàçãëåæäàíèÿ ïåðèîä
ÏÏÔ ñà ñúáðàëè àêòèâè â
ðàçìåð íà 401 271 ìëí. ëâ.
Íàé-ãîëÿì ïàçàðåí äÿë ïî
òîçè êðèòåðèé çàåìà ÏÏÔ
�Äîâåðèå� - 38.74%, ñëåäâàí
îò ÏÏÔ �Àëèàíö Áúëãàðèÿ� ñ
ïàçàðåí äÿë îò 21.43%.

Áðóòíèòå ïîñòúïëåíèÿ îò
îñèãóðèòåëíè âíîñêè êúì
ñåïòåìâðè 2007 ã. â òåçè
ôîíäîâå ñà â ðàçìåð íà 43
ìëí. ëâ. Ñðåäíàòà ìåñå÷íà
îñèãóðèòåëíà âíîñêà å â ðàç-
ìåð íà 53.03 ëâ. Ñðåäíèÿò
ðàçìåð íà íàòðóïàíèòå ñðåä-
ñòâà íà åäíî îñèãóðåíî ëèöå
â ÏÏÔ å 1 988.11 ëâ. Çà
ïåðèîäà îò ÿíóàðè äî ñåï-
òåìâðè 2007 ã. îò ïðîôåñèî-
íàëíèòå ôîíäîâå ñà íà÷èñ-

ëåíè è èçïëàòåíè ñóìè â
ðàçìåð íà 1.089 ìëí. ëâ.

Ïðåç ðàçãëåæäàíèÿ ïåðè-
îä ÏÏÔ ñà íàïðàâèëè èíâåñ-
òèöèè â ðàçìåð íà 393.978
ìëí. ëåâà. Ñ íàé-ãîëÿì äÿë â
ñòðóêòóðàòà íà ïîðòôåéëà çà-
åìàò âëîæåíèÿòà â àêöèè è
äÿëîâå - 34.27%, êîèòî âúçëè-
çàò íà 135 ìëí. ëâ. Â ÄÖÊ ñà
èíâåñòèðàíè 74.455 ìëí. ëâ.,
èëè 19.41% îò ïîðòôåéëà. Â
áàíêîâè äåïîçèòè ñà âëîæå-
íè 61.6 ìëí. ëâ, à â êîðïîðà-
òèâíè îáëèãàöèè - 50.2 ìëí.
ëâ. Ñåäåì ïðîôåñèîíàëíè
ôîíäà ñà íàïðàâèëè èíâåñ-
òèöèè â ÷óæáèíà íà ñòîéíîñò
51.142 ìëí. ëâ., êîåòî ïðåäñ-
òàâëÿâà 12.98% îòíîñèòåëåí
äÿë îò îáùèÿ èíâåñòèöèîíåí
ïîòôåéë.

ÄÎÁÐÎÂÎËÍÈ
ÏÅÍÑÈÎÍÍÈ ÔÎÍÄÎÂÅ

Êúì äåâåòìåñå÷èåòî íà òà-
çè ãîäèíà â äîáðîâîëíèòå
ôîíäîâå ñå îñèãóðÿâàò 578
886 äóøè. Òåçè ôîíäîâå ñà
íàáðàëè àêòèâè â ðàçìåð íà
638.366 ìëí. ëâ. Êëàñàöèÿòà
ïðè òÿõ âîäè ÄÏÔ �Àëèàíö
Áúëãàðèÿ�, êîéòî èìà íàé-
ãîëÿì ïàçàðåí äÿë ïî àêóìó-

ëèðàíè ñðåäñòâà - 334.8 ìëí.
ëâ., êîåòî ìó îòðåæäà 52.45%
ïàçàðåí äÿë. Íà âòîðî ìÿñòî
å ÄÏÔ �Äîâåðèå� ñ íàáðàíè
ñðåäñòâà â ðàçìåð íà 106.4
ìëí.ëâ. è 16.67% ïàçàðåí äÿë.
Îñòàíàëèòå äîáðîâîëíè ôîí-
äîâå çàåìàò ìåæäó 9.56% è
0.02% äÿë ïî ðàçìåðè íà

íåòíèòå àêòèâè.
Ïðåç ðàçãëåæäàíèÿ ïåðèîä

áðóòíèòå ïîñòúïëåíèÿ îò îñè-
ãóðèòåëíè âíîñêè â äîáðîâîë-
íèòå ôîíäîâå âúçëèçàò íà 89.9
ìëí. ëâ. Ñðåäíàòà ìåñå÷íà

îñèãóðèòåëíà âíîñêà å
69.74 ëåâà, à ñðåäíèÿò ðàçìåð
íà íàòðóïàíèòå ñðåäñòâà íà
åäíî îñèãóðåíî ëèöå â ÄÏÔ å
1 102.75 ëâ.

Êúì 30.09.2007 ã. îáùèÿò
áðîé íà ïåíñèîíåðèòå â äîá-
ðîâîëíèòå ôîíäîâå å 1 938
äóøè. Îò òÿõ 1 553 äóøè ïîëó-
÷àâàò ëè÷íà ïåíñèÿ çà ñòà-
ðîñò, 34 äóøè ïîëó÷àâàò ëè÷íà
ïåíñèÿ çà èíâàëèäíîñò, à íà
351 äóøè ñå èçïëàùà íàñëåä-
ñòâåíà ïåíñèÿ. Çà ïåðèîäà
ÿíóàðè - ñåïòåìâðè 2007 ã.
íà÷èñëåíèòå è èçïëàòåíèòå îò
äîáðîâîëíèòå ôîíäîâå ñóìè
íà îñèãóðåíè ëèöà è ïåíñèî-
íåðè ñà â ðàçìåð íà 36.335
ìëí. ëâ.

Ïðåç ðàçãëåæäàíèÿ ïåðè-
îä äîáðîâîëíèòå ôîíäîâå ñà
èíâåñòèðàëè áëèçî 603.796
ìëí. ëâ. È ïðè òÿõ íàé-ãîëÿì
äÿë â ñòðóêòóðàòà íà èíâåñ-
òèöèîííèÿ ïîðòôåéë çàåìàò
èíâåñòèöèèòå â àêöèè -
225 .888 ìëí. ëâ.(37.41% îò
îáùèòå èíâåñòèöèè). Íà âòî-
ðî ìÿñòî ñå íàðåæäàò áàíêî-
âèòå äåïîçèòè â ñòðàíàòà, â
êîèòî ñà âëîæåíè 109.4 ìëí.
ëâ. (18.13% îò ïîðòôåéëà). Íà
ñëåäâàùî ìÿñòî èäâàò èí-

âåñòèöèèòå â ÷óæáèíà. Â òî-
çè èíñòðóìåíò ñà èíâåñòèðà-
ëè 7 äîáðîâîëíè ôîíäà íà
îáùà ñòîéíîñò 79.9 ìëí. ëâ.,
êîåòî èì îòðåæäà 13.23% ïà-
çàðåí äÿë. È ÷àê íà ÷åòâúðòî
ìÿñòî ñå íàðåæäàò èíâåñòè-
öèèòå â ÄÖÊ, êàòî â òîçè
èíñòðóìåíò ñà âëîæåíè 77.7

ìëí. ëâ. (äÿë îò 12.88%).
Äåëúò íà êîðïîðàòèâíèòå îá-
ëèãàöèè å 11.28%, à âëîæåíè-
òå â èïîòå÷íè îáëèãàöèè
ñðåäñòâà ñà â ðàçìåð íà 27.1
ìëí. ëâ. Íèòî åäèí îò äîáðî-

Ïàçàðåí äÿë íà ÏÎÄ ïî ðàçìåð íà íåòíèòå àêòèâè
íà óïðàâëÿâàíèòå îò òÿõ ïåíñèîííè ôîíäîâå êúì 30.09 .2007 ã.

âîëíèòå ôîíäîâå íå å íàïðà-
âèë èíâåñòèöèè â äåðèâàòè
íà öåííè êíèæà.

ÏÀÇÀÐÚÒ

Ñòàòèñòèêàòà çà äåâåòìå-
ñå÷èåòî íà 2007 ã. çà ïîðåäåí
ïúò çàòâúðæäàâà òåíäåíöèÿòà
íà ñåðèîçåí ðúñò íà àêòèâèòå
íà ïåíñèîííèòå ôîíäîâå. Òî-
çè ðúñò ñå äúëæè êàêòî íà
íîðìàòèâíî çàëîæåíîòî óâå-
ëè÷åíèå íà âíîñêàòà çà óíè-
âåðñàëíèÿ ôîíä, êîÿòî òàçè
ãîäèíà âå÷å ñòèãíà òàâàíà îò
5%, òàêà è íà ïðåñòðóêòóðèðà-
íåòî íà èíâåñòèöèîííèòå ïîð-
òôåéëè íà òðèòå âèäà ôîíäî-
âå, êîåòî çàïî÷íà ñëåä ëèáå-
ðàëèçèðàíåòî íà ðåæèìà ïðåç
2006 ã.

 È ïðåç ðàçãëåæäàíèÿ ïå-
ðèîä â ñòðóêòóðàòà íà èíâåñ-
òèöèîííèÿ ïîðòôåéë íà ïåí-
ñèîííèòå ôîíäîâå ñå íàáëþ-
äàâà òåíäåíöèÿ íà íàðàñòâà-
íå íà èíâåñòèöèèòå â àêöèè
ïðåä òåçè â ÄÖÊ. Ïî÷òè åäíà
òðåòà îò àêòèâèòå íà òðèòå
âèäà ôîíäîâå ñà âëîæåíè â
àêöèè íà ïóáëè÷íè äðóæåñò-
âà è äÿëîâå íà êîëåêòèâíè
èíâåñòèöèîííè ñõåìè. Òàêà
íàïðèìåð äåëúò íà âëîæåíè-
ÿòà â àêöèè, êîéòî â êðàÿ íà
2006 ã. çàåìà 20.61% îò íàïðà-
âåíèòå èíâåñòèöèè, êúì äå-
âåòìåñå÷èåòî íà 2007 ã. íà-
ðàñòâà âå÷å äî 33.73%. Êúì
ìîìåíòà íàé-ãîëÿì äÿë â èí-
âåñòèöèè â àêöèè èìàò ÄÏÔ,
êîèòî èìàò ïî-ãîëÿìà ñâîáî-
äà çà èíâåñòèðàíå. Ïðàâè
âïå÷àòëåíèå è íàðàñòâàíåòî
íà äåëà íà èíâåñòèöèèòå â
÷óæáèíà, êîéòî êúì ñåïòåìâ-
ðè 2007 ã. å íàðàñíàë çíà÷è-
òåëíî - îò 8.51% â êðàÿ íà
2006 ã. íà 13.53% çà äåâåòìå-
ñå÷èåòî.

Äàëè òîçè ñåðèîçåí ðúñò
íà àêòèâèòå ùå ïðîäúëæè è
ïðåç ñëåäâàùàòà ãîäèíà, çà-
âèñè îò ìíîãî ôàêòîðè. Âúï-
ðåêè íàñòîÿâàíåòî íà ïåíñè-
îííèÿ áðàíø çà óâåëè÷åíèå
íà âíîñêàòà, çàñåãà òîâà íå
ñå ïðåäâèæäà. Â ïðîåêòîáþ-
äæåòà çà 2008 ã. å çàïèñàíî,
÷å ïðåç ñëåäâàùèòå íÿêîëêî
ãîäèíè âíîñêàòà çà óíèâåð-
ñàëíèòå ôîíäîâå, êîèòî ñà
íàé-ìàñîâèòå è àêóìóëèðàò
íàé-ìíîãî ñðåäñòâà, îùå îñ-
òàíå 5%. Òàêà ÷å ðúñòúò ùå
çàâèñè íàé-âå÷å îò íàðàñòâà-
íå íà äîõîäèòå íà íàñåëåíè-
åòî, îò èíâåñòèöèîííàòà ñòðà-

òåãèÿ íà ïåíñèîííèòå êîìïà-
íèè è ñïîñîáíîñòòà íà èí-
âåñòèöèîííèòå ìåíèäæúðè äà
óïðàâëÿâàò ðèñêà.

ÀÍÈ ÄÈÌÈÒÐÎÂÀ

Ïàçàðåí äÿë íà ÏÎÄ ïî áðîé îñèãóðåíè ëèöà êúì 30.09.2007 ã.
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