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Çà ëþáèòåëèòå
íà ïðåìåðåíèÿ ðèñê

Ïðîäóêòúò, íàçîâàí �Ôîíä-
ïîëèöà Ðåíòà Ãàðàíò� å ñ åäíîê-
ðàòíà ïðåìèÿ, ñâúðçàíà ñúñ
ñòðóêòóðèðàíà äúëãîâà öåííà
êíèãà ñ ãàðàíòèðàíà ãîäèøíà
ðåíòà, 20-ãîäèøåí ñðîê, çàñòðà-
õîâàòåëíà çàùèòà è äàíú÷íè ïðå-
ôåðåíöèè. Èíâåñòèöèÿòà â 20-
ãîäèøíà ñòðóêòóðèðàíà äúëãîâà
îáëèãàöèÿ ñå åìèòèðà îò �Äîé÷å
Áàíê� è ïðåç ïúðâèòå äåñåò ãî-
äèíè îò ñðîêà íà çàñòðàõîâêàòà
ïðåäñòàâëÿâà êîìáèíàöèÿ  îò
èíâåñòèöèè â äâà õåäæ ôîíäà è
äúëãîâè îáëèãàöèè.

Îùå â ïúðâèÿ äåí íà çàñòðà-
õîâêàòà íåòíàòà ïðåìèÿ , ïëàòå-
íà ïî ïîëèöàòà,  ñå èíâåñòèðà â
åìèñèÿ ñòðóêòóðèðàí äúëã çà 20
ãîäèíè. Ïðåç ïúðâèòå äåñåò ãî-
äèíè îò ñðîêà íà çàñòðàõîâêàòà
èìà êîìáèíàöèÿ îò èíâåñòèöèè
â äâà ôîíäà îò õåäæ ôîíäîâå è
äúëãîâè öåííè êíèæà.

 Â êðàÿ íà äåñåòàòà ãîäèíà
îò ñðîêà íà çàñòðàõîâêàòà ïå-
÷àëáàòà îò èíâåñòèðàíàòà ïðå-
ìèÿ ìîæå äà áúäå èçïëàòåíà.
Òàêà ãàðàíòèðàíàòà äåñåòãî-
äèøíà ðåíòà, êîÿòî å 14.5 % îò
ïëàòåíàòà íåòíà ïðåìèÿ, ñå èç-
ïëàùà îò åäèíàäåñåòàòà äî äâà-
äåñåòàòà ãîäèíà ( âêëþ÷èò.)  îò
ñðîêà íà çàñòðàõîâêàòà. Èìà
âúçìîæíîñò çà òðàíñôîðìèðà-
íå íà òàçè ñóìà â äîïúëíèòåëíà
ïåíñèÿ èëè íà äîïúëíèòåëíà
ñòèïåíäèÿ çà äåöàòà. Ãàðàíòè-
ðàíåòî íà ðåíòíèòå ïëàùàíèÿ
íå çàâèñè îò êîëåáàíèÿòà íà
êàïèòàëîâèÿ ïàçàð, ò.å. ïðè ðåç-
êè ñïàäîâå íà ôîíäîâèòå áîð-
ñè òå íÿìà äà ñå îòðàçÿò íà
èçïëàùàíåòî íà ðåíòàòà. Îñ-
âåí òîâà òîçè ïðîäóêò èìà ìíî-
ãî ïî-ñòàáèëíà âúçâðúùàåìîñò
ñïðÿìî äîñòèãíàòèòå îò ïàçà-
ðà íà àêöèè è îáëèãàöèè.
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â êîìáèíàöèÿ îò èíâåñòèöèè â õåäæ ôîíäîâå è ðåíòà
ðåç ïîñëåäíèòå ãîäèíè ó âñå ïîâå÷å íàøåíöè ñå
çàðîäè æåëàíèå íå ñàìî çà ñïåñòÿâàíå, íî è çà
èíâåñòèðàíå. Èäå ðå÷ çà ðàçëè÷íèòå ôîðìè íà

èíâåñòèöèè - áèëî âúâ âçàèìåí ôîíä èëè â íÿêàêúâ äðóã
âèä èíâåñòèöèîíåí ôîíä. Êàòî õèò ñe îôîðìÿò è
çàñòðàõîâêèòå �Æèâîò�, ñâúðçàíè ñ èíâåñòèöèîíåí ôîíä,
êîèòî îò íÿêîëêî ãîäèíè ñå ïðåäëàãàò íà ïàçàðà è
íàáèðàò âñå ïîâå÷å æåëàåùè äà îïèòàò êúñìåòà ñè íà
ñâåòîâíèòå áîðñè. Òîçè âèä ïîëèöè îñèãóðÿâàò íà
ñîáñòâåíèêà ñè çàñòðàõîâêà �Æèâîò�, à ïëàòåíàòà
ïðåìèÿ ñå èíâåñòèðà èëè â àêöèè, èëè â äúëãîâè
èíñòðóìåíòè, èëè â êîìáèíàöèÿ îò äâàòà âèäà öåííè
êíèæà. Ñ äðóãè äóìè, â ñëó÷àé íà âíåçàïíà ñìúðò íà
ïðèòåæàòåëÿ íà ïîëèöàòà ñ òàçè çàñòðàõîâêà ìîæå äà ñå
îñèãóðè ôèíàíñîâà çàùèòà íà ñåìåéñòâîòî ìó èëè òîé
ìîæå äà ïå÷åëè îò íàïðàâåíèòå âíîñêè.

Íåíàïðàçíî, äîêàòî äîñêîðî ñàìî äâå êîìïàíèè (ÇÊ
�Äæåíåðàëè Æèâîòîçàñòðàõîâàíå� è ÇÀÄ �Àëèàíö Áúëãà-
ðèÿ�) áÿõà åäèíñòâåíèòå, êîèòî ãè ïðîäàâàõà, â ìîìåíòà
åäèí ñëåä äðóã çàñòðàõîâàòåëèòå ñå íàäïðåâàðâàò äà
ïðåäëàãàò àòðàêòèâíèÿ ïðîäóêò. Ñàìî ïðåç òàçè ãîäèíà
òàêèâà çàñòðàõîâêè ñòàðòèðàõà â ÇÊ �Óíèêà Æèâîò�, â ÇÊ
�Ãðàâå Áúëãàðèÿ� è â ÇÏÀÄ �ÄÇÈ�. Ïðîäóêòúò ñè ïðîáèâà
ïúò ñúùî è ÷ðåç ÇÀÄ �Áóëñòðàä Æèâîò� è ÂÇÊ �Äîáðóäæà-
Ì- Æèâîò�.

 Íîâèíà îò òîçè ìåñåö ïúê å, ÷å ìîæå äà íàìåðèòå
íîâî èçêóøåíèå â çàñòðàõîâàòåëíî äðóæåñòâî �ÊÄ
Æèâîò� ÀÄ.

Ï

àñòðàõîâàòåëíî äðóæåñòâî �ÊÄ Æèâîò� ÀÄ   íà ïðåñêîí-
ôåðåíöèÿ ïî ïîâîä ñòàðòèðàíåòî íà íîâèÿ ñè ïðîäóêò
�Æèâîò Ðåíòà Ãàðàíò� íà 5 íîåìâðè ò.ã. â Ñîôèÿ ïðåäñòà-

âè ïðåä æóðíàëèñòè îò ôèíàíñîâèòå ìåäèè ïúëíà èíôîðìàöèÿ
è 10 ïðàêòè÷íè ñúâåòà çà ÷èòàòåëèòå íà èçäàíèÿòà, â ñëó÷àé
÷å ðåøàò äà ïðîÿâÿò õàçàðòíè íàìåðåíèÿ. Íà ñðåùàòà Ñòå-
ôàí Ñòåôàíîâ, èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð íà êîìïàíèÿòà, ñïî-
äåëè, ÷å ïîäîáíà ïîëèöà ñå ïðåäëàãà çà ïúðâè ïúò íà íàøèÿ
ïàçàð. Â ïîäêðåïà íà ìåíèäæúðñêèÿ åêèï íà êîìïàíèÿòà  çà
íîâèÿ ïðîäóêò íà ïðåñêîíôåðåíöèÿòà ñå èçêàçàõà è Ðè÷àðä
Êàðïîâè÷, ãåíåðàëåí ìåíèäæúð çà Áúëãàðèÿ, è ßí Õàðàêñ, ãå-
íåðàëåí ìåíèäæúð íà êîìïàíèÿòà â Ðóìúíèÿ. Òå îáÿñíèõà, ÷å
çàñòðàõîâàòåëíî äðóæåñòâî �ÊÄ Æèâîò� â ñúòðóäíè÷åñòâî ñ
åäíà îò íàé-ãîëåìèòå áàíêè â Åâðîïà �Äîé÷å Áàíê� ÀÃ å ñúçäàëî
çàñòðàõîâêàòà ñ åäíîêðàòíà ïðåìèÿ, êîÿòî êîìáèíèðà èíâåñ-
òèðàíå â õåäæ ôîíäîâå è ãàðàíòèðàíî èçïëàùàíå íà ðåíòà.

Êàêúâ å ðèñêîâèÿò
åëåìåíò?

Òîâà å çàñòðàõîâêà, íàñî-
÷åíà ãëàâíî êúì èíâåñòèöèè,
çàòîâà çàñòðàõîâàòåëíàòà çà-
ùèòà ïîêðèâà åäèíñòâåíî ôà-
òàëíî ñúáèòèå - �Ñìúðò�, êàòî
ïðåç ïúðâèòå äåñåò ãîäèíè îò
çàñòðàõîâêàòà, àêî ñúñ çàñò-
ðàõîâàíèÿ ñå ñëó÷è òîâà, íà
íàñëåäíèöèòå ìó ñå èçïëàùà
çàñòðàõîâàòåëíà ñóìà, êîÿòî å
ïëàòåíàòà ïðåìèÿ ïëþñ äåñåò
ïðîöåíòà. Ïðè òîâà ñúùåñòâó-
âà âúçìîæíîñò îùå ïðè ñêëþ÷-
âàíåòî íà çàñòðàõîâàòåëíèÿ
äîãîâîð êëèåíòúò  äà èçáåðå
êàêâî äà áúäå èçïëàòåíî êàòî
îáåçùåòåíèå íà íàñëåäíèöèòå
ìó. Òîâà ìîæå äà å ñáîðúò íà
ãàðàíòèðàíèòå ðåíòè èëè êàïè-
òàëîâîòî ñúñòîÿíèå íà íåãîâà-
òà èíâåñòèöèÿ. Îñâåí èçáðàíà-
òà îïöèÿ êîìïàíèÿòà èçïëàùà
êàòî áîíóñ è 10%  îò âíåñåíàòà
ïðåìèÿ ãàðàíòèðàíà çàñòðàõî-
âàòåëíà ñóìà.

q Åäíî îò ãîëåìèòå ïðå-
äèìñòâà íà òîçè ïðîäóêò å,
÷å àêòèâèòå ñå óïðàâëÿâàò
îò âèñîêî êîìïåòåíòíè è

÷åíèåòî íà ïîëèöàòà.
Êàê äà îòëè÷èì íîâèÿ
ïðîäóêò îò �ñúáðàòÿ-

òà ìó� â äðóãèòå
êîìïàíèè?

Çàñòðàõîâêèòå �Æèâîò ñ
èíâåñòèöèîíåí ôîíä�,
ñâúðçàíè ñ ãàðàíöèÿ íà äè-

âèäåíòà, äî ìîìåíòà ñå ïðåä-
ëàãàò ñàìî îò  ÇÀÄ �Àëèàíö
Áúëãàðèÿ� ïîä íàçâàíèåòî
�Àëèàíö Áåñò Èíâåñò�. Ñïî-
ðåä ñïåöèàëèñòè îò ÇÄ �ÊÄ
Æèâîò� ÀÄ îáà÷å ìåæäó äâàòà
ïðîäóêòà ñúùåñòâóâà ðàçëèêà.
Â ïðîäóêòà íà ÇÀÄ �Àëèàíö
Áúëãàðèÿ�, òâúðäÿò òå, ñå ãà-
ðàíòèðà 120 % è òîé å îáâúðçàí
ñ èíäåêñ �Äàó  Äæîóíñ Åóðîñ-
òîêñ 50� ñ ãîäèøíà âúçâðúùà-
åìîñò îò 3.53%. Îñâåí òîâà ïðè
òîçè ïðîäóêò íÿìà ãàðàíòèðà-
íà çàñòðàõîâàòåëíà ñóìà, à â
ñëó÷àé íà ñìúðò ñå âúçâðúùà
ñàìî íàïðàâåíàòà ïðåìèÿ.

 Â ïðîäóêòà �Ôîíäïîëèöà
Ðåíòà Ãàðàíò�  ñ õåäæ ôîíäî-
âå ñà ãàðàíòèðàíè 145%. Òàêà
àêî êëèåíòúò èçáåðå äà ïîëó÷è
ðåíòèòå ïëþñ 10%  çàñòðàõîâà-
òåëíà ñóìà, ãàðàíòèðàíàòà çàñ-
òðàõîâàòåëíà çàùèòà íàäìè-
íàâà 155%, îáÿñíÿâàò îò  ÇÄ
�ÊÄ Æèâîò� ÀÄ.

Îáùîïðèåòîòî îïðåäåëåíèå çà õåäæ ôîíä äíåñ å äîñòà
îáîáùàâàùî, à èìåííî íåêîòèðàíà íà áîðñàòà ÷àñòíà ñõå-
ìà çà èíâåñòèðàíå, â êàïèòàëà íà êîÿòî ìåíèäæúðèòå èìàò
çíà÷èòåëíî ëè÷íî ó÷àñòèå, êàòî â ñúùîòî âðåìå ïðèòåæà-
âàò âèñîêà ñòåïåí íà ñâîáîäà çà ïðåñëåäâàíå íà ðàçëè÷íè
èíâåñòèöèîííè ñòðàòåãèè.

Ïåòäåñåò ãîäèíè ñëåä âúçíèêâàíåòî íà ïúðâèÿ õåäæ
ôîíä äíåñ èíäóñòðèÿòà óïðàâëÿâà àêòèâè, êîèòî âúçëèçàò
íà îêîëî 13% îò ÁÂÏ íà ÑÀÙ è îêîëî 41% îò àêòèâèòå,
óïðàâëÿâàíè îò âçàèìíè ôîíäîâå â ÑÀÙ.

Õåäæ ôîíäîâåòå ïðåäëàãàò ïðåäèìñòâîòî íà äèâåðñè-
ôèêàöèÿ è äîïúëíèòåëåí äîõîä, áåç äà ñå ïîâèøàâà îáùè-
ÿò ïàçàðåí ðèñê íà ïîðòôåéëà.

Ïúðâèÿò èñòèíñêè õåäæ ôîíä âúçíèêâà ïðåç äàëå÷íà-
òà 1949 ã., êîãàòî áàùàòà íà èíäóñòðèÿòà Àëôðåä Äæîóíñ
çàïî÷âà äà èçïîëçâà ñòðàòåãèÿ íà �êúñè� è �äúëãè� ïðî-
äàæáè, ñúîòâåòíî â íàäöåíåíè è ïîäöåíåíè àêöèè, çà äà
ñå çàñòðàõîâà ñðåùó ïàçàðíèÿ ðèñê. Âúïðåêè ïî-âèñî-
êèÿ äîõîä ñïðÿìî ïàçàðíèÿ, ðåàëèçèðàí ñèñòåìíî îò
ôîíäà íà Äæîóíñ è äðóãè ïðåäñòàâèòåëè íà èíäóñòðèÿòà,
äî êðàÿ íà 70-òå ãîäèíè òå íå óñïÿâàò äà ïðèâëåêàò
âíèìàíèåòî íà èíñòèòóöèîíàëíèòå èíâåñòèòîðè è ðàç-
ìåðèòå íà óïðàâëÿâàíèòå îò òÿõ ïîðòôåéëè îñòàâàò íåç-
íà÷èòåëíè. Èíòåðåñúò êúì èíäóñòðèÿòà ñå ðàæäà åäâà
ïðåç 1986 ã. ñëåä ñòàòèÿ â Institutional Investor, êîÿòî
îòðàçÿâà ñâðúõäîõîäà, ïîñòèãíàò îò ôîíäà Tiger (43% çà
ïúðâèòå øåñò ìåñåöà îò ñúùåñòâóâàíåòî ìó).

Íàðàñòâàíåòî íà èíòåðåñà âîäè äî êîíêóðåíöèÿ è ðàç-
âèòèå íà ïî-ãîëÿìî ðàçíîîáðàçèå â ñòðàòåãèèòå, èçïîë-
çâàíè îò õåäæ ôîíäîâåòå çà ïîñòèãàíå íà òÿõíàòà êðàéíà
öåë - ðåàëèçèðàíå íà ïî-âèñîê äîõîä îò ïàçàðíèÿ.

ÌÀËÊÎ ÈÑÒÎÐÈß

ÙÎ Å ÕÅÄÆ ÔÎÍÄ?

ïðèçíàòè ìåíèäæúðè, ïîä-
áðàíè îò �Äîé÷å Áàíê�.

q Äðóãî ïðåäèìñòâî å,
÷å ñàìàòà èíâåñòèöèÿ âúâ
ôîíäîâåòå îò õåäæ ôîíäî-
âå ïðåäîñòàâÿ ëåñåí äîñ-
òúï ñàìî çà ÷àñòíè èíâåñ-
òèòîðè. Èçâåñòíî å, ÷å å
íóæíà èíâåñòèöèÿ îò íàä 1
000 000 åâðî çà èíâåñòèðà-
íå íà ïàðèòå â õåäæ ôîíä,
äîêàòî â ñëó÷àÿ âíîñêàòà å
ìíîãî ïî-ìàëêà.

q Òîâà å åäíà ìíîãî èç-
ãîäíà ôîðìà íà ñïåñòÿâàíå
ïî îòíîøåíèå íà äàíú÷íîòî
îáëàãàíå â Áúëãàðèÿ. Îò
2008 ã. ñå âúâåæäà ïëîñúê
äàíúê â ðàçìåð íà 10% îò
îáëàãàåìèÿ äîõîä ïðè çà-
ïàçâàíå íà äàíú÷íèòå ïðå-
ôåðåíöèè.

Êàêâî îùå òðÿáâà
äà çíàÿò

çàñòðàõîâàíèòå?
Íåòíàòà ïðåìèÿ å ïðåìèÿ-

òà, íàìàëåíà ñ âõîäíèòå ðàç-
õîäè íà ïðîäóêòà, êîèòî ñà îò
3.5% äî 0.6% â çàâèñèìîñò îò
âíåñåíàòà ñóìà.

Ñúùåñòâóâà âúçìîæíîñò çà
ïðåäñðî÷íî îòêóïóâàíå íà çàñ-
òðàõîâêàòà, íî òîâà ñå ñàíêöè-
îíèðà ïðåç ïúðâèòå ãîäèíè îò
ñðîêà íà ïîëèöàòà. Òàêñàòà �íà
èçõîäà� å 6% îò ïðåìèÿòà, êàòî
òÿ íàìàëÿâà ñ åäèí ïðîöåíò
ãîäèøíî îùå ñëåä ïúðâàòà ãî-
äèíà. Ñëåä øåñòàòà ãîäèíà òà-
çè ñàíêöèÿ ñïðÿìî çàñòðàõî-
âàíèÿ îòïàäà, ò.å. àêî òîé ðåøè
äà èçòåãëè êàïèòàëîâàòà ñòîé-
íîñò ïî ïîëèöàòà, íÿìà äà áú-
äå íàêàçàí äà ïëàòè íàêàçà-
òåëíàòà ëèõâà.

Àêî îáà÷å çàñòðàõîâàíèÿò
ðåøè äà ñè èçòåãëè ïðåäñðî÷-
íî ñàìî ãàðàíòèðàíàòà ðåíòà,
òîâà ìîæå äà ñòàíå åäíîêðàò-
íî. Ïðè ïîâòîðíî æåëàíèå äà
òåãëè ðåíòàòà ñè òîâà íå å
ðàçðåøåíî, çàùîòî ïî òîçè íà-
÷èí ñå âèäîèçìåíÿ ïðåäíàçíà-
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