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Âèñøå ó÷èëèùå ïî çàñòðàõîâàíå è ôèíàíñè

ÄÈÑÊÓÑÈÎÍÅÍ ÔÎÐÓÌ �ÏÐÎÔÅÑÈÎÍÀËÍÎÒÎ
ÔÈÍÀÍÑÎÂÎ ÊÎÍÑÓËÒÈÐÀÍÅ�

l Óíèâåðñàëíèÿò ôèíàíñîâ êîíñóëòàíò - ìèñèÿòà âúçìîæíà ëè å?

à 19 íîåìâðè 2007 ã. Âèñøåòî ó÷èëèùå ïî
çàñòðàõîâàíå è ôèíàíñè (ÂÓÇÔ) ñúâìåñòíî
ñ Èíñòèòóòà íà äèïëîìèðàíèòå ôèíàíñîâè

êîíñóëòàíòè (ÈÄÔÊ) îðãàíèçèðà  ïîðåäíèÿ ñè
äèñêóñèîíåí ôîðóì íà òåìà �Ïðîôåñèîíàëíîòî
ôèíàíñîâî êîíñóëòèðàíå - ñúñòîÿíèå è ïåðñïåê-
òèâè�. Äèñêóñèîííèÿò ôîðóì áå îòêðèò îò
äîö. ä-ð Ãðèãîðèé Âàçîâ, ïðåçèäåíò íà âèñøå-
òî ó÷èëèùå, è äîö. ä-ð Ãåîðãè Íèêîëîâ - íåãîâ
ðåêòîð, à ïðèâåòñòâèå êúì ó÷àñòíèöèòå îò-
ïðàâè Öâåòàí Ìàí÷åâ - ïîäóïðàâèòåë íà ÁÍÁ.
Äèñêóñèÿòà áå ñòðóêòóðèðàíà â äâà ïàíåëà -
�Ôèíàíñîâîòî êîíñóëòèðàíå ó íàñ è â Èðëàí-
äèÿ� è �Êîíñóëòàòèâíèòå ïðîäàæáè�.
Ã-í Áðåíäúí Ãëåíúí - ïðåäñåäàòåë íà Èðëàíä-
ñêàòà àñîöèàöèÿ íà ôèíàíñîâèòå êîíñóëòàíòè,

Í

Òåçàòà ìè å, ÷å å âðåìå çà ïðîôå-
ñèîíàëíè ôèíàíñîâè êîíñóëòàöèè ó
íàñ. Çàùî? Ïîíå ïî òðè ïðè÷èíè.
Ïúðâàòà ñå çàêëþ÷àâà â òîâà, ÷å ó íàñ
èìà êàòåãîðèÿ õîðà, êîèòî èìàò íóæ-
äà îò ôèíàíñîâà êîíñóëòàöèÿ íà ïðî-
ôåñèîíàëíî íèâî. Ïàðàäîêñúò å, ÷å
ìíîçèíà îùå íå ãî çíàÿò. Òîâà å åäíà
îò ðîëèòå íà ïðîôåñèîíàëíèÿ ôè-
íàíñîâ êîíñóëòàíò - äà ïîäïîìîãíå
ïîòåíöèàëíèòå ñè êëèåíòè äà îñúçíà-
ÿò, ÷å ñ ïîìîùòà íà ïðîôåñèîíàëåí
ñúâåò ìîãàò äà ïîäîáðÿò óïðàâëåíè-
åòî íà ëè÷íèòå ñè ôèíàíñè òàêà, ÷å ñ
ïî-ãîëÿìà óâåðåíîñò è ñïîêîéñòâèå
äà ðåàëèçèðàò æèòåéñêèòå ñè öåëè.

Âòîðàòà ïðè÷èíà, ïîðàäè êîÿòî å
âðåìå çà óòâúðæäàâàíå íà ôèíàíñî-
âèòå êîíñóëòàöèè êàòî óñëóãà è ïðî-
ôåñèÿ ó íàñ, å, ÷å îò ïðåäëàãàíå íà
ïðîôåñèîíàëíè ôèíàíñîâè êîíñóë-
òàöèè ïîëçà ùå èìàò íå ñàìî ïîòðå-
áèòåëèòå, êîèòî ùå ìîãàò äà ïîëó÷àò
ïîìîù çà ïî-äîáðî óïðàâëåíèå íà
ñðåäñòâàòà ñè è òàêà ùå ðåàëèçèðàò ñ
ïî-ãîëÿìà âåðîÿòíîñò è ñèãóðíîñò
æèòåéñêèòå ñè öå-
ëè, íî è ôèíàí-
ñîâèòå èíñòèòó-
öèè, �ïðîèçâîäè-
òåëè� è äèñòðè-
áóòîðè íà ôèíàí-
ñîâè ïðîäóêòè,
êîèòî ùå ðàáîòÿò
ñ ïîâå÷å êëèåí-
òè, îñúçíàëè íóæ-
äèòå ñè. Â äúëãîñ-
ðî÷åí àñïåêò ïîë-
çà ùå èìà è îá-
ùåñòâîòî êàòî öÿ-
ëî, äîêîëêîòî
ôèíàíñîâî ïî-
äîáðå îñèãóðåíî
îáùåñòâî å è ïî-
ñòàáèëíî.

(Ïðîäúëæàâà îò áð. 23)

çàïîçíà ó÷àñòíèöèòå ñ 30-ãîäèøíèÿ îïèò íà ïðîôå-
ñèîíàëíèòå ôèíàíñîâè êîíñóëòàöèè â ñâîÿòà ñòðàíà.
Ïðåäñòàâèòåëè íà ÈÄÔÊ, Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ
íàäçîð, íà âîäåùè çàñòðàõîâàòåëíè è ïåíñèîííîîñè-
ãóðèòåëíè äðóæåñòâà, áðîêåðñêè è èíâåñòèöèîííè
ôèðìè ïðåäñòàâèõà îñòàíàëèòå òåìè. Ñðåä ëåêòîðè-
òå áÿõà Ëþáîìèð Õðèñòîâ - ïðåäñåäàòåë íà ÈÄÔÊ,
Áèñåð Ïåòêîâ - çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåë è ðúêîâîäåù
Óïðàâëåíèå �Îñèãóðèòåëåí íàäçîð� íà ÊÔÍ, Ðóìÿíà
Ñîòèðîâà - èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð íà �ING Ïåíñèîí-
íî îñèãóðÿâàíå�, Ïëàìåí ßëúìîâ - èçïúëíèòåëåí
äèðåêòîð íà ÇÀÄ �Àëèàíö Áúëãàðèÿ Æèâîò�, è äðóãè.
Âúâåæäàùèÿò äîêëàä áå ïîñâåòåí íà òåìàòà �Âðåìå
çà ïðîôåñèîíàëíè ôèíàíñîâè êîíñóëòàöèè ó íàñ�. Òîé
áå ïðåäñòàâåí îò Ëþáîìèð Õðèñòîâ - ïðåäñåäàòåë íà
ÈÄÔÊ.

Ëþáîìèð Õðèñòîâ, ChFC, ïðåäñåäàòåë íà Èíñòèòóòà íà äèïëîìèðàíèòå ôèíàíñîâè êîíñóëòàíòè

ÂÐÅÌÅ ÇÀ ÏÐÎÔÅÑÈÎÍÀËÍÈ
ÔÈÍÀÍÑÎÂÈ ÊÎÍÑÓËÒÀÖÈÈ Ó ÍÀÑ

Òðåòàòà ïðè÷èíà èëè ôàêòîð çà
ïðåäëàãàíå íà ïðîôåñèîíàëíè ôèíàí-
ñîâè êîíñóëòàöèè ó íàñ ñåãà å Èíñòè-
òóòúò íà äèïëîìèðàíèòå ôèíàíñîâè
êîíñóëòàíòè (ÈÄÔÊ), íåïðàâèòåëñòâå-
íà îðãàíèçàöèÿ, îñíîâàíà è ðåãèñòðè-
ðàíà ïðåç 2004 ã. â Ñîôèÿ ñ ãëàâíà öåë
äà èçãðàäè ïðîôåñèÿòà è äà ïîäïîìàãà
êîíñóëòàíòèòå â ñòðåìåæà èì äà îáñ-

ëóæâàò êëèåíòèòå ñè íà ïðîôåñèîíàë-
íî íèâî è â ñúãëàñèå ñ íàé-äîáðèòå
ìåæäóíàðîäíè ïðàêòèêè.

Ùå çàïî÷íåì ñ î÷åðòàâàíå êàð-
òèíàòà íà ôèíàíñîâîòî áîãàòñòâî ó
íàñ, ñëåä êîåòî ùå ñå ñïðåì íà
áàðèåðèòå ïðåä íåãîâîòî ðàöèî-
íàëíî óïðàâëåíèå. Ùå ïðåäëîæèì
ïîäõîä çà ïðåîäîëÿâàíå íà òåçè

Êàê óïðàâëÿâàò ôèíàíñîâîòî ñè áîãàòñòâî òåçè, êîèòî ñà ãî íàòðóïàëè?
Îòãîâîð ìîæåì äà ïîòúðñèì â ñòðóêòóðàòà ìó ïî ôèíàíñîâè

èíñòðóìåíòè.

(Ïðîäúëæàâà íà ñòð. 16)

Áúëãàðèÿ ÖÈÅ 2006 Áúëãàðèÿ ÖÈÅ 2009
2006 2009

Ôèíàíñîâî áîãàòñòâî 11.3 583.2 18.8 812.7
(åâðî ìëðä.)

Ôèíàíñîâî áîãàòñòâî 45% 57% 55% 61%
(â % îò ÁÂÏ)

Ôèíàíñîâî áîãàòñòâî
íà ãëàâà îò 1,476 2,353 2,487 4,652
íàñåëåíèåòî(åâðî)

Èçòî÷íèê: Unicredit Group, New Europe Households' Wealth and Debt
Monitor, May 2007.

Äÿë Á-ÿ Òåìï Äÿë Òåìï Òåìï Òåìï
2006 Á-ÿ ÖÈÅ ÖÈÅ Á-ÿ ÖÈÅ

2000-06 2006 2000-06 2006-09 2006-09

Íàëè÷íîñò è 80% 23% 61% 10% 12% 8%
áàíêîâè äåïîçèòè

Âçàèìíè 9% 90% 22% 29% 49% 13%
ôîíäîâå è àêöèè

Çàñòðàõîâàòåëíè 4% 24% 7% 19% 45% 15%
ðåçåðâè

Ïåíñèîííè 7% 61% 9% 35% 37% 19%
ôîíäîâå

Ôèíàíñîâî - 26% - 14% 18% 12%
áîãàòñòâî

Èçòî÷íèê: Unicredit Group, New Europe Households' Wealth and Debt Monitor, May 2007.

Íà 14 äåêåìâðè 2007 ã. âúâ Âèñ-
øåòî ó÷èëèùå ïî çàñòðàõîâàíå è
ôèíàíñè (ÂÓÇÔ) ñå ñúñòîÿ âúëíóâà-
ùî ñúáèòèå, êîåòî å ïúðâî ïî ðîäà ñè
çà ìëàäàòà èíñòèòóöèÿ: àêàäåìè÷íà
öåðåìîíèÿ ïî ïðèñúæäàíåòî íà àêà-
äåìè÷íàòà ñòåïåí Doctor honoris causa
(ïî÷åòåí äîêòîð) íà äâàìà ãåðìàíñêè
ó÷åíè ñ ïðèíîñíè èçñëåäâàíèÿ  â
îáëàñòòà íà èêîíîìèêàòà. Òúðæåñòâîòî
áå îòêðèòî îò äîö. ä-ð Ãðèãîðèé
Âàçîâ - ïðåçèäåíò íà ÂÓÇÔ è ïðåäñå-
äàòåë íà íàñòîÿòåëñòâîòî íà Âèñøåòî
ó÷èëèùå.

Öåðåìîíèÿòà áå âîäåíà êàòî èñ-
òèíñêè ðèòóàë îò ðåêòîðà íà ÂÓÇÔ
äîö. ä-ð Ãåîðãè Íèêîëîâ. Ïîçäðàâëå-
íèå êúì óäîñòîåíèòå ñ âèñîêîòî çâà-

ÂÓÇÔ ÇÀ ÏÚÐÂÈ ÏÚÒ ÏÐÈÑÚÄÈ ÇÂÀÍÈÅÒÎ DOCTOR HONORIS CAUSA

íèå ó÷åíè è êúì ïðèñúñòâàùèòå îòï-
ðàâè è ã-í Áóðêàðä Èñåë îò Ãüîòå
èíñòèòóò - Áúëãàðèÿ, êîéòî ãîâîðè è

áàðèåðè. Ùå çàâúðøèì ñ êðàòêî
ïðåäñòàâÿíå íà ÈÄÔÊ è òîâà êàê îò
äåéíîñòòà ìó ìîãàò äà ñå âúçïîëç-
âàò ñïåöèàëèñòèòå â îáëàñòòà íà
çàñòðàõîâàíåòî, áàíêîâîòî äåëî,
óïðàâëåíèåòî íà àêòèâè è ôèíàíñî-
âèòå èíñòèòóöèè - â êðàéíà ñìåòêà
âñè÷êè ãðàæäàíè, êîèòî áèõà ïî-
òúðñèëè ôèíàíñîâ ñúâåò.

ÁÎÃÀÒÑÒÂÎÒÎ È
ÍÅÃÎÂÎÒÎ ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ

Ïî ðàçìåð íà íàòðóïàíîòî ôè-
íàíñîâî áîãàòñòâî âñå îùå èçîñ-
òàâàìå îò ñòðàíèòå îò Öåíòðàëíà è
Èçòî÷íà Åâðîïà (ÖÈÅ) êàêòî â àá-
ñîëþòíà ñòîéíîñò íà ÷îâåê îò íà-
ñåëåíèåòî (1,476 åâðî ó íàñ â
ñðàâíåíèå åâðî 2,353 åâðî çà
ÖÈÅ), òàêà è êàòî îòíîñèòåëíà äúë-
áî÷èíà íà ôèíàíñîâîòî ïîñðåäíè-
÷åñòâî. Ôèíàíñîâèòå àêòèâè íà íà-
ñåëåíèåòî ó íàñ ñà 45% îò áðóòíèÿ
âúòðåøåí ïðîäóêò â ñðàâíåíèå ñ
57% â ÖÈÅ. Ïðîãíîçèòå ñî÷àò, ÷å
ôèíàíñîâîòî ïîñðåäíè÷åñòâî â
Áúëãàðèÿ ùå ñå çàäúëáî÷àâà è ùå
äîñòèãíå 55% ïðåç 2009 ã.

àáåëåæèòåëíî å, ÷å ïî-òðàäèöè-
îííè ïðîäóêòè êàòî áàíêîâèòå
äåïîçèòè äîìèíèðàò â ïîðòôåé-

ëà íà áúëãàðèíà (80% îò ôèíàíñîâè-
òå ìó àêòèâè) â ïî-ãîëÿìà ñòåïåí,
îòêîëêîòî â ñòðàíèòå îò ÖÈÅ (61%)
è 15-òå ñòðàíè îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç
(31%). Çà ñìåòêà íà òîâà òåìïîâåòå
íà ðàñòåæ íà ïî-íîâèòå èíñòðóìåíòè
êàòî âçàèìíè ôîíäîâå, ïåíñèîííè
ôîíäîâå è çàñòðàõîâàòåëíè ïîëèöè
ñà âïå÷àòëÿâàùè è ïî-áúðçè îò òåçè
â îñòàíàëèòå ñòðàíè (ñúîòâåòíî 90%,
61% è 24% ïðåç ïåðèîäà 2000-2006
ã.). Ìàêàð è óêðîòåíè, äâóöèôðåíèòå
òåìïîâå íà ðàñòåæ ñå î÷àêâà äà ñå
çàïàçÿò è ïðåç 2007-2009 ã.

Âúïðîñúò å äàëè òåçè òåíäåíöèè
ùå ñå ïðîÿâÿâàò ñïîíòàííî è èìà ëè
íåùî, êîåòî ôèíàíñîâèÿò ñåêòîð ìî-
æå äà íàïðàâè, çà äà óñêîðè çàäúëáî-
÷àâàíåòî íà ôèíàíñîâîòî ïîñðåäíè-
÷åñòâî ó íàñ ñ îãëåä íà ïî-áúðçî
äîñòèãàíå íà ðàâíèùàòà, âå÷å îò÷èòà-
íè â ÖÈÅ? Äà ïîòúðñèì îòãîâîð íà
âúïðîñà, êàòî àíàëèçèðàìå áàðèåðè-
òå ïðåä íàòðóïâàíåòî è óïðàâëåíèåòî
íà ôèíàíñîâîòî áîãàòñòâî.

ÁÀÐÈÅÐÈ ÏÐÅÄ
ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅÒÎ

ÍÀ ÁÎÃÀÒÑÒÂÎÒÎ

Íàé-íàïðåä îò ñòðàíà íà ïðåäëà-
ãàíåòî. Áàðèåðè ïðåä çàäúëáî÷àâàíå
íà ôèíàíñîâîòî ïîñðåäíè÷åñòâî îò
ñòðàíà íà ïðåäëàãàíåòî ó íàñ íÿìà.
Ïúðâî, ó íàñ ñå ïðåäëàãà ñúùàòà
ïàëèòðà îò ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè,
äîñòúïíà íà èíäèâèäóàëíèÿ ïîòðå-
áèòåë â ðàçâèòèòå ñòðàíè - àêöèè,
îáëèãàöèè, âçàèìíè ôîíäîâå, ïåí-
ñèîííè ôîíäîâå, çàñòðàõîâàòåëíè
ïðîäóêòè, â ò.÷. ñâúðçàíè ñ ðåçóë-
òàòèòå íà êàïèòàëîâèÿ ïàçàð.

çà áúäåùîòî ïàðòíüîðñòâî ñ ÂÓÇÔ.
Íà òúðæåñòâîòî ïðèñúñòâà è åäèí îò
äîàéåíèòå íà çàñòðàõîâàíåòî ó íàñ -

Ëóêà Äîêîâ. Íà óäîñòîåíèòå ñúñ çâà-
íèåòî ó÷åíè áÿõà ïîäíåñåíè áóêåòè
îò èìåòî íà ìèíèñòúðà íà îêîëíàòà
ñðåäà è âîäèòå Äæåâäåò ×àêúðîâ.

Ïúðâèòå ïî÷åòíè äîêòîðè íà ÂÓÇÔ
ñà ä-ð Ðàéíõàðä Áàóåðìàéñòåð è ã-í
Ãþíòåð Êðàóçå - ñåíàòîðè ad honorem
âúâ Âèñøåòî ó÷èëèùå �Ëåñèíã� â
Áåðëèí, êîèòî ïðîèçíåñîõà áëàãî-
äàðñòâåíè ðå÷è ñ âèñîêà àêàäåìè÷íà
ñòîéíîñò. Çâàíèÿòà èì ñå ïðèñúæäàò
çà òåõíèÿ ñïåöèàëåí ïðèíîñ â ðàçðà-
áîòâàíåòî íà òðàíñêîíòèíåíòàëíà
èêîíîìè÷åñêà è ôèíàíñîâà êîíöåï-
öèÿ, êîÿòî èìà çíà÷èòåëåí åôåêò çà
èêîíîìè÷åñêèòå îáëàñòè íà åâðî-
ïåéñêèòå èíäóñòðèàëíè íàöèè. Öåëòà
º å âñÿêà åäíà îò äúðæàâèòå äà ïîäîá-

ðè ó÷àñòèåòî ñè â ñâåòîâíèòå èêîíî-
ìè÷åñêè ñúáèòèÿ è äèðåêòíî ÷ðåç
òîâà òðàéíî äà óâåëè÷è äîõîäèòå ñè
îò ðåàëèçèðàíèòå äàíú÷íè ïðèõîäè.
Óäîñòîÿâàíåòî íà äâàìàòà ó÷åíè ñúñ
çâàíèåòî Doctor honoris causa íà
Âèñøåòî ó÷èëèùå å è çàðàäè òåõíèòå
çàñëóãè çà ðàçøèðÿâàíå íà áúëãàðî-
ãåðìàíñêîòî ñúòðóäíè÷åñòâî â îá-
ëàñòòà íà êóëòóðíèòå îòíîøåíèÿ, â
íàó÷íàòà è èçñëåäîâàòåëñêà äåéíîñò
è îñîáåíî çà ïàðòíüîðñòâîòî ñ ÂÓÇÔ.

Áåë. ðåä. Ïîäðîáíîñòè çà ñúáè-
òèåòî î÷àêâàéòå â ñëåäâàùèÿ íè
áðîé.
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