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Ìåæäóíàðîäíàòà ðåéòèíãî-
âà àãåíöèÿ Standard & Poor's
îïðåäåëè äúëãîñðî÷åí êðåäè-
òåí ðåéòèíã è ôèíàíñîâà ñòà-
áèëíîñò �ÀÀ+� íà �Êàðäèô
Æ è â î ò î ç à ñ ò ð à õ î â à í å �
(CARDIF Assurance Vie) è �Êàð-
äèô Îáùî çàñòðàõîâàíå�
(CARDIF-Assurance Risques
Divers) - äâåòå îñíîâíè çàñò-
ðàõîâàòåëíè äðóæåñòâà íà
ôðåíñêàòà ÁÍÏ Ïàðèáà Àøó-
ðàíñ (BNP Paribas Assurance).
Ñúùåâðåìåííî Standard &
Poor's îïðåäåëè è äúëãîñðî-
÷åí êðåäèòåí ðåéòèíã �ÀÀ� íà
ñàìàòà õîëäèíãîâà êîìïàíèÿ
îò ãðóïàòà. Îöåíêèòå íà âñè÷-
êè ïîêàçàòåëè ñà ñòàáèëíè.
Òîâà ñúîáùèõà îò áúëãàðñêèòå
êëîíîâå íà ôðåíñêèòå çàñòðà-
õîâàòåëíè êîìïàíèè.

Ðåéòèíãúò íà �Êàðäèô Æè-
âîòîçàñòðàõîâàíå� è �Êàð-
äèô Îáùî çàñòðàõîâàíå� îò-
ðàçÿâà êëþ÷îâàòà ïîçèöèÿ íà
ÁÍÏ Ïàðèáà Àøóðàíñ âúâ
ôðåíñêàòà áàíêà ÁÍÏ Ïàðè-
áà (ÀÀ+/Stable/A-1+). Ãðóïà-
òà íà ÁÍÏ Ïàðèáà Àøóðàíñ å
çàñòðàõîâàòåëíîòî ïîäåëå-
íèå íà áàíêàòà ÁÍÏ Ïàðèáà
è å êëþ÷îâ êîìïîíåíò îò
áàíêîâîòî ïîäðàçäåëåíèå
�Óïðàâëåíèå íà àêòèâè è Óñ-
ëóãè�.  Ãðóïàòà íà ÁÍÏ Ïàðè-
áà Àøóðàíñ å ÷åòâúðòèÿò íàé-
ãîëÿì èãðà÷ íà ôðåíñêèÿ æè-
âîòîçàñòðàõîâàòåëåí ïàçàð ñ
êîíñîëèäèðàí ïðåìèåí ïðè-
õîä îò 13,9 ìëí. åâðî êúì 30
ñåïòåìâðè 2007 ã. è 7,6%
ïàçàðåí äÿë. Íà 30 ñåïòåìâ-
ðè 2007 ã. ÁÍÏ Ïàðèáà Àøó-
ðàíñ çàïèñà 4.4% ãîäèøåí
ïðèõîä è 5.8% îò îïåðàòèâíà-
òà ïå÷àëáà íà áàíêà ÁÍÏ
Ïàðèáà. Êîìïàíèÿòà å èçöÿëî
èíòåãðèðàíà â áàíêîâî-çàñò-
ðàõîâàòåëíàòà ñòðàòåãèÿ íà
áàíêàòà âúâ Ôðàíöèÿ, êàòî
57% îò ïðèõîäà íà çàñòðàõî-
âàòåëÿ èäâà îò äèñòðèáóöèÿ-
òà ÷ðåç êëîíîâàòà ìðåæà íà
áàíêàòà. ÁÍÏ Àøóðàíñ ðàáî-
òè åôåêòèâíî êàòî ïîäåëåíèå
íà áàíêîâàòà ãðóïà âúâ âðúç-
êà ñ êëþ÷îâè äåéíîñòè, êàòî

Êàòåãîðè÷íî
íå ìîæå äà ñå
ãîâîðè çà êàð-
òåëíè ñïîðàçó-
ìåíèÿ ìåæäó
çàñòðàõîâàòå-
ëèòå. Ïàçàðíà-
òà ñðåäà å èç-
ê ë þ ÷ è ò å ë í î
êîíêóðåíòíà è
òîâà ÿñíî ëè÷è
ïî ðàçíîîáðà-
çèåòî íà ïðåä-
ëàãàíèòå ïðî-
äóêòè è ðàçëè÷-
íèòå òàðèôè íà îòäåëíèòå
çàñòðàõîâàòåëíè äðóæåñòâà.

Â ÷àñòíîñò ïî çàñòðàõîâ-
êà �Ãðàæäàíñêà îòãîâîðíîñò�
íà àâòîìîáèëèñòèòå òðÿáâà
äà ñå èìà ïðåäâèä îñîáå-
íîñòòà, ÷å çà ðàçëèêà îò
îñòàíàëèòå âèäîâå çàñòðà-
õîâêè òÿ å â ìíîãî ãîëÿìà
ñòåïåí íîðìàòèâíî ðåãëà-
ìåíòèðàíà, êàòî îáõâàò íà
ïîêðèòèå è èçêëþ÷åíèÿ îò
íåãî, ïðàâà è çàäúëæåíèÿ íà
ñòðàíèòå, èçïëàùàíå íà çàñ-
òðàõîâàòåëíè îáåçùåòåíèÿ.
Ïîðàäè òîâà è óñëîâèÿòà íà
òàçè çàäúëæèòåëíà çàñòðà-
õîâêà ñà ñòàíäàðòèçèðàíè è
êîíêóðåíöèÿòà ìåæäó çàñò-
ðàõîâàòåëèòå ñå ñâåæäà äî
êîíêóðåíöèÿ çà öåíàòà (ïðå-
ìèÿòà), íà êîÿòî ñå ïðåäëàãà
òîçè ïðîäóêò. Â êðàÿ íà 2007
ã. çà ïîðåäåí ïúò ñòàíàõìå
ñâèäåòåëè íà èçîñòðåíà êîí-
êóðåíöèÿ ïðè ïðåäëàãàíåòî
íà çàñòðàõîâêàòà, èìàùî çà
ðåçóëòàò ðåçëè÷íè íèâà íà
òàðèôèòå è ðàçíîîáðàçèå îò
òàðèôíè ãðóïè è òàðèôîîáðà-
çóâàùè ôàêòîðè. Òîâà ïî áåç-
ñïîðåí íà÷èí äîêàçâà, ÷å íå
ìîæå äà ñå ãîâîðè çà êàð-
òåëíè ñïîðàçóìåíèÿ ìåæäó
ó÷àñòíèöèòå íà ïàçàðà.

Ïðè îïðåäåëÿíåòî íà öå-
íèòå, íà êîèòî äà ñå ïðîäà-
âàò çàñòðàõîâàòåëíèòå ïðî-
äóêòè, ñëåäâà äà ñå äúðæè
ñìåòêà è çà íåîáõîäèìîñòòà
îò ñïàçâàíå íà  îñîáåíèòå
èçèñêâàíèÿ, êîèòî ïîñòàâÿ
çàêîíúò êúì çàñòðàõîâàòåëè-
òå. Òåçè èçèñêâàíèÿ ñà íàñî-
÷åíè êúì îñèãóðÿâàíå è ãà-

ÍÀØÀÒÀ ÀÍÊÅÒÀ

Íà 20 äåêåìâðè 2007 ã. Êîìèñèÿòà çà çàùèòà íà
êîíêóðåíöèÿòà îáðàçóâà ïðîèçâîäñòâî ïî ñàìîñå-
çèðàíå ïîðàäè ñúìíåíèÿ çà ñêëþ÷åíè êàðòåëíè
ñïîðàçóìåíèÿ íà çàñòðàõîâàòåëíèÿ ïàçàð.

Â îòãîâîð íà âúïðîñ íà â. �Çàñòðàõîâàòåë ïðåñ�
îò äúðæàâíàòà àíòèòðúñòîâà êîìèñèÿ ñúîáùèõà,
÷å âå÷å å â õîä ïðîöåñúò íà ñúáèðàíå íà äîêàçàòåë-
ñòâà è çàñòðàõîâàòåëíèòå êîìïàíèè ñà ïðèâëå÷åíè
êàòî ñòðàíà ïî íåãî.

Â òàçè âðúçêà ñå îáúðíàõìå êúì çàñòðàõîâàòåë-
íèòå äðóæåñòâà ñ ìîëáà çà êîìåíòàð íà êàçóñà.
Ìîæå ëè äà ñå ãîâîðè â ìîìåíòà çà êàðòåëíè
ñïîðàçóìåíèÿ íà áúëãàðñêèÿ çàñòðàõîâàòåëåí ïàçàð
è â ÷àñòíîñò ïðè çàäúëæèòåëíàòà çàñòðàõîâêà
�Ãðàæäàíñêà îòãîâîðíîñò�? Êàêâè ìåðêè òðÿáâà äà
áúäàò âçåòè, çà äà íå ñå ñòèãà äî äúìïèíã íà
öåíèòå, êîéòî áè çàñòðàøèë ôèíàíñîâàòà ñòàáèë-
íîñò íà íÿêîè çàñòðàõîâàòåëè, êàòî â ñúùîòî
âðåìå ñå çàïàçè ñâîáîäíàòà êîíêóðåíöèÿ ìåæäó
êîìïàíèèòå? Ñìÿòàòå ëè, ÷å èìà ðåàëíà îïàñíîñò
ÊÇÊ îòíîâî äà ñàíêöèîíèðà çàñòðàõîâàòåëè çàðàäè
îïèò çà êàðòåëèðàíå?

Â ïðåäèøíèÿ áðîé ïóáëèêóâàõìå îòãîâîðèòå íà
ÐÓÌÅÍ ßÍ×ÅÂ - ïðåäñåäàòåë íà ÓÑ è èçïúëíèòåëåí
äèðåêòîð íà ÇÏÀÄ �Áóëñòðàä�, è íà ÖÂÅÒÀÍÊÀ
ÊÐÓÌÎÂÀ - èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð è ÷ëåí íà ÓÑ íà
ÇÏÀÄ �Àðìååö�.

Äíåñ âè ïðåäëàãàìå îùå åäèí îò ïîëó÷åíèòå
îòãîâîðè.

Ïåòúð Àâðàìîâ - ïðåäñåäàòåë íà ÓÑ è
èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð íà �HDI Çàñòðàõîâàíå�

ÍÅ ÌÎÆÅ ÄÀ ÑÅ ÃÎÂÎÐÈ
ÇÀ ÊÀÐÒÅËÈÐÀÍÅ ÌÅÆÄÓ
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ðàíòèðàíå ôèíàíñîâàòà ñòà-
áèëíîñò è ïëàòåæîñïîñîá-
íîñò íà çàñòðàõîâàòåëíèòå
äðóæåñòâà è âúçìîæíîñòòà
èì äà èçïúëíÿâàò çàäúëæå-
íèÿòà ñè êúì ïîòðåáèòåëèòå
íà çàñòðàõîâàòåëíè óñëóãè
ïî ñêëþ÷åíèòå äîãîâîðè. Îñ-
íîâíèòå ïðàâîìîùèÿ íà ÊÔÍ
êàòî íàäçîðåí îðãàí ñà íà-
ñî÷åíè èìåííî êúì òîâà - äà
ñå ñëåäè è îáåçïå÷è ñïàçâà-
íåòî íà òåçè èçèñêâàíèÿ çà
ïëàòåæîñïîñîáíîñò îò ñòðà-
íà íà çàñòðàõîâàòåëèòå ïðè
îñúùåñòâÿâàíå íà òÿõíàòà
äåéíîñò è äà ñå ïðåäïðèå-
ìàò íåîáõîäèìèòå ìåðêè çà
ïðèâåæäàíå â ñúîòâåòñòâèå
ñ òÿõ - â ñëó÷àé íà îòêëîíå-
íèå îò çàêîíîóñòàíîâåíèòå
êðèòåðèè.

Îñíîâíèòå ìåðêè, êîèòî
ñå ïðåäïðèåìàò è êúì ìî-
ìåíòà îò ÊÔÍ, ñëåäâà äà
áúäàò íàñî÷åíè êúì èçãîòâÿ-
íåòî íà ñåðèîçåí àíàëèç çà
ôèíàíñîâèòå ðåçóëòàòè ïî
òàçè çàñòðàõîâêà è ïðîôåñè-
îíàëíà îöåíêà íà àäåêâàò-
íîñòòà íà ïðåäëàãàíèòå òà-
ðèôè è çàäåëÿíèòå îò çàñò-
ðàõîâàòåëèòå ðåçåðâè. Òîâà
ñà âúçìîæíèòå ìåðêè, êîèòî
ìîãàò äà ñå âçåìàò îò êîìïå-
òåíòíèòå îðãàíè â åäíà ïà-
çàðíà, à íå àäìèíèñòðàòèâíî
ðåãóëèðàíà èêîíîìèêà.

Êàòåãîðè÷íî íå ìîæå äà
ñå ãîâîðè çà êàðòåëèðàíå
ìåæäó çàñòðàõîâàòåëèòå, òà-
êà ÷å íÿìà îñíîâàíèå çà
ïðåäïðèåìàíå íà àäìèíèñò-
ðàòèâíè ìåðêè îò ñòðàíà íà
ÊÇÊ.

l Standard & Poor's  äàäå äúëãîñðî÷åí êðåäèòåí ðåéòèíã íà
çàñòðàõîâàòåëíèòå äðóæåñòâà îò ãðóïàòà íà ÁÍÏ Ïàðèáà

ñòðàòåãè÷åñ-
êè öåëè è êà-
ïèòàëîâ ìå-
í è ä æ ì ú í ò .
Âñè÷êè êàïè-
òàëîâè íóæäè
ñà ïîêðèòè îò
êîìïàíèÿòà-
ìàéêà.

Ñòàáèëíîòî ïîëîæåíèå íà
çàñòðàõîâàòåëÿ êîðåñïîíäè-
ðà ñúñ ñòàáèëíàòà ôèíàíñî-
âà ïîçèöèÿ íà ÁÍÏ Ïàðèáà.
Î÷àêâà ñå çàñòðàõîâàòåëíà-
òà ãðóïà ÁÍÏ Ïàðèáà Àøó-
ðàíñ äà ïîñòèãíå äâóöèôðåí
ðúñò íà ïðèõîäèòå. Îñíîâíè-
ÿò ðàñòåæ å ïîäêðåïåí îò
äîêàçàíèÿ è ñòàáèëåí áèçíåñ
ìîäåë íà êîìïàíèÿòà, êàêòî è
îò ñèëíàòà ñòðàòåãèÿ íà äâå-
òå ìàðêè. Î÷àêâà ñå ìàðæúò
íà ïå÷àëáèòå îò íîâ áèçíåñ
äà áúäå ïîíå 3% (â ðàìêèòå
íà âðåìåâèÿ õîðèçîíò íà àíà-
ëèçà çà öåëèòå íà ðåéòèíãà),
ïðè ñèëåí ïðèíîñ íà ñåãìåí-
òà, ñâúðçàí ñ ôèíàíñîâè çàñ-
òðàõîâêè (çàñòðàõîâêè æèâîò
íà êðåäèòîïîëó÷àòåëèòå, êàê-
òî è îáâúðçàíè ñ èíâåñòèöè-
îííè ôîíäîâå ñïåñòîâíè çàñ-
òðàõîâêè), êàêòî è ïå÷àëáèòå
îò ìåæäóíàðîäíèòå îïåðàöèè
íà ãðóïàòà. Òåêóùèòå íèñêè
ðàâíèùà íà ìèíèìàëíàòà ãà-
ðàíòèðàíà äîõîäíîñò, êàêòî è
ãúâêàâèòå óñëîâèÿ ïî òðàäè-
öèîííèòå ñïåñòîâíè çàñòðà-
õîâêè ñà äîïúëíèòåëíè ïîëî-
æèòåëíè ôàêòîðè, êîèòî ïîç-
âîëÿâàò ïîääúðæàíåòî íà
ñèëíè ðåçóëòàòè îò äåéíîñòòà

�ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÒÅË ÏÐÅÑ�

q �Êàðäèô Æèâîòîçàñòðàõîâàíå�
q �Êàðäèô Îáùî çàñòðàõîâàíå�
q Êðåäèòåí ðåéòèíã   ÀÀ+/ñòàáèëåí
q Ðåéòèíã çà ôèíàíñîâà ñòàáèëíîñò
   íà çàñòðàõîâàòåëÿ  ÀÀ+
q ÁÍÏ Ïàðèáà Àøóðàíñ
q Êðåäèòåí ðåéòèíã  ÀÀ/ ñòàáèëåí

ÑÏÈÑÚÊ ÍÀ ÐÅÉÒÈÍÃÈÒÅ

íà çàñòðàõîâàòåëÿ.
Êàêòî è ïðè äðóãèòå êîìïà-

íèè îò ñåêòîðà íà çàñòðàõî-
âàíåòî, ïå÷àëáèòå íà ãðóïàòà
ìîæå äà áúäàò çàñåãíàòè îò
ñêîðîøíèòå ïðîìåíè âúâ
ôðåíñêîòî çàêîíîäàòåëñòâî,
êàêòî è îò äåéñòâèÿòà íà
ôðåíñêèòå àñîöèàöèè íà ïîò-
ðåáèòåëèòå, íàñî÷åíè êúì
âíèìàòåëåí àíàëèç íà æèâî-
òîçàñòðàõîâàòåëíèÿ áèçíåñ.
Standard & Poor's çàÿâÿâàò, ÷å
ùå ñëåäÿò âíèìàòåëíî ïîòåí-
öèàëíîòî âëèÿíèå íà òåçè
ôàêòîðè, âúïðåêè ÷å ÁÍÏ Ïà-
ðèáà Àøóðàíñ íå î÷àêâà òîâà
äà ñå îòðàçè íåãàòèâíî íà
ïå÷àëáèòå é. Ñïîðåä ðåéòèí-
ãîâàòà àãåíöèÿ çàñòðàõîâàòå-
ëÿò ùå áúäå ïî-ìàëêî èçëî-
æåí íà òîçè ðèñê îò ôðåíñêè-
òå êîìïàíèè áëàãîäàðåíèå íà
ìàùàáíèÿ ñè ïðèíîñ êúì ìåæ-
äóíàðîäíèòå îïåðàöèè â öÿ-
ëîñòíîòî îïåðèðàíå íà ãðó-
ïàòà. Ñïîðåä Standard &
Poor's ÁÍÏ Ïàðèáà ùå ïðî-
äúëæè äà ïîääúðæà íóæäèòå
îò ñîáñòâåí êàïèòàë, òúé êàòî
êàïèòàëîâàòà àäåêâàòíîñò íà
çàñòðàõîâàòåëÿ âåðîÿòíî ùå
îñòàíå ñëàáî ìÿñòî îò ãëåäíà
òî÷êà íà êðåäèòíèÿ ðåéòèíã.

(Ïðîäúëæàâà îò ñòð. 2)
Íàé-ãîëÿì äÿë â àãðåãèðà-

íèÿ ïîðòôåéë íà êîìïàíèèòå
ïðîäúëæàâàò äà çàåìàò àâòî-
ìîáèëíèòå çàñòðàõîâêè -
�Àâòîêàñêî� (46,8 %) è �Ãðàæ-
äàíñêà îòãîâîðíîñò� íà àâ-
òîìîáèëèñòèòå (21,0 %), èëè
îáùî 67,8 % îò ïðåìèéíèÿ
ïðèõîä, ðåàëèçèðàí â ñåêòî-
ðà. Çàñòðàõîâêà �Àâòîêàñêî�
èìà íàé-ãîëÿì ïðèíîñ â óâå-
ëè÷åíèåòî íà ïðåìèéíèÿ ïðè-
õîä çà îáùîçàñòðàõîâàòåë-
íèÿ ïàçàð, êàòî îò÷èòà ðúñò
îò 39,6 %  íà ãîäèøíà áàçà è
çàïèñàíè ïðåìèè îò 500,564
ìëí. ëâ.

Íà ñëåäâàùî ìÿñòî ïî îáåì
ñå íàðåæäàò èìóùåñòâåíèòå
çàñòðàõîâêè - �Ïîæàð è ïðè-
ðîäíè áåäñòâèÿ� è �Ùåòè íà
èìóùåñòâî�. Ïðåìèéíèÿò ïðè-
õîä îò òÿõ âúçëèçà íà 205,451
ìëí. ëâ., êîåòî å 19,2% îò
öåëèÿ îáùîçàñòðàõîâàòåëåí
ïàçàð. Îò÷åòåíèÿò ðúñò ïî
òåçè çàñòðàõîâêè å ñúîòâåòíî
8,8% è 5,5% íà ãîäèøíà áàçà.

Âñå ïî-ãîëÿìà ïîïóëÿðíîñò
ïðèäîáèâàò ôèíàíñîâèòå çàñ-
òðàõîâêè - �Çàñòðàõîâêà íà
êðåäèòè� è �Ðàçíè ôèíàíñîâè

ÊÔÍ ÎÒ×ÅÒÅ 23% ÐÚÑÒ ÍÀ
ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÒÅËÍÈß ÏÀÇÀÐ

çàãóáè�, ïî êî-
èòî ñå îò÷èòà
í à é - ã î ë ÿ ì
ðúñò íà ïðå-
ìèéíèÿ ïðè-
õîä íà ãîäèø-
íà áàçà. Òîé å
ñúîòâåòíî 60,9
% è 53,7 íà
ñòî.

Íà æèâîòî-
çàñòðàõîâà-
òåëíèÿ ïàçàð
ñå íàáëþäàâà
ïîñ ò å ï å ííî
íàìàëÿâàíå
íà äåëà íà
ïúðâèòå  ÷åòè-
ðè äðóæåñòâà
ñ íàé-âèñîê
ïàçàðåí äÿë -
äî 68% êúì
30.11.2007 ã., ïðè 73% ãîäèíà
ïî-ðàíî. Òàçè òåíäåíöèÿ å
ïîêàçàòåëíà çà ïîñòåïåííîòî
îòñëàáâàíå íà êîíöåíòðàöèÿ-
òà â ñåêòîðà è çàñèëâàíå íà
êîíêóðåíöèÿòà, êîåòî ñå äúë-
æè íà ðàçøèðÿâàíå íà îáõâà-
òà íà äåéíîñòòà íà íÿêîè îò
ñúùåñòâóâàùèòå äðóæåñòâà è
âêëþ÷âàíåòî íà íîâè ó÷àñòíè-
öè íà íàøèÿ ïàçàð.

Íàé-âèñîê
îòíîñèòåëåí
äÿë â ïðå-
ìèéíèÿ ïðè-
õîä ïðîäúë-
æàâà äà çàå-
ìà çàñòðà-
õîâêà �Æè-
âîò� è ðåíòà.
Ðåàëèçèðà-
íèòå ïðèõî-
äè ïî òîçè
âèä çàñòðà-
õîâêà âúçëè-
çàò íà
148,139 ìëí.
ëâ. è ôîðìè-
ðàò 72,7 % îò
ïðåìèéíèÿ
ïðèõîä, ãåíå-
ðèðàí â ñåê-
òîðà. Íàðàñ-

òâà èíòåðåñúò êúì çàñòðà-
õîâêà �Æèâîò�, ñâúðçàíà ñ
èíâåñòèöèîíåí ôîíä, êîÿòî
çàåìà 9,2 % äÿë â àãðåãèðà-
íèÿ ïîðòôåéë íà æèâîòîçàñ-
òðàõîâàòåëèòå. Ïî íåÿ ñå
ðåàëèçèðà è íàé-âèñîê ðúñò
íà ïðåìèéíèÿ ïðèõîä - îò
55,9 % íà ãîäèøíà áàçà.
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