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Íîâèíàòà çà ñäåëêàòà áå
ïðèåòà áëàãîñêëîííî îò ïàçà-
ðà è àêöèèòå íà �Ñóèñ ðå�,
êîèòî ñàìî îò íà÷àëîòî íà
ãîäèíàòà íàñàì áÿõà çàãóáèëè
8.5% îò ïàçàðíàòà ñè îöåíêà
ïîðàäè îïàñåíèÿ îò àíãàæè-
ìåíòèòå íà ãðóïèðîâêàòà êúì
ãàðàíòèðàíèòå ñ èïîòåêè çàå-
ìè, ïîñêúïíàõà. Çàðàäâàõà ñå
è àêöèîíåðèòå íà ïðåçàñòðà-
õîâàòåëÿ - ïðè òîâà íå ñàìî
çàðàäè êàïèòàëîâàòà èíæåê-
öèÿ, íî è çàùîòî êîãàòî Áúôåò
âëàãà íÿêúäå ïàðè, òî è äðóãè
èíâåñòèòîðè ñêà÷àò ñëÿïî
ñëåä íåãî.

Åâðîïåéñêàòà ïîêóïêà íà
àìåðèêàíåöà íàïîìíè êîëêî
�îìðàçíà� å ñòàíàëà �Ñóèñ
ðå�. Öåííèòå º êíèæà îò ãîäè-
íè ñà ïî-åâòèíè, îòêîëêîòî íà
êîíêóðåíòèòå º îò áðàíøà, à
ïîëîæåíèåòî ñå âëîøè, ñëåä
êàòî ïðåç íîåìâðè 2007 ã. òÿ
íàïðàâè ïðåîöåíêà çà 1.2
ìëðä. øâåéöàðñêè ôðàíêà íà
ïîðòôåéëà ñè îò àêòèâè ñ
íèñêî êà÷åñòâî. Êîåòî íàïðà-
âè ïðåçàñòðàõîâàòåëÿ åâòèí,
ñ äðóãè äóìè - ëþáèì îáåêò çà

ÓÎÐÚÍ ÁÚÔÅÒ ÍÀÂËÅÇÅ Â ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÍÅÒÎ
ÍÀ ÎÁËÈÃÀÖÈÈíâåñòèöèîííàòà ãðóïèðîâêà íà ëåãåíäàðíèÿ ùàòñêè èí-

âåñòèòîð Óîðúí Áúôåò - �Áúðêøúð Õàòàóåé�, å êóïèëà
3% äÿë â øâåéöàðñêèÿ ïðåçàñòðàõîâàòåë �Ñóèñ ðå�, êîåòî

å ÷àñò îò åäíà ïî-øèðîêà áèçíåñ ñäåëêà. Â äîïúëíåíèå
êúì èíâåñòèöèÿòà ñè àìåðèêàíñêàòà êîìïàíèÿ å ïîäïè-
ñàëà è ïðîïîðöèîíàëåí ïðåçàñòðàõîâàòåëåí äîãîâîð ñ
øâåéöàðñêèÿ ñè ïàðòíüîð. Ñïîðåä íåãî ïðåç èäíèòå
ïåò ãîäèíè �Áúðêøúð Õàòàóåé� ùå ïîåìå 20% îò
äåéíîñòòà íà �Ñóèñ ðå� â îáëàñòòà íà íåäâèæèìèòå
èìîòè è íà íåïðåäâèäåíèòå ñúáèòèÿ, êîåòî ùå íàìàëè
ðàçìåðà íà èçïîëçâàíèÿ îò øâåéöàðöèòå êàïèòàë. Ñ
äðóãè äóìè - ùå ðàçìåíè 20% îò ïðåìèèòå ñðåùó
íàìàëåíèå íà ðèñêà.

È

âëîæåíèÿ íà Áúôåò.
Âñúùíîñò �Áúðêøúð

Õàòàóåé�, êîÿòî èìà íàä
40 ìëðä. äîëàðà êàïè-
òàë, íàïîñëåäúê èíâåñòèðà àê-
òèâíî â ïîòúíàëèÿ â ïðîáëåìè
ïàçàð çà çàñòðàõîâàíå íà
îáëèãàöèè. Â íà÷àëîòî íà ìå-
ñåöà ãðóïèðîâêàòà ïîõàð÷è
105 ìëí. äîëàðà, çà äà îñíîâå
íîâ çàñòðàõîâàòåë íà îáùèí-
ñêè êíèæà â ùàòà Íþ Éîðê,
÷èÿòî óïðàâà å åäèí îò íàé-
ãîëåìèòå åìèòåíòè íà îáëèãà-
öèè. Ñïåöèàëèñòè îò áðàíøà
î÷àêâàò íîâàòà èíèöèàòèâà
íà Áúôåò äà çàðàáîòè è â
äðóãè ùàòè, âêëþ÷èòåëíî â
Êàëèôîðíèÿ è â Òåêñàñ.

Ùàòñêèòå çàñòðàõîâàòåëè
íà îáùèíñêè êíèæà èçæèâÿ-
âàò òåæêè ìîìåíòè â ðàçãàðà
íà ñâåòîâíàòà ôèíàíñîâà êðè-
çà, òðúãíàëà îò èïîòå÷íèÿ ñåê-
òîð íà ÑÀÙ. Íàé-ãîëåìèòå
èãðà÷è îò áðàíøà - MBIA è
Ambac Financial Group, âå÷å
ñå ãúð÷àò ïîä ïëàíèíè îò
ïðîáëåìè. Ambac îò÷åòå çàãó-
áà îò 3.26 ìëðä. äîëàðà, ñëåä
êàòî ïðåîöåíè àêòèâè çà 5.21

ìëðä. äîëàðà. Êîåòî ïðåäèç-
âèêà ìåæäóíàðîäíàòà ðåéòèí-
ãîâà àãåíöèÿ �Ôèò÷ ðåéòèíãñ�
äà íàìàëè íà 18 ÿíóàðè ò. ã.
êðåäèòíàòà îöåíêà íà êîìïà-
íèÿòà îò ìàêñèìàëíèòå �ÀÀÀ�
íà �ÀÀ�. Òîçè õîä ïðîâîêèðà
îïàñåíèÿ, ÷å è äðóãè ôèíàíñî-
âè èíñòèòóöèè, êîèòî ñà èç-
ïîëçâàëè çàñòðàõîâàòåëíè
ôèðìè äà ãàðàíòèðàò ïîçèöè-
èòå èì, ùå ïðåîöåíÿâàò òåïúð-
âà ïîðòôåéëèòå ñè. Ïðîñòî
çàùîòî Ambac å ãàðàíòèðàë
ñâúðçàí ñ èïîòåêèòå ñ íèñêî
êà÷åñòâî äúëã çà 38 ìëðä.
äîëàðà è èìà àíãàæèìåíòè
êúì äðóãè èïîòå÷íè èíâåñòè-
öèè çà îùå 45 ìëðä. äîëàðà.
Îò ïîíèæåíèå íà ðåéòèíãà å
çàïëàøåí è ÌÂIÀ.

Àêî íå áåøå êðèçàòà, çàñò-
ðàõîâàòåëèòå íà îáëèãàöèè ùÿ-
õà äà ïðîäúëæàò äà ñè æèâåÿò
÷óäåñíî. Îò ãîäèíè òå èìàò
ðåêîðäíè ïå÷àëáè îò ïðîäàæ-
áè íà ïîëèöè çà ãàðàíòèðàíå

íà öåííè êíèæà, ïðîäàâàíè îò
ùàòñêè è ãðàäñêè óïðàâè çà
ñòðîåæ íà ïúòèùà, ó÷èëèùà è
ïîæàðíè. Ïðåç ïîñëåäíèòå ïåò
ãîäèíè ñðåäíàòà äîõîäíîñò íà
ÌÂIÀ å áèëà 39% - íàä ÷åòèðè
ïúòè ïî-âèñîêà îò ñðåäíîãî-
äèøíèÿ ðåçóëòàò íà ùàòñêèÿ
áîðñîâ èíäåêñ S&P 500 çà
ñúùèÿ ïåðèîä, ñî÷àò äàííè íà
ôèíàíñîâàòà èíôîðìàöèîííà
àãåíöèÿ �Áëóìáúðã�. Ambac ïúê
å �âúçíàãðàäèëà� àêöèîíåðèòå
ñè ñðåäíî ñ 48% ãîäèøíî.

Äíåñ äîáðèòå âðåìåíà ñà
îòìèíàëè áåçâúçâðàòíî, íî îá-
ùèíñêèòå îáëèãàöèè íÿìàò íè-
êàêâà âèíà. �Åêçåêóòîðúò� å
äúëãúò ñ íèñêî êà÷åñòâî -
ïàçàð, â êîéòî íàõëóõà çàñò-
ðàõîâàòåëèòå â òúðñåíå íà
îùå ïî-âèñîêè ïå÷àëáè. È
ñëåä êàòî íåùàòà ñå �âìèðè-
ñàõà�, íàé-ãîëåìèòå èãðà÷è îò
áðàíøà ñå èçïðàâåíè ïðåä
ïîòåíöèàëíè èñêîâå, êîèòî ìî-
ãàò äà èçÿäàò êàïèòàëà èì.

Âñúùíîñò êðèçàòà òëåå îò
îêîëî øåñò ãîäèíè - îò ìèãà,
â êîéòî çàñòðàõîâàòåëíèòå
ôèðìè îòêðèõà ãàðàíòèðàíèòå
äúëãîâè îáëèãàöèè (CDOs). Òå-
çè öåííè êíèæà - ÷àñò îò
îáëàñò, èçâåñòíà êàòî ñòðóê-
òóðíè ôèíàíñîâè ïðîäóêòè, -
ñà èçîáðåòåíè îò �Óîëñòðèéò�
÷ðåç ïðåîôîðìÿíå íà ðàçëè÷-
íè àêòèâè (êàòî èïîòå÷íè îá-
ëèãàöèè è çàåìè â íîâè äúë-
ãîâè èíñòðóìåíòè) çà ïðîäàæ-
áà íà èíñòèòóöèîíàëíè èí-

âåñòèòîðè. Ïðèâëå÷åíè îò íàé-
âèñîêèÿ êðåäèòåí ðåéòèíã,
ïðèñúäåí îò âîäåùèòå ìåæäó-
íàðîäíè àãåíöèè �Ñòàíäàðä
åíä Ïóúðñ�, �Ìóäèñ èíâåñòúðñ
ñúðâèñ� è �Ôèò÷ ðåéòèíãñ� è
îò ùåäðèòå ïðåìèè, çàñòðàõî-
âàòåëèòå ñå ñúãëàñèõà äà ïëà-
ùàò îáåçùåòåíèÿ íà ñîáñòâå-
íèöèòå íà CDOs (ïîâå÷åòî îò
êîèòî - áàíêèòå, ñúçäàëè öåí-
íèòå êíèæà) â ñëó÷àé íà ïðåê-
ðàòÿâàíå íà îáñëóæâàíåòî èì.
Ñïîðåä ïóáëèêóâàí íà 19 äå-
êåìâðè 2007 ã. îáçîð íà �Ñòàí-
äàðä åíä Ïóúðñ�, çàñòðàõîâà-
òåëíèòå ôèðìè ñà ãàðàíòèðà-
ëè ñòðóêòóðíè ïðîäóêòè çà 127
ìëðä. äîëàðà, çàâèñåùè ïîíå
îò÷àñòè îò âíîñêè ïî æèëèù-
íè èïîòåêè íà äëúæíèöè ñ
ëîøè êðåäèòíè äîñèåòà.

×àñúò íà îòðåçâÿâàíåòî
íàñòúïè â ñðåäàòà íà ìèíàëà-
òà ãîäèíà, êîãàòî òðèòå ðåé-
òèíãîâè àãåíöèè ïðåîöåíèõà
õèëÿäè CDOs è äðóãè öåííè
êíèæà, ãàðàíòèðàíè ñ âèñîêî-
ðèñêîâè èïîòåêè è æèëèùíè
çàåìè. Êîåòî íàêàðà �Ñòàí-
äàðä åíä Ïóúðñ� äà íàïðàâè
çàêëþ÷åíèå, ÷å çàñòðàõîâàòå-
ëèòå íà îáëèãàöèè ñà èçïðà-
âåíè ïðåä ïîòåíöèàëíè çàãó-
áè çà 19 ìëðä. äîëàðà. È ãè
ïðèíóäè äà ñå âïóñíàò îò÷àÿ-
íî äà òúðñÿò äîïúëíèòåëåí
êàïèòàë, çà äà çàïàçÿò îò
ïîíèæåíèå ïîíå ñîáñòâåíèòå
ñè êðåäèòíè îöåíêè.

ÈÂÀ ÈÂÀÍÎÂÀ

GENERALI È PPF GROUP ÑÈ ÐÀÇÄÅËÈÕÀ ÖÅÍÒÐÀËÍÀ
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Íîâîñúçäàäåíèÿò õîëäèíã,
â êîéòî Generali ïðèòåæàâà
51% îò êàïèòàëà, à PPF - 49%,
îáåäèíÿâà àêòèâèòå íà äâåòå
çàñòðàõîâàòåëíè ãðóïè â ñòðà-
íèòå îò Öåíòðàëíà è Èçòî÷íà
Åâðîïà, â ðåçóëòàò íà êîåòî
ñå ñúçäàâà åäèí îò âîäåùèòå
çàñòðàõîâàòåëè â ðàéîíà ñ
îáåì íà ïðîäàæáèòå (ïî äàí-
íè çà 2006 ã.) ïðèáëèçèòåëíî
2.8 ìëðä. åâðî.

Generali PPF Holding ïëà-
íèðà äà ðàçâèâà áèçíåñà ñè
íà òåðèòîðèÿòà íà äâàíàäåñåò
äúðæàâè â Öåíòðàëíà è Èç-
òî÷íà Åâðîïà, êúäåòî äà îáñ-
ëóæâà íàä 9 ìëí. êëèåíòè. Êúì

Èòàëèàíñêàòà çàñòðàõîâàòåëíà ãðóïà Generali è ÷åøêàòà
PPF Group âå÷å çàåäíî ùå óïðàâëÿâàò çàñòðàõîâàòåëíèÿ
ñè áèçíåñ íà ïàçàðèòå â Öåíòðàëíà è Èçòî÷íà Åâðîïà.

Íåîòäàâíà âëåçå â ñèëà ñïîðàçóìåíèåòî ìåæäó äâåòå ãðóïè,
êîåòî òå ïîäïèñàõà íà 10 þëè ìèíàëàòà ãîäèíà. Òàêà âå÷å
çàïî÷íà ðàáîòà çàñòðàõîâàòåëíèÿò õîëäèíã Generali PPF
Holding, ÷èÿòî öåíòðàëà ñå íàìèðà â Ïðàãà.

ìîìåíòà õîëäèíãúò âå÷å äúð-
æè ëèäåðñêàòà ïîçèöèÿ íà
èòàëèàíñêèÿ, ÷åøêèÿ, óíãàðñ-
êèÿ è ñëîâàøêèÿ çàñòðàõîâà-
òåëåí ïàçàð.

Îò èòàëèàíñêà ñòðàíà â
íîâîñôîðìèðàíèÿ çàñòðàõîâà-
òåëåí õîëäèíã Ñåðäæî Áàëáè-
íîò - èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð
íà Generali Group, ùå çàåìå
ïîçèöèÿòà ïðåäñåäàòåë íà Óï-
ðàâèòåëíèÿ ñúâåò, à îò ÷åøêà
äëúæíîñòòà ãëàâåí èçïúëíèòå-
ëåí äèðåêòîð íà Generali PPF
Holding ùå çàåìå Ëàäèñëàâ
Áàðòîíè÷åê - ïðåäñåäàòåë íà
Óïðàâèòåëíèÿ ñúâåò íà PPF.

Generali Group å òðåòàòà ïî

ãîëåìèíà çàñòðàõîâàòåëíà
êîìïàíèÿ â Åâðîïà è ëèäåð â
Èòàëèÿ. Ñïîðåä ôèíàíñîâèÿ
ñè îò÷åò çà 2006 ã. îáùèÿò

ïðåìèåí ïðèõîä íà ãðóïàòà å
â ðàçìåð íà 64 ìëðä. åâðî.

PPF Group N.V. ïðåäñòàâëÿ-
âà ìåæäóíàðîäíà ôèíàíñîâà

Íàé-ãîëÿìàòà õúðâàòñêà
çàñòðàõîâàòåëíà êîìïàíèÿ
Croatia osiguranje îáÿâè
ïðåäâàðèòåëíèòå ñè ôèíàí-
ñîâè ðåçóëòàòè çà 2007 ã.
Äðóæåñòâîòî å ðåàëèçèðà-
ëî ïðåìèåí ïðèõîä îò 3.1
ìëðä. êóíè (622.5 ìëí. äîëà-
ðà), îò÷èòàéêè 5% ðúñò ñïðÿ-
ìî ðåçóëòàòèòå çà 2006 ã.

Â ñåãìåíòà îáùî çàñòðà-
õîâàíå Croatia osiguranje å
ðåàëèçèðàëà ïðåìèåí ïðè-

Øâåéöàðñêàòà ïðåçàñòðà-
õîâàòåëíà ãðóïà Swiss Re å
ïîäïèñàëà äîãîâîð çà ïîêóï-
êàòà íà 25% îò àêöèèòå íà
íàé-ãîëÿìàòà âèåòíàìñêà ïðå-
çàñòðàõîâàòåëíà êîìïàíèÿ
Vietnam National Reinsurance
Corporation (VinaRe). Ñäåëêà-
òà ùå ñòðóâà íà øâåéöàðöèòå
79 ìëí. äîëàðà. Â ðåçóëòàò íà
ïðèäîáèâàíåòî íà ïàêåòà àê-

SWISS RE ÙÅ ÐÀÇÂÈÂÀ
ÄÅÉÍÎÑÒ ÂÚÂ ÂÈÅÒÍÀÌ

öèè Swiss Re ùå ñå ïðåâúðíå
â åäèíñòâåíèÿ ïàðòíüîð íà
âèåòíàìöèòå çàä ãðàíèöà. Â
ñúùîòî âðåìå ïîêóïêàòà íà
àêöèèòå íà VinaRe å ÷àñò îò
ñòðàòåãèÿòà íà øâåéöàðñêàòà
ïðåçàñòðàõîâàòåëíà ãðóïà çà
ðàçøèðÿâàíå íà ïðåçàñòðàõî-
âàòåëíèÿ º áèçíåñ â Àçèÿ.

Ñúòðóäíè÷åñòâîòî ìåæäó
Swiss Re è VinaRe ïðîäúëæà-
âà âå÷å íàä 10 ãîäèíè. Ñïîðåä
óñëîâèÿòà íà íîâîïîäïèñàíî-
òî ñïîðàçóìåíèå Swiss Re ùå
ïðåäîñòàâÿ òåõíè÷åñêà ïîä-
äðúæêà íà âñè÷êè ñòðàíè íà
áèçíåñà, ðàçâèâàí îò âèåò-
íàìñêàòà êîìïàíèÿ.

Ñïîðåä äóìèòå íà ãåíåðàë-
íèÿ äèðåêòîð íà VinaRe Òðèíõ
Êâàíã Òóéåí, â ìîìåíòà ïàçà-
ðúò íà âèåòíàìñêèÿ ïðåçàñò-
ðàõîâàòåë ñå íàìèðà â ðàí-
íèÿ ñòàäèé íà ðàçðàñòâàíåòî
ñè è ñúòðóäíè÷åñòâîòî ñúñ
Swiss Re ùå ìó ïîìîãíå çà
áëàãîïðèÿòíîòî ìó ðàçâèòèå
çà â áúäåùå.

Øâåéöàðñêàòà çàñòðàõîâà-
òåëíà ãðóïà Swiss Re ðàçâèâà
äåéíîñò íà àçèàòñêèòå ïàçàðè
îò 1956 ã. Öåíòðàëàòà º ñå
íàìèðà â Õîíãêîíã.

Vietnam National Reinsur-
ance Corporation å åäèíñòâå-

íàòà ìåñòíà ïðåçàñòðàõîâà-
òåëíà êîìïàíèÿ. Ðàáîòè êàêòî
â ñôåðàòà íà îáùîòî çàñòðà-
õîâàíå, òàêà è â æèâîòîçàñò-
ðàõîâàíåòî. Öåíòðàëàòà º ñå
íàìèðà â ñòîëèöàòà Õàíîé.
Êîìïàíèÿòà å îñíîâàíà ïðåç
1994 ã. êàòî äúðæàâíî ïðåäï-
ðèÿòèå, à ïðåç ÿíóàðè 2005 ã.
å ïðåîðàçóâàíà â àêöèîíåðíî
äðóæåñòâî. Îò 2006 ã. çàïî÷âà
äà ïðåçàñòðàõîâà ðèñêîâå íà
çàñòðàõîâàòåëíè êîìïàíèè îò
ßïîíèÿ, Þæíà Êîðåÿ, Òàé-
ëàíä, Ñèíãàïóð è Êèòàé. Ïðåç
2006 ã. ïàçàðíèÿò äÿë íà ïðå-
çàñòðàõîâàòåëÿ â ñôåðàòà íà
æèâîòîçàñòðàõîâàíåòî íà
ìåñòíèÿ ïàçàð äîñòèãà 34%, à
íà îáùîòî çàñòðàõîâàíå -
59%. Àêöèîíåðíèÿò º êàïèòàë
âúçëèçà íà 33.3 ìëí. äîëàðà.
Îò òÿõ 56.5% ñå íàìèðàò â
ðúöåòå íà äúðæàâàòà. 40.5% îò
êàïèòàëà å ñîáñòâåíîñò íà 13
âèåòíàìñêè îáùîçàñòðàõîâà-
òåëíè êîìïàíèè, à îñòàíàëèòå
3% ñà â ðúöåòå íà ÷àñòíè
ôèçè÷åñêè è þðèäè÷åñêè ëè-
öà. Ïðåç 2006 ã. ïå÷àëáàòà íà
Vietnam National Reinsurance
Corporation ïðåäè îáëàãàíåòî
ñ äàíúöè å âúçëèçàëà íà 4.4
ìëí. äîëàðà, à ñïîðåä ïðåä-
âàðèòåëíèòå îöåíêè çà 2007 ã.
òàçè ñóìà ñå î÷àêâà äà íàðàñ-
íå äî 5.3 ìëí. äîëàðà.
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êîìïàíèÿ, êîÿòî å 94.36% ñîáñ-
òâåíîñò íà ÷åøêèÿ ïðåäïðèå-
ìà÷ Ïåòåð Êåëíåð. Êîìïàíèÿ-
òà å ðåãèñòðèðàíà â Õîëàíäèÿ.

CROATIA OSIGURANJE ÎÁßÂÈ
ÐÅÇÓËÒÀÒÈÒÅ ÑÈ ÇÀ 2007 Ã.
17 ÿíóàðè 2008 ã., zastrahovatel.com

õîä â ðàçìåð íà 2.8 ìëðä.
êóíè (562.25 ìëí. äîëàðà),
êîåòî å ñ 3.7% ïîâå÷å îò
îò÷åòåíèÿ ðåçóëòàò ãîäèíà ïî-
ðàíî. Ñóìàòà îò ïðîäàæáà íà
ïîëèöè â ñåãìåíòà æèâîòî-
çàñòðàõîâàíå ïðåç 2007 ã. ñå
å óâåëè÷èëà ñ 16.1% è âå÷å
äîñòèãà 344.4 ìëí. êóíè (69.15
ìëí. äîëàðà). Î÷àêâàíàòà ÷èñ-
òà ïå÷àëáà íà êîìïàíèÿòà çà
2007 ã. å ñ 10% ïîâå÷å îò
ðåàëèçèðàíàòà ïðåç 2006 ã.,

èëè 137.1 ìëí. êóíè (27.53
ìëí. äîëàðà). Î÷àêâà ñå îá-
ùèÿò ïðèõîä îò èíâåñòèöèè
íà Croatia osiguranje äà ñå
óâåëè÷è ñúñ 17.2% è äà
äîñòèãíå 6.2 ìëí. êóíè (1.245
ìëí. äîëàðà).

Ñïîðåä ðúêîâîäñòâîòî íà
õúðâàòñêèÿ çàñòðàõîâàòåë
îñíîâíàòà ïðè÷èíà çà ïî-
äîáðåíèòå ðåçóëòàòè ïðåç
ìèíàëàòà ãîäèíà å ðàçøè-
ðÿâàíåòî íà ìðåæàòà îò
îôèñè ñ 45 áðîÿ.


