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Ñëåäâàùèÿò åëåìåíò, çà
êîéòî å äîêàçàíî â ïðàêòè-
êàòà, ÷å íîñè óñïåõ â ïðî-
äàæáèòå íà òîçè ïðîäóêò, å
àãåíòúò äà èìà ñêëþ÷åíà
ëè÷íà çàñòðàõîâêà â íÿêîé
îò ôîíäîâåòå, êîèòî ïðåäëà-
ãà íà êëèåíòà. Ïðè÷èíàòà å,
÷å êîãàòî àãåíòúò èìà òàêàâà
çàñòðàõîâêà, òîé ñëåäè åæåä-
íåâíî äâèæåíèåòî íà ñúîò-
âåòíèòå èíäåêñè. Íàÿñíî å
êàêâà å ñòðóêòóðàòà íà ïîð-
òôåéëà, êàêâè ñà àêòèâèòå â
íåãî, êàêâè ñà îïàñíîñòèòå
è ðåñïåêòèâíî âúçìîæíîñ-
òèòå, êîèòî ïðåäëàãà òîçè
ïîðòôåéë. Òàêà ÷å ìíîãî ïî-
óáåäèòåëíî ìîæå äà ïðåäñ-
òàâè òàçè èíôîðìàöèÿ ïðåä
ïîòåíöèàëíèòå ñè êëèåíòè.
Çàñòðàõîâàíèòå îáèêíîâåíî
èçáèðàò òîçè ôîíä, êîéòî
òåõíèÿò àãåíò èì å ïðåäëî-
æèë. À àãåíòúò ãî å ïðåäëî-
æèë, çàùîòî ñìÿòà, ÷å òîâà å
íàé-äîáðîòî ðåøåíèå.

Òðåòèÿò ôàêòîð å ñâúðçàí
ñ ïðàâîòî íà èçáîð íà êëè-
åíòà. Èìà õîðà ñ âèñîêî
íèâî íà ôèíàíñîâè çíàíèÿ,
êîèòî ñëåäÿò ôîíäîâèòå ïà-
çàðè è òåíäåíöèèòå íà ðàç-
âèòèå íà ðàçëè÷íèòå èíñòðó-
ìåíòè. Òå ñìÿòàò, ÷å èìàò
äîñòàòú÷íî äîáðà ïîäãîòîâ-
êà, çà äà íàïðàâÿò ñàìè
ñâîÿ èíâåñòèöèîíåí èçáîð.
À òîçè èçáîð çàâèñè íàé-
âå÷å îò òÿõíàòà èíäèâèäóàë-
íà ãîòîâíîñò äà ïîåìàò ðèñê.
Èìà õîðà, êîèòî çíàÿò ìíîãî
çà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè, íî
íå ñà ñêëîííè äà ïîåìàò
ðèñê. Òå ïðåäïî÷èòàò ïàðèòå
èì äà áúäàò èíâåñòèðàíè íà
ñèãóðíî ìÿñòî, êúäåòî íÿìà
äà äîíåñàò ãîëÿìà äîõîä-
íîñò, íî ñúñ ñèãóðíîñò ùå
íàðàñíàò è íÿìà äà çàãóáÿò
ñâîÿòà ñòîéíîñò. Èìà äðóãè
õîðà, êîèòî ñà ïî-ñïåêóëà-
òèâíî íàñòðîåíè, èìàò íàã-
ëàñà çà ïîåìàíå íà ðèñê. Òå
îáèêíîâåíî ñå íàñî÷âàò êúì
îíåçè ôîíäîâå, êîèòî â èñ-
òîðè÷åñêè ïëàí ñà ðåàëèçè-
ðàëè íàé-âèñîêà äîõîäíîñò.
Íå áèâà äà ñå çàáðàâÿ îáà-
÷å, ÷å ïðè òîçè âèä èíâåñòè-
öèè çàñòðàõîâàíèÿò èìà ïðà-
âî äà èçáåðå êúäå äà áúäàò
èíâåñòèðàíè íåãîâèòå ñïåñ-
òÿâàíèÿ, íî íîñè è öåëèÿ
ðèñê ñòîéíîñòòà íà òåçè èí-
âåñòèöèè äà íàìàëåå âúâ
âðåìåòî.

ÌÎÄÈ-ÔÈÊÀÖÈÈÒÅ

Ïðåç ïîñëåäíèòå 2-3 ãî-
äèíè â Åâðîïà âñå ïî-ãîëÿ-
ìà ïîïóëÿðíîñò íàáèðàò çàñ-
òðàõîâêèòå �Æèâîò�, ñâúðçà-
íè ñ èíâåñòèöèîíåí ôîíä,
êîèòî ñà ñ ãàðàíòèðàíà äî-
õîäíîñò. Òîâà ñà ïðîäóêòè,
ïðè êîèòî ñà çàïàçåíè âñè÷-
êè õàðàêòåðèñòèêè íà ñâúð-
çàíàòà ñ èíâåñòèöèîíåí
ôîíä æèâîòîçàñòðàõîâêà, êà-
òî å äîáàâåíà åäíà íîâà
äîïúëíèòåëíà ÷åðòà íà ïðî-
äóêòà - ñëåä èçòè÷àíå ñðîêà
íà ïîëèöàòà íàïðàâåíèòå
èíâåñòèöèè ñå èçïëàùàò îá-
ðàòíî íà çàñòðàõîâàíèÿ ñ
íÿêàêâà ãàðàíòèðàíà äîõîä-
íîñò. Òîçè íîâ ïðîäóêò âñå
ïîâå÷å ñå òúðñè îò êëèåíòè-

òå, òúé êàòî ïðè
íåãî îòïàäà íàé-
íåáëàãîïðèÿòíà-
òà õàðàêòåðèñòè-
êà íà çàñòðàõîâ-
êèòå �Æèâîò�,
ñâúðçàíè ñ èí-
â å ñ ò è ö è î í å í
ôîíä - âåðîÿò-
íîñòòà ïîëó÷å-
íèòå â êðàÿ íà
ñðîêà ïàðè äà
èìàò ïî-ìàëêà
ñòîéíîñò îò âíå-
ñåíèòå. Åäèí îò
ìèíóñèòå íà òå-
çè ïðîäóêòè îáà-
÷å å, ÷å òå ñà èíâåñòèöèîí-
íè çàñòðàõîâêè ñ åäíîêðàò-
íà âíîñêà. Òîâà ïîñòàâÿ
âèñîêà ôèíàíñîâà áàðèåðà
ïðåä ïîòåíöèàëíèòå èì êëè-
åíòè. Ïðè òåçè çàñòðàõîâêè
ïúðâî çà îïðåäåëåí ïåðèîä
- îáèêíîâåíî 3 äî 6 ìåñåöà,
ñå íàáèðàò æåëàåùè äà îò-
äåëÿò îïðåäåëåíà ñóìà çà
äúëãîñðî÷íî èíâåñòèðàíå.
Ñëåä òîâà ñúáðàíèòå ïàðè
ñå îáåäèíÿâàò â îáîñîáåí
èíâåñòèöèîíåí ôîíä, êîéòî
ñå óïðàâëÿâà òàêà, ÷å äà ñå
ãàðàíòèðà çàïàçâàíåòî íà
íîìèíàëíàòà èì ñòîéíîñò. Â
Åâðîïà òåçè ôîíäîâå ñà
ñâúðçàíè íàé-÷åñòî ñúñ ñòîé-
íîñòòà íà îïðåäåëåíè áîð-
ñîâè èíäåêñè. Óïðàâëÿâà-
ùîòî äðóæåñòâî ãàðàíòèðà,
÷å ïðè èçòè÷àíåòî íà ñðîêà
íà çàñòðàõîâêàòà ùå èçïëà-
òè ïàçàðíàòà ñòîéíîñò íà
àêòèâèòå íà ôîíäà, à àêî òÿ
å ïî-ìàëêà îò ïðåäâàðèòåë-
íî ãàðàíòèðàíàòà ñóìà, ùå
èçïëàòè íåÿ. Åäèí òàêúâ ïðî-
äóêò ìîæå äà áúäå íàïðèìåð
ñúñ ñðîê 10 ãîäèíè, ñ åäíîê-
ðàòíà âíîñêà íàïðàâåíà â
íà÷àëîòî. Àêî âíîñêàòà å
1000 åâðî, ñëåä 10 ãîäèíè
êëèåíòúò ùå ïîëó÷è ïàçàð-
íàòà ñòîéíîñò íà íàïðàâå-
íàòà èíâåñòèöèÿ èëè 1200
åâðî, àêî òàçè ïàçàðíà ñòîé-
íîñò å ïî-ìàëêà îò ãàðàíòè-
ðàíèÿ ìèíèìóì (â ñëó÷àÿ
1200 åâðî). Â öèòèðàíèÿ ïðè-
ìåð ãàðàíòèðàíîòî íàðàñò-
âàíå å 20% çà 10-òå ãîäèíè.
Íà áúëãàðñêèÿ çàñòðàõîâà-
òåëåí ïàçàð âå÷å ñå ïðåäëà-
ãàò òàêèâà ïðîäóêòè, êàòî
ïúðâèÿò îò òÿõ áåøå ïóñíàò
ïðåç 2006 ã.

ÁÚÄÅÙÅÒÎ

Êîãàòî ÷îâåê èñêà äà äè-
âåðñèôèöèðà äîïúëíèòåëíî
ðèñêà ïî æèâîòîçàñòðàõîâ-
êàòà ñè, å äîáðå èçáîðúò íà
ôîíä äà ñòàâà íå åäíîêðàò-
íî ïðè ñêëþ÷âàíå íà ïîëè-
öàòà, à äà áúäå íåïðåêúñíàò
ïðîöåñ, îáÿñíÿâà Ïëàìåí
Õèíêîâ. Íàïðèìåð êëèåíòúò
äà èìà ïðàâî äà ïðîìåíÿ
ôîíäà ñè ïðè ïëàùàíåòî íà
âñÿêà âíîñêà. Ïî òîçè íà÷èí
ñå äàâà íàé-ãîëÿìà èíâåñòè-
öèîííà ñâîáîäà íà ïîòðåáè-
òåëÿ. Â ìîìåíòà òàêúâ ïðî-
äóêò íå ñå ïðåäëàãà îò íèòî
åäíà êîìïàíèÿ â Áúëãàðèÿ.
Âúïðîñ íà âðåìå å îáà÷å
ïàçàðíàòà êîíêóðåíöèÿ äà
äîâåäå äî âúâåæäàíåòî ìó
îò âñè÷êè, ñìÿòà çàñòðàõî-
âàòåëÿò. Ïðàêòèêàòà â Öåíò-
ðàëíà è Èçòî÷íà Åâðîïà ïî-
êàçâà, ÷å ãîëÿìàòà èíâåñòè-

öèîííà ñâîáîäà ñòèìóëèðà
õîðàòà äà èçáåðàò òî÷íî òî-
çè âèä çàñòðàõîâêà.

Ïðè áúäåùàòà, ñâúðçàíà ñ
èíâåñòèöèîíåí ôîíä, æèâîòî-
çàñòðàõîâêà ïîðåäíàòà âíîñ-
êà ùå ìîæå äà áúäå âëîæåíà
â ñúâñåì ðàçëè÷åí ôîíä îò
òîçè, çà êîéòî å ñêëþ÷åíà
ïúðâîíà÷àëíî ïîëèöàòà. Îñ-
âåí òîâà êëèåíòúò ùå èìà
ïðàâî äà ïðåõâúðëÿ è ñóìèòå
îò ñòàðèòå ñè âíîñêè â äðóãè
ôîíäîâå. Çàñòðàõîâàòåëíàòà
êîìïàíèÿ ùå èìà ãðèæàòà äà
ðàçïðåäåëè ïîñòúïèëèòå ñðåä-
ñòâà â çàâèñèìîñò îò èíäèâè-
äóàëíèòå æåëàíèÿ íà êëèåí-
òèòå ñè è äà íàïðàâè ñúîòâåò-
íèòå èíâåñòèöèè. Òîçè ïðî-
äóêò äàâà âúçìîæíîñò êàêòî
çà äèâåðñèôèöèðàíå íà âíîñ-
êàòà ïðåç ñðîêà íà äîãîâîðà,
òàêà è çà ðåãóëÿðíî ïëàùàíå
íà ïðåìèÿòà â öåëèÿ ñðîê íà
çàñòðàõîâêàòà.

Ïðè íîâèòå æèâîòîçàñò-
ðàõîâêè, ñâúðçàíè ñ èíâåñ-
òèöèîíåí ôîíä, êëèåíòèòå ùå
èìàò ïðàâî îñâåí ðåãóëÿðíè-
òå ìåñå÷íè âíîñêè äà âíàñÿò
è äîïúëíèòåëíè åäíîêðàòíè
ñóìè, êîèòî äà áúäàò ñàìî ñ
èíâåñòèöèîíåí õàðàêòåð. Âúâ
âñÿêà ðåãóëÿðíà âíîñêà ñà
âêëþ÷åíè èíâåñòèöèîííà è
ðèñêîâà êîìïîíåíòà, êàêòî è
ðàçíîñêè íà çàñòðàõîâàòåëÿ.
Àêî çàñòðàõîâàíèÿò íå óñïåå
äà ñúáåðå ïàðè çà ïîðåäíàòà
ñè ìåñå÷íà âíîñêà, äúëæè-

ìàòà ðèñêîâà ÷àñò íà âíîñ-
êàòà ñå âçåìà àâòîìàòè÷íî
îò íàòðóïàíàòà äî ìîìåíòà
èíâåñòèöèîííà ïàðòèäà.
Ïðîáëåì ìîæå äà íàñòúïè
ñàìî ïðè íåïëàùàíå íà âíîñ-
êè äúëãî âðåìå, îñîáåíî â
íà÷àëîòî íà äîãîâîðà, êîãàòî
ïàðèòå ïî èíâåñòèöèîííàòà
ïàðòèäà íà êëèåíòà ñâúðøàò.
Ïî òîçè íà÷èí ÷àñò îò íàòðó-
ïàíèòå ñïåñòÿâàíèÿ ñå òðàí-
ñôîðìèðàò àâòîìàòè÷íî â
ðèñêîâà ïðåìèÿ, êîÿòî îñèãó-

ðÿâà íåï-
ð å ê ú ñ í à -
òîñò íà
çàñòðàõî -
âàòåëíîòî
ïîêðèòèå.

Ç à
ñ ð à â í å -
íèå,  ïðè
êëàñè÷åñ-
êèòå æèâî-
òîçàñòðà -
õîâêè èìà
ìà ê ñ èìà -
ëåí ïåðè-
îä íà çàñ-
ò ð à õ î â à -
òåëíî ïîê-
ðèòèå, áåç
äà å ïëà-
òåíà ïðå-
ìèÿ. Â îò-
ä å ë í è ò å
êîìïàíèè

òîé å ðàçëè÷åí, íî å â
ðàìêèòå íà 2 ìåñåöà. Àêî
äâà ïîðåäíè ìåñåöà êëèåí-
òúò íå íàïðàâè âíîñêàòà ñè
ïî æèâîòîçàñòðàõîâêàòà, íà
ïúðâî ÷èñëî íà òðåòèÿ ìå-
ñåö çàñòðàõîâàòåëÿò âå÷å å
îñâîáîäåí îò çàäúëæåíèåòî
äà ïëàòè îáåçùåòåíèå â ñëó-
÷àé íà çàñòðàõîâàòåëíî ñú-
áèòèå.

Åäèíñòâåíèÿò ìèíóñ íà
òåçè óñúâúðøåíñòâàíè æè-
âîòîçàñòðàõîâêè, ñâúðçàíè
ñ èíâåñòèöèîíåí ôîíä, å, ÷å
ïîðàäè äàäåíàòà ãîëÿìà èí-
âåñòèöèîííà ñâîáîäà íà êëè-
åíòà öåëèÿò ðèñê ñå íîñè îò
íåãî. Çàñòðàõîâàòåëíàòà
êîìïàíèÿ íå ãàðàíòèðà îï-
ðåäåëåí ìèíèìóì, êîéòî ùå
èçïëàòè â êðàÿ íà ñðîêà.
Çàòîâà òåçè ïðîäóêòè ñà
ïîäõîäÿùè íàé-âå÷å çà õî-

ïðåç ïîãëåäà íà ñïåöèàëèñòà: �Îò
íà÷àëîòî íà íîåìâðè çàïî÷íà åäíà ìíîãî
ïðîäúëæèòåëíà êîðåêöèÿ â ñòîéíîñòòà
íà îñíîâíèòå èíäåêñè íà Áúëãàðñêàòà
ôîíäîâà áîðñà (ÁÔÁ). SOFIX è BG40
îòáåëÿçâàõà íåïðåêúñíàò ñïàä, êîéòî
êúì íà÷àëîòî íà ôåâðóàðè ìîæå äà áúäå
îöåíåí íà ïîâå÷å îò 20%. Òîâà îçíà÷àâà,
÷å òàêúâ å è ñðåäíèÿò ïðîöåíò íà
ñïàäàíåòî íà ïàçàðíàòà öåíà íà àêöèè-
òå, òúðãóâàíè íà ôîíäîâàòà áîðñà.
Íåãàòèâíîòî äâèæåíèå âåäíàãà ñå îòðà-

çè âúðõó äîõîä-
íîñòòà íà âñè÷êè àêòèâè, ÷èÿòî ïà-
çàðíà ñòîéíîñò å ñâúðçàíà ñ òåçè
áîðñîâè èíäåêñè èëè ñ òúðãóâàíèòå íà
áîðñàòà àêöèè. Â ïåíñèîííèòå ôîíäî-
âå ñàìî ïðåç ÿíóàðè áåøå îòáåëÿçàí çà
ïúðâè ïúò íåãàòèâåí òðåíä â öåíàòà
íà åäèí èíâåñòèöèîíåí äÿë. Ïðè òîâà
âúâ âñè÷êè ïåíñèîííè ôîíäîâå. Îêîëî
30% îò àêòèâèòå íà ïåíñèîííèòå
ôîíäîâå ñà èíâåñòèðàíè â àêöèè è
äÿëîâå, òúðãóâàíè íà áîðñàòà. Òîâà
îçíà÷àâà, ÷å ñïàäàíåòî íà ïàçàðíàòà
öåíà íà òåçè àêöèè è äÿëîâå âåäíàãà ñå
îòðàçÿâà â íàìàëÿâàíå íà ïàðè÷íàòà
ñòîéíîñò íà åäèí ñ÷åòîâîäåí äÿë âúâ
âñè÷êè òåçè ôîíäîâå.

Âçàèìíèòå ôîíäîâå, êîèòî íàïîñ-
ëåäúê ñòàíàõà ìíîãî ïîïóëÿðíè è â Áúëãàðèÿ, èìàò ðàçëè÷åí
ðèñêîâ ïðîôèë â çàâèñèìîñò îò ñòðóêòóðàòà íà ïîðòôåé-
ëà ñè. Åäíà ÷àñò îò òÿõ ñà êîíñåðâàòèâíè - 90% îò
àêòèâèòå èì ñà èíâåñòèðàíè â �ÖÊ è äðóãè äúëãîâè
èíñòðóìåíòè ñ ãàðàíòèðàíà íîìèíàëíà ñòîéíîñò íà
äÿëîâåòå. Ïðè òÿõ íÿìà ñïàä íà ïàçàðíàòà öåíà, à
ïîñòîÿííî, ìàêàð è ëåêî íàðàñòâàíå íà ñòîéíîñòòà íà
èíâåñòèöèîííèòå èíäåêñè. Ïðè áàëàíñèðàíèòå ôîíäîâå, â
êîèòî ÷àñòè÷íî àêòèâèòå ñà èíâåñòèðàíè â êàïèòàëîâè
èíñòðóìåíòè - íàé-÷åñòî òúðãóâàíè íà ôîíäîâèÿ ïàçàð
àêöèè, íà ïðàêòèêà ñå ïîëó÷è ñïàä â ðàìêèòå íà 5%-10%.

ðàòà ñ äîñòàòú÷íî äîáðà
ôèíàíñîâà ãðàìîòíîñò, êîè-
òî ñëåäÿò òåíäåíöèèòå íà
äâèæåíèå íà ïàçàðíèòå èí-
äåêñè.

Îò ãëåäíà òî÷êà íà çàñò-
ðàõîâàòåëèòå íàé-ãîëåìèÿò
ïðîáëåì îáà÷å å àäìèíèñò-
ðèðàíåòî íà òîçè áúäåù ïðî-
äóêò. Çà äà ìîæå äà áúäå
ðåàëèçèðàí òîé íà ïðàêòèêà
è äà ñå èçêëþ÷è âåðîÿò-
íîñòòà çà ïîãðåøíè èíâåñ-
òèöèè, äðóæåñòâîòî òðÿáâà
äà èìà ìíîãî äîáðà èíôîð-
ìàöèîííà ñèñòåìà. Íàìåðå-
íèÿòà íà �Äæåíåðàëè Æèâî-
òîçàñòðàõîâàíå� ÀÄ ñà äî
êðàÿ íà þíè 2008 ã. äà ïóñíå
òàêúâ ïðîäóêò íà ïàçàðà. Çà
öåëòà êîìïàíèÿòà ùå ïîëç-
âà íîó õàóòî íà äúùåðíèòå
êîìïàíèè îò ãðóïàòà �Äæå-
íåðàëè�.

Áúëãàðñêàòà êîìïàíèÿ ðà-
áîòè è âúðõó ïðåäëàãàíåòî
íà èíâåñòèöèîííà æèâîòî-
çàñòðàõîâêà, êîÿòî äà äàâà
âúçìîæíîñò çà ìåñå÷íè âíîñ-
êè, êàòî ïðè èçòè÷àíå ñðîêà
íà ïîëèöàòà äà èìà ãàðàíòè-
ðàíà ïîíå íîìèíàëíàòà ñòîé-
íîñò íà âíåñåíèòå ñóìè. Òðÿá-
âà äà å ÿñíî îáà÷å, ÷å âñÿêà
ôîðìà íà ãàðàíöèÿ ïðåäïî-
ëàãà ïî-íèñêîðèñêîâ ïðîôèë
íà ñúîòâåòíàòà èíâåñòèöèÿ,
à òîé ïúê ïîñòàâÿ òàâàí íà
ìàêñèìàëíî âúçìîæíèòå ïå-
÷àëáè, ïîä÷åðòàâà Õèíêîâ.
ßñíî å, ÷å íÿìà êàê äà ñå
çàîáèêîëè îñíîâíèÿò çàêîí
íà êàïèòàëîâèòå ïàçàðè: êîë-
êîòî ïî-âèñîêà å èçëîæå-
íîñòòà íà ðèñê, òîëêîâà è
âúçìîæíîñòòà çà ïîñòèãàíå
íà ïî-âèñîêà äîõîäíîñò å
ïî-ãîëÿìà.

(Ïðîäúëæàâà íà ñòð. 11)

Æèâîòîçàñòðàõîâêèòå ñ èíâåñòèöèîíåí ôîíä
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