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-í Ïåòêîâ, êàê ùå
êîìåíòèðàòå ïðåäâà-
ðèòåëíèòå ðåçóëòàòè

îò äåéíîñòòà íà ïåíñè-
îííèòå äðóæåñòâà çà
2007 ã., êîèòî ÊÔÍ íàñ-
êîðî îïîâåñòè, è êàêâè
òåíäåíöèè  áèõòå î÷åð-
òàëè  â ðàçâèòèåòî íà
áðàíøà?

- Èçìèíàëàòà 2007 ã.
áåøå óñïåøíà çà ðàçâè-
òèåòî íà äåéíîñòòà ïî
äîïúëíèòåëíî ïåíñèîí-
íî îñèãóðÿâàíå. Àêóìó-
ëèðàíèòå íåòíè àêòèâè
íà ôîíäîâåòå çà äîïúë-
íèòåëíî ïåíñèîííî îñè-
ãóðÿâàíå (ÔÄÏÎ) ïðåìè-
íàõà ïñèõîëîãè÷åñêàòà
ãðàíèöà îò 2 ìëðä. ëåâà
è êúì êðàÿ íà 2007 ã.
âúçëèçàò íà 2. 318 ìëðä.
ëâ., êàòî ðåãèñòðèðàò íà-
ðàñòâàíå îò 52,79%  ñïðÿ-
ìî êðàÿ íà 2006 ã. Îò òÿõ
1. 228 ìëðä. ëâ. ñà ñúáðà-
íè îò óíèâåðñàëíèòå
ôîíäîâå. Àêòèâèòå íà
ïðîôåñèîíàëíèòå ôîíäî-
âå äîñòèãàò 411.396
ìëí.ëâ., à íà äîáðîâîë-
íèòå - 678. 621 ìëí. ëâ.

Íÿêîëêî ñà ôàêòîðè-
òå, êîèòî îáóñëàâÿò ðàñ-
òåæà íà íåòíèòå àêòèâè
íà ôîíäîâåòå. Íà ïúðâî
ìÿñòî áèõ ïîñî÷èë íà-
ðàñòâàùèÿ ðàçìåð íà
ïîñòúïëåíèÿòà îò îñèãó-
ðèòåëíè âíîñêè. Â óíè-
âåðñàëíèòå ôîíäîâå
ïðåç 2007 ã. òå ñà â
ðàçìåð íà 410 ìëí.ëâ. è
óâåëè÷åíèåòî ñïðÿìî
2006 ã. å ñúñ 73,36%. Òîçè
ðúñò ñå äúëæè êàêòî íà
íàðàñòâàíåòî íà áðîÿ íà
îñèãóðåíèòå ëèöà è íà
òåõíèòå äîõîäè, òàêà è
íà íàðàñíàëàòà îò íà÷à-
ëîòî íà 2007 ã. îñèãóðè-
òåëíà âíîñêà çà òîçè âèä
ôîíäîâå îò 4% íà 5%.
Ñóìàòà íà ïîñòúïèëèòå â
ïðîôåñèîíàëíèòå ôîíäî-
âå îñèãóðèòåëíè âíîñêè
âúçëèçà íà 64 ìëí. ëâ., à
â äîáðîâîëíèòå - íà 154
ìëí. ëâ.

Äðóã âàæåí ôàêòîð çà
ðúñòà íà àêòèâèòå å äî-
õîäúò îò èíâåñòèðàíå íà
ñðåäñòâàòà, êîéòî çà ìè-
íàëàòà ãîäèíà âúçëèçà
íà 291 ìëí. ëâ. Êàòî öÿëî
2007 ã. áåøå ìíîãî óñ-
ïåøíà êàòî èíâåñòèöè-
îííè ðåçóëòàòè. Óíèâåð-
ñàëíèòå ôîíäîâå ïîñòèã-
íàõà ñðåäíà äîõîäíîñò
îò 15,38%, ïðîôåñèîíàë-
íèòå  -  15,57%, à   äîá-
ðîâîëíèòå  - 16,55%. Òåçè
ðàâíèùà íà äîõîäíîñò
ïðåâèøàâàò òåìïà íà èí-
ôëàöèÿòà è îñèãóðÿâàò
ðåàëíî íàðàñòâàíå íà
ïåíñèîííèòå ñïåñòÿâà-
íèÿ ïðåç èçìèíàëàòà ãî-
äèíà. Òóê èñêàì  äà
îòáåëåæà, ÷å ïðåç ïîñ-
ëåäíèòå äâà ìåñåöà íà
ãîäèíàòà ðàñòåæúò íà äî-
õîäíîñòòà íà ïåíñèîííè-
òå ôîíäîâå ñå çàáàâè è
äîðè áåøå îò÷åòåíî èç-

Áèñåð Ïåòêîâ, çàì.-ïðåäñåäàòåë íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð,
ðúêîâîäåù Óïðàâëåíèå �Îñèãóðèòåëåí íàäçîð�

l Áúëãàðñêèÿò ïåíñèîíåí ìîäåë ùå ïðîäúëæè äà ñå ðàçâèâà
â ñúîòâåòñòâèå ñ íîâèòå ðåàëíîñòè

âåñòíî íàìàëåíèå,
êîåòî â ãîëÿìà ñòå-
ïåí ñå äúëæè íà
êðèçàòà, îáõâàíà-
ëà ôèíàíñîâèòå
ïàçàðè â öåëèÿ
ñâÿò, è íà íàðàñíà-
ëîòî îòíîñèòåëíî
òåãëî íà èíñòðó-
ìåíòèòå ñ ïðîìåí-
ëèâà äîõîäíîñò â
ïîðòôåéëèòå íà
ïåíñèîííèòå ôîí-
äîâå.

Êúì êðàÿ íà ìè-
íàëàòà ãîäèíà â
òðèòå âèäà ôîíäà
âå÷å ñå îñèãóðÿâàò
3 440 814 ëèöà, êî-
åòî ïðåäñòàâëÿâà
ðúñò îò 7,48 %  ñïðÿ-
ìî îñèãóðåíèòå â
êðàÿ íà 2006 ã. Íàé-
ìíîãî ñà îñèãóðå-
íèòå ëèöà â óíè-
âåðñàëíèòå ôîíäî-
âå - 2 640 652, êîåòî
ï ð å ä ñ ò à â ë ÿ â à
76,74% îò îáùèÿ
áðîé íà îñèãóðåíè
â òðèòå âèäà ôîí-
äà. Îòíîñèòåëíèÿò
äÿë íà äîáðîâîë-
íèòå ôîíäîâå â îá-
ùèÿ áðîé îñèãóðå-
íè å 17,23%, à íà
ïðîôåñèîíàëíèòå -
6,03%.

Ïðåç 2007 ã. ïðîäúëæè
òåíäåíöèÿòà íà äåêîí-
öåíòðàöèÿ íà ïàçàðà, êî-
ÿòî ñå èçðàçÿâà êàêòî â
ðàçïðåäåëåíèåòî íà îñè-
ãóðåíèòå ëèöà ïî ôîíäî-
âåòå, óïðàâëÿâàíè îò äå-
âåòòå äåéñòâàùè ïðåç
2007 ã. ïåíñèîííîîñèãó-
ðèòåëíè äðóæåñòâà
(ÏÎÄ), òàêà è ïðè ðàçï-
ðåäåëåíèåòî íà ïàçàð-
íèòå äÿëîâå ïî ðàçìåð
íà óïðàâëÿâàíèòå àêòè-
âè. Ñòàðòèðàíåòî â íà÷à-
ëîòî íà 2007 ã. íà äåé-
íîñòòà íà ëèöåíçèðàíî-
òî ïðåç 2006 ã. ÏÎÄ �Òîï-
ëèíà� ÀÄ, êàêòî è  ïî-
ãîëåìèÿò áðîé îñèãóðåíè
ëèöà, ñìåíèëè ïðåç 2007
ã. ôîíäà,  â êîéòî ñå
îñèãóðÿâàò, ñà â îñíîâà-
òà íà òàçè òåíäåíöèÿ.

Èçìèíàëàòà ãîäèíà áå-
øå ìíîãî óñïåøíà çà
ïåíñèîííîòî îñèãóðÿâà-
íå êàòî áèçíåñ. Ïåíñè-
îííèòå êîìïàíèè ïðèê-
ëþ÷èõà ãîäèíàòà ñ íåòíà
ïå÷àëáà â ðàçìåð íà
35.153 ìëí. ëâ., êàòî â
ñðàâíåíèå ñ ïðåäõîäíà-
òà ãîäèíà ôèíàíñîâèÿò
ðåçóëòàò îò äåéíîñòòà èì
áåëåæè óâåëè÷åíèå ñ
áëèçî 191%.

- Ñëåä ïúðâàòà ãîäè-
íà îò ÷ëåíñòâîòî íà
ñòðàíàòà íè â ÅÑ ïåíñè-
îííèòå äðóæåñòâà óñïÿ-
õà ëè äà ñå ñïðàâÿò ñ
ïðåäèçâèêàòåëñòâàòà ïî
ïðèëàãàíåòî íà åâðî-
ïåéñêîòî çàêîíîäàòåëñ-
òâî ó íàñ?

- Âúâåæäàíåòî íà åâ-
ðîïåéñêîòî çàêîíîäàòåë-
ñòâî ïîñòàâÿ ðåäèöà ïðå-

äèçâèêàòåëñòâà ïðåä
áèçíåñà, ñâúðçàí ñ äî-
ïúëíèòåëíîòî ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå - óñïåøíè
äåéñòâèÿ â êîíêóðåíòíà
ñðåäà, âúâåæäàíå íà åâ-
ðîïåéñêè ñòàíäàðòè çà
îáñëóæâàíå, ïîçíàâàíå
íà ïåíñèîííîòî çàêîíî-
äàòåëñòâî, äåéñòâàùî â
ñòðàíèòå ÷ëåíêè, îñúùåñ-
òâÿâàíå íà åëåêòðîíåí
îáìåí íà äàííè ìåæäó
îñèãóðèòåëíèòå èíñòèòó-
öèè è äð.

Èçìåðåíèÿòà íà åôåê-
òà îò ÷ëåíñòâîòî íà Áúë-
ãàðèÿ â ÅÑ â îáëàñòòà
íà äîïúëíèòåëíîòî ïåí-
ñèîííî îñèãóðÿâàíå ìî-
ãàò äà ñå òúðñÿò ãëàâíî â
îáëàñòòà íà ïåíñèîííî-
òî îñèãóðÿâàíå ïî ïðî-
ôåñèîíàëíè ñõåìè. Äè-
ðåêòèâà 2003/41 çà äåé-
íîñòòà è íàäçîðà íà èí-
ñòèòóöèèòå çà ïåíñèîí-
íî îñèãóðÿâàíå ïî ïðî-
ôåñèîíàëíè ñõåìè å ïúð-
âàòà ñòúïêà êúì ñúçäà-
âàíåòî íà åäèíåí ïàçàð
çà äåéíîñòòà íà òåçè
èíñòèòóöèè â ðàìêèòå íà
ÅÑ.

Êúì íàñòîÿùèÿ ìîìåíò
ñàìî äâå îò ëèöåíçèðà-
íèòå ó íàñ ïåíñèîííîî-
ñèãóðèòåëíè äðóæåñòâà
èìàò ïðàâî äà óïðàâëÿ-
âàò äîáðîâîëåí ïåíñèî-
íåí ôîíä ïî ïðîôåñèî-
íàëíè ñõåìè, êàòî ïðåä-
ëàãàò óñëîâèÿ çà òîçè
âèä îñèãóðÿâàíå. Â òÿõ
îáà÷å âñå îùå íÿìà ðå-
ãèñòðèðàíà ïðîôåñèîíàë-
íà ñõåìà îò ðàáîòîäàòåë
íà áàçàòà íà äîãîâîðå-
íîñò ñ òðóäîâèÿ êîëåê-

òèâ. Ìîæå äà ñå ïðèåìå,
÷å ïúðâèòå ñòúïêè, ñâúð-
çàíè ñ ïðåäèçâèêàòåëñò-
âàòà íà ïðèëîæèìàòà åâ-
ðîïåéñêà ïðàâíà ðàìêà,
ñà íàïðàâåíè, è îò ñúâ-
ìåñòíèòå óñèëèÿ íà ó÷àñ-
òíèöèòå íà ïàçàðà - ïåí-
ñèîííè äðóæåñòâà, ðàáî-
òîäàòåëè è ðàáîòíèöè -
çàâèñè êîãà è ñ êàêâà
èíòåíçèâíîñò òàçè äåé-
íîñò ùå ñå ðàçâèå è
ðàçðàñíå.

- Îñíîâåí ïðîáëåì
íà äðóæåñòâàòà å ñâúð-
çàí ñ èíâåñòèðàíåòî íà
áúðçî íàðàñòâàùèòå àê-
òèâè è òúðñåíå íà íîâè
âúçìîæíîñòè çà òîâà.
Êàêâî å âàøåòî ìíåíèå
çà íàìåðåíèåòî íà ïåí-
ñèîííèòå êîìïàíèè äà
èíâåñòèðàò â èíôðàñò-
ðóêòóðíè îáåêòè è èí-
âåñòèöèîííè èìîòè?

- Êàêòî âå÷å ñïîìå-
íàõ, êúì êðàÿ íà 2007 ã.
àêòèâèòå íà ôîíäîâåòå
çà ÄÏÎ íàäõâúðëèõà 2
ìëðä. è 300 ìëí. ëâ. è
òåõíèòå âëîæåíèÿ â öåí-
íè êíèæà ñà åäíè îò
íàé-çíà÷èòåëíèòå íà êà-
ïèòàëîâèÿ ïàçàð â ñòðà-
íàòà. Êàòî ñå èìà ïðåä-
âèä, ÷å êúì ñúùèÿ ïåðè-
îä íà ðåãóëèðàíèÿ ïàçàð
ñà â îáðúùåíèå öåííè
êíèæà ïî íîìèíàë íàä
5,5 ìëðä. ëâ. (â ò.÷. ÄÖÊ,
êîðïîðàòèâíè îáëèãà-
öèè, àêöèè è äÿëîâå íà
äîãîâîðíè ôîíäîâå), êî-
èòî ñå êóïóâàò îò ôèíàí-
ñîâèòå èíñòèòóöèè â
ñòðàíàòà - áàíêè, çàñò-
ðàõîâàòåëè è êîëåêòèâ-
íè èíâåñòèöèîííè ñõå-

ìè, ñòàâà ÿñíî, ÷å
òîçè ïàçàð ïîñòå-
ïåííî ùå ñòàâà
âñå ïî-òåñåí çà
íàðàñòâàùèòå àê-
òèâè íà ïåíñèîí-
íèòå ôîíäîâå. Ïî
ïðîãíîçíè äàííè
íà ÊÔÍ ñå î÷àêâà
êúì êðàÿ íà 2010 ã.
àêòèâèòå íà ïåí-
ñèîííèòå ôîíäîâå
äà íàäõâúðëÿò 5
ìëðä. è 700 ìëí.
ëâ.

Ñïîðåä ìåí
èäåÿòà çà èíâåñòè-
ðàíå íà ñðåäñòâà
íà ôîíäîâåòå çà
äîïúëíèòåëíî ïåí-
ñèîííî îñèãóðÿâà-
íå â èíôðàñòðóê-
òóðíè ïðîåêòè å àê-
òóàëíà è çíà÷èìà
êàêòî çà ñòðàíàòà
íè, ñ öåë ïîäïîìà-
ãàíå ïîñòèãàíåòî
íà íåéíèòå ñòðàòå-
ãè÷åñêè öåëè çà èç-
ãðàæäàíå íà ìî-
äåðíà èíôðàñòðóê-
òóðà, à òàêà ñúùî è
çà ïåíñèîííèòå
ôîíäîâå, ÷èèòî íà-
ðàñòâàùè ñâîáîä-
íè ñðåäñòâà áèõà
ìîãëè äà áúäàò èç-
ïîëçâàíè çà òàçè

öåë. Ñúùåâðåìåííî áèõ
èñêàë äà îòáåëåæà ñëåä-
íèòå âàæíè îáñòîÿòåëñ-
òâà. Ïåíñèîííèòå äðó-
æåñòâà îñúùåñòâÿâàò
äåéíîñò, ñâúðçàíà ñ
ïðèâëè÷àíåòî íà ïàðè÷-
íè ñðåäñòâà îò øèðîê
êðúã îñèãóðåíè ëèöà, óï-
ðàâëåíèåòî íà òåçè ñðåä-
ñòâà âúâ ôîíäîâå çà
äîïúëíèòåëíî ïåíñèîí-
íî îñèãóðÿâàíå è èçïëà-
ùàíåòî íà äîïúëíèòåëíè
ïåíñèè ïðè íàñòúïâàíå
íà îïðåäåëåíèòå â Êî-
äåêñà çà ñîöèàëíî îñè-
ãóðÿâàíå óñëîâèÿ. Çà äà
áúäå ãàðàíòèðàíà çàùè-
òàòà íà îáùåñòâåíèÿ èí-
òåðåñ, äåéñòâàùîòî çà-
êîíîäàòåëñòâî èçèñêâà
òåçè ôèíàíñîâè èíñòèòó-
öèè äà îòãîâàðÿò íà îï-
ðåäåëåíè íîðìàòèâíè è
íàäçîðíè èçèñêâàíèÿ,
íàé-âàæíîòî îò êîèòî å
äåéíîñòòà è óïðàâëåíè-
åòî äà îñèãóðÿâàò â äîñ-
òàòú÷íà ñòåïåí çàùèòàòà
íà èíòåðåñèòå íà îñèãó-
ðåíèòå ëèöà è ïåíñèî-
íåðèòå. Ñïàçâàíåòî íà
òîâà êëþ÷îâî èçèñêâàíå
ñå îñèãóðÿâà îò ðåäèöà
ïðàâíè íîðìè è îò óñòà-
íîâåíèòå íàäçîðíè ïðà-
âèëà è ïðèíöèïè, êîèòî
ãàðàíòèðàò ïðàâàòà è èí-
òåðåñèòå íà îñèãóðåíèòå
ëèöà è ïåíñèîíåðèòå.
Öåëòà íà çàêîíîäàòåëÿ
å äà ñå çàùèòÿò èíòåðå-
ñèòå íà ó÷àñòâàùèòå ìè-
ëèîíè áúëãàðñêè ãðàæ-
äàíè è äà ñå îñèãóðÿò
àäåêâàòíè ïî ðàçìåð è
ñèãóðíè ïåíñèè íà òåçè
ó÷àñòíèöè. Òàêà ÷å ó÷àñ-

òèåòî íà ïåíñèîííèòå
ôîíäîâå â îñúùåñòâÿâà-
íåòî íà èíôðàñòðóêòóð-
íèòå ïðîåêòè íå ìîæå äà
ñòàâà íà âñÿêà öåíà, à
êàòî ñå îò÷èòàò ïðåäè
âñè÷êî èíòåðåñèòå íà
îñèãóðåíèòå ëèöà â òåçè
ôîíäîâå.

Âúçìîæíîñòòà çà èí-
âåñòèðàíå íà ÷àñò îò
ñðåäñòâàòà íà ïåíñèîí-
íèòå ôîíäîâå â èíâåñòè-
öèîííè èìîòè å ðåãëà-
ìåíòèðàíà â ÊÑÎ. Â êðàÿ
íà 2007 ã. 2,13% îò àêòè-
âèòå íà ÓÏÔ è 6,02% îò
àêòèâèòå íà ÄÏÔ ñà èí-
âåñòèðàíè â èíâåñòèöè-
îííè èìîòè.

- Çàùî ñïîðåä âàñ
íå çàðàáîòèõà  ôîíäî-
âåòå ïî ïðîôåñèîíàëíè
ñõåìè, çà êîèòî ïðåç
ìèíàëàòà ãîäèíà  áåøå
ñúçäàäåíà çàêîíîâà ðåã-
ëàìåíòàöèÿ?

- Ïðåç 2006 ã. áÿõà
òðàíñïîíèðàíè äèðåêòè-
âèòå íà ÅÑ, ðåãóëèðàùè
äåéíîñòòà ïî ÄÏÎ, è ñå
âúâåäå êàòî ïðàâíà âúç-
ìîæíîñò îñèãóðÿâàíåòî
ïî ïðîôåñèîíàëíè ïåí-
ñèîííè ñõåìè. Â íà÷àëî-
òî íà ìèíàëàòà ãîäèíà ñ
÷ëåíñòâîòî íà ñòðàíàòà
íè â ÅÑ òðàíñïîíèðàíè-
òå ðàçïîðåäáè âëÿçîõà â
ñèëà. Äîïúëíèòåëíîòî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå
ïî ïðîôåñèîíàëíè ñõå-
ìè å äîáðå ïîçíàòî â
ñòðàíèòå íà òàêà íàðå-
÷åíàòà �ñòàðà Åâðîïà�,
íî ó íàñ òî òåïúðâà
ïðîõîæäà. Î÷åâèäíî å
íåîáõîäèìî âðåìå, çà
äà ñå îðèåíòèðàò ïåíñè-
îííèòå äðóæåñòâà â íî-
âàòà óðåäáà, äà ïðîó÷àò
ïàçàðà è âúçìîæíîñòè-
òå, êîèòî èì ñå ïðåäîñ-
òàâÿò ñ óïðàâëåíèåòî íà
íîâèÿ ôîíä ïî ïðîôåñè-
îíàëíè ñõåìè. Äðóã ñòè-
ìóë çà çàñèëâàíå íà
èíòåðåñà áè ìîãëà äà
áúäå êîíêóðåíöèÿòà íà
äðóæåñòâà îò äðóãè äúð-
æàâè ÷ëåíêè, êîèòî ùå
ïîèñêàò äà óïðàâëÿâàò
ïðîôåñèîíàëíè ñõåìè íà
áúëãàðñêè ïðåäïðèÿòèÿ-
îñèãóðèòåëè. Íåêà ñïî-
ìåíà, ÷å â Êîìèñèÿòà çà
ôèíàíñîâ íàäçîð ñå ïî-
ëó÷è ïúðâîòî óâåäîìëå-
íèå çà ïðåäñòîÿùî ïîå-
ìàíå íà óïðàâëåíèåòî
íà ñõåìà íà áúëãàðñêî
ïðåäïðèÿòèå-îñèãóðèòåë
îò àíãëèéñêè ïåíñèîíåí
ôîíä.

Êàêòî âå÷å îòáåëÿçàõ,
êúì äíåøíà äàòà ñàìî
äâå ïåíñèîííè  äðóæåñ-
òâà ñà ïîäàëè çàÿâëåíèå
è ñà ïîëó÷èëè ðàçðåøå-
íèå çà óïðàâëåíèå íà
ôîíä ïî ïðîôåñèîíàëíè
ñõåìè. Ôàêò å, ÷å äîñåãà
ÊÔÍ íå å ïîëó÷èëà óâå-
äîìëåíèå çà ðåãèñòðèðà-
íå íà óïðàâëÿâàíà îò òÿõ
ñõåìà.

(Ïðîäúëæàâà íà ñòð. 8)
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