
17ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÒÅË ÏÐÅÑ, áðîé 5 (334)
12 - 26 ìàðò 2008 ã. ÏÎ ÑÂÅÒÀ

Äî áëàãîïðèÿòíàòà ðàçâ-
ðúçêà ñå ñòèãíà ñëåä äúëãè
ïðåãîâîðè íà ðàçëè÷íè íèâà è
ðåøèòåëíè àêöèè íà çàñòðà-
õîâàòåëíèòå êîìïàíèè. Íà 19
ôåâðóàðè MBIA îáÿâè, ÷å âðú-
ùà íà ðàáîòà áèâøèÿ ñè ëè-
äåð Äæîóçåô �Äæåé� Áðàóí
íà ìÿñòîòî íà ïîäàëèÿ îñòàâ-
êà Ãàðè Äúíòúí. Ïåòäåñåò è
äåâåòãîäèøíèÿò Áðàóí å áèë
ãëàâåí èçïúëíèòåëåí äèðåê-
òîð è ïðåäñåäàòåë íà áîðäà
íà MBIA îò ÿíóàðè 1999 ã. äî

ÙÀÒÑÊÈÒÅ ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÒÅËÈ ÑÏÀÑÈÕÀ ÊÎÆÀÒÀ
ñïåøíî (çàñåãà) ïðèêëþ÷è ñàãàòà íà ùàòñêèòå
çàñòðàõîâàòåëíè ëèäåðè íà îáùèíñêè îáëèãàöèè
MBIA è Ambac Financial Group (÷èèòî íåâîëè â.
�Çàñòðàõîâàòåë ïðåñ� îïèñà ïîäðîáíî â áð. 3
è áð. 4 îò 2008 ã.). Òîâà ñòàíà, ñëåä êàòî â êðàÿ
íà ôåâðóàðè ìåæäóíàðîäíèòå àãåíöèè �Ñòàíäàðä
åíä Ïóúðñ� è �Ìóäèñ èíâåñòúðñ ñúðâèñ�
ïîòâúðäèõà âúðõîâèòå èì êðåäèòíè ðåéòèíãè
�ÀÀÀ�. Ñ êîåòî çàùèòèõà îò ïðåîöåíêà äúëãîâè
èíñòðóìåíòè
çà 637 ìëðä. äîëàðà, ïðåäîòâðàòèõà ïðîäàæáèòå
íà îáùèíñêè öåííè êíèæà è ñïåñòèõà íà áàíêèòå
äîïúëíèòåëíè çàãóáè çà 70 ìëðä. äîëàðà, ïî
ñìåòêè íà ùàòñêèÿ èíâåñòèöèîíåí áóòèê
�Îïåíõàéìåð åíä êî.�.

ìàé 2004 ã., êîãàòî ôóíêöèèòå
ìó ïîåìà 52-ãîäèøíèÿò Äúí-
òúí, à Áðàóí ñëóæè êàòî óïðà-
âèòåë ñ èçïúëíèòåëíè ôóíê-
öèè äî ìàé 2007 ã., ñëåä êîåòî
íàïóñêà êîìïàíèÿòà. Â ìîìåí-
òà òîé å ïðåäñåäàòåë íà áîð-
äà íà �Ñàôåêî� è ùå ñå
îòòåãëè îò òîçè ïîñò ïðåç ìàé.
Îñíîâíàòà çàäà÷à íà Áðàóí
ùå å äà ïðåñòðóêòóðèðà è äà
âúðíå êúì æèâîò MBIA, ïîíå-
ñúë çàãóáè çà íàä 5 ìëðä.
äîëàðà îò êíèæà, ãàðàíòèðàíè

ñ èïîòåêè ñ íèñêî êà÷åñòâî.
Òîé ùå ïîëó÷àâà 500 õèë.
äîëàðà ãîäèøíà çàïëàòà è ùå
èìà ïðàâî íà ïîîùðèòåëíè
ïðåìèè â ðàçìåð äî 2 ìëí.
äîëàðà ãîäèøíî, à ñëåä åäíà
ãîäèíà ùå âçåìå äðóãè 5 ìëí.
äîëàðà. Áðàóí ùå êóïè ñúñ
ñîáñòâåíè ïàðè 359 õèë. àê-
öèè íà çàñòðàõîâàòåëÿ ïî
12.15 äîëàðà âñÿêà.

Íà 21 ôåâðóàðè ðú-
êîâîäñòâîòî íà MBIA
îáÿâè, ÷å íàïóñêà Àñî-
öèàöèÿòà íà çàñòðàõî-
âàòåëíèòå ôèðìè çà ôè-
íàíñîâè ãàðàíöèè, ÷èé-
òî ÷ëåí å îò ìîìåíòà íà
ñúçäàâàíåòî º ïðåç 1986
ãîäèíà. Ìîòèâúò å íå-
ñúãëàñèå ñ áúäåùàòà ïî-
ñîêà íà äåéíîñò íà
áðàíøà. Ñïîðåä Áðàóí
ñåêòîðúò ùå òðÿáâà äà
ðàçäåëè äåéíîñòòà ñè
ïî çàñòðàõîâàíå íà îá-
ùèíñêè îáëèãàöèè îò äðóãèÿ ñè
áèçíåñ - çà ãàðàíòèðàíå íà
öåííè êíèæà ñ ïî-âèñîê ðèñê,
âêëþ÷èòåëíî è íà îáâúðçàíèÿ
ñ èïîòåêè äúëã.

Íà 25 ôåâðóàðè MBIA ïðåê-

Áðàóí ïúê íå áúðçà äà ïîäïè-
øå ïðåäâàðèòåëíèòå ñ÷åòî-
âîäíè îò÷åòè íà çàñòðàõîâà-
òåëíàòà êîìïàíèÿ çà 2007 ã.,
çàùîòî �èìàë âúïðîñè� êúì
ðåçóëòàòèòå. Òîé ïðåäâèæäà

Ó
îùå çàãóáè è ïðåç âòîðîòî
òðèìåñå÷èå íà òàçè ãîäèíà.

Î÷åâèäíî áÿñíàòà àêòèâ-
íîñò íà MBIA å âïå÷àòëèëà
åêñïåðòèòå îò �Ñòàíäàðä åíä
Ïóúðñ� è �Ìóäèñ�, êîèòî ïðå-
öåíèõà, ÷å çàñòðàõîâàòåëÿò
èìà äîñòàòú÷íî êàïèòàë, çà äà
óñòîè íà çàãóáèòå, è ïîòâúðäè-
õà êðåäèòíàòà ìó îöåíêà

�ÀÀÀ�. Íî âñå ïàê çàïà-
çèõà îòðèöàòåëíàòà ìó
ïåðñïåêòèâà, êîåòî îçíà-
÷àâà, ÷å âñÿêà áúäåùà
ïðîìÿíà â ðåéòèíãà ùå å
íàäîëó. Çàñåãà îáà÷å èí-
âåñòèòîðèòå íå ñïîäåëÿò
îïòèìèçìà íà äâåòå âî-
äåùè ðåéòèíãîâè àãåíöèè
ïî îòíîøåíèå ñïîñîá-
íîñòòà íà MBIA äà ãàðàí-
òèðà äúëãîâè êíèæà. Ïðî-
äàâà÷èòå íà îáùèíñêè îá-
ëèãàöèè ïðîäúëæàâàò äà
èçáÿãâàò êîìïàíèÿòà è
ïðåç ïúðâèòå äâå ñåäìè-

öè íà ôåâðóàðè íèòî åäíà
åìèòèðàíà îò òÿõ öåííà êíèãà
íå å çàñòðàõîâàíà îò MBIA (ïî
äàííè íà ôèðìàòà çà àíàëèç
�Òîìñúí ôàéíåíøúë�).

ðàòè çà ñðîê îò øåñò ìåñåöà
äåéíîñòòà ñè ïî çàñòðàõîâà-
íå íà öåííè êíèæà ñúñ çàëîã
ðàçëè÷åí âèä àêòèâè è çàÿâè,
÷å ùå ÿ îôîðìè â ñïåöèàëíî
çâåíî, îòäåëíî îò ãàðàíöèèòå
íà îáùèíñêè îáëèãàöèè. Îñ-
âåí òîâà ðúêîâîäñòâîòî ñúîá-
ùè, ÷å ïðåìàõâà èçïëàùàíåòî
íà òðèìåñå÷íè äèâèäåíòè.

ÈÂÀ ÈÂÀÍÎÂÀ

Îáëèãàöèèòå ñðåùó ìàñî-
âè ñìúðòíè ñëó÷àè ïðåõâúðëÿò
íàé-òåæêèòå ðèñêîâå îò çàñò-
ðàõîâàòåëíèòå è ïðåçàñòðà-
õîâàòåëíèòå êîìïàíèè âúðõó
èíâåñòèòîðèòå. Ãîäèøíàòà èì
äîõîäíîñò å ñðåäíî ñ 5% ïî-
âèñîêà îò ëèõâåíèòå ðåïåðè
(êàêâèòî ñà íàïðèìåð Ëîí-
äîíñêèòå ìåæäóáàíêîâè ëèõ-
âè), îñâåí àêî ïàíäåìèÿ èëè
äðóãî åêñòðåìíî ñúáèòèå íå
êà÷è íèâîòî íà ñìúðòíîñò ñ
îïðåäåëåíà ñòîéíîñò - ñ 20%
èëè ïîâå÷å îò îáè÷àéíàòà.
Ïðè ïîäîáåí ìîð âíîñêèòå ïî
ãëàâíèöèòå è ïî ëèõâèòå íà
êíèæàòà ñå ïðåõâúðëÿò îò ñîá-
ñòâåíèöèòå èì êúì çàñòðàõî-
âàòåëÿ, çà äà ìîæå òîé äà
èçïëàòè îáåçùåòåíèÿ ïî èñêî-
âåòå. Òåçè èíñòðóìåíòè ñà
êëîí îò ñåìåéñòâîòî íà êàòàñ-
òðîôè÷íèòå îáëèãàöèè, êîèòî
èíâåñòèòîðèòå èçïîëçâàò îò
90-òå ãîäèíè íà ÕÕ âåê, çà äà
çàëàãàò ñðåùó ïîÿâàòà íà óðà-
ãàíè è íà äðóãè ïðèðîäíè
áåäñòâèÿ.

Îáùèÿò ðàçìåð íà íàìèðà-
ùèòå ñå â îáðàùåíèå îáëèãà-
öèè ñðåùó ìàñîâà ñìúðòíîñò å
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àëîçèòå ñðåùó èçáóõâàíå íà ïàíäåìèÿ ñå îòïëà-
òèëè ùåäðî íà Ìèõàåë Ùàõåë, êîéòî óïðàâëÿâà
ñâúðçàíè ñúñ çàñòðàõîâàòåëíè ïðîäóêòè âëîæåíèÿ
â ðàçìåð íà 830 ìëí. øâ. ôðàíêà çà Clariden
Leu Alternative Investments - ïîäåëåíèå íà âòîðàòà
ïî ãîëåìèíà øâåéöàðñêà áàíêà �Êðåäè Ñþèñ
ãðóï�. Ïðåç ìèíàëàòà ãîäèíà îò ò. íàð. �ñìúðòíè
îáëèãàöèè� (death bonds) òîé èçêàðàë òðè ïúòè
ïîâå÷å, îòêîëêîòî ùÿë äà ïîëó÷è îò êîðïîðàòèâ-
íè äúëãîâè êíèæà. �Ñúáèòèÿòà, êîèòî ìîãàò äà
çàäåéñòâàò èñêîâåòå çà îáåçùåòåíèÿ (ïðè òîçè
âèä èíñòðóìåíòè), ùå ñà ñâúðçàíè ñ òàêîâà
êîëè÷åñòâî ñìúðòíè ñëó÷àè, ÷å íå ñúì ñèãóðåí
äàëè àç ñàìèÿò ùå îöåëåÿ - êîìåíòèðà Ùàõåë. -
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ñåïòåìâðè 2001 ã., íèòî Âòîðàòà ñâåòîâíà âîéíà
áèõà äîâåëè äî èçïúëíåíèå íà àíãàæèìåíòèòå íà
èíâåñòèòîðèòå â ñúùåñòâóâàùèòå êíèæà�. Ùàõåë
òâúðäè, ÷å íåãîâèòå �ñìúðòíè� îáëèãàöèè ñà
�íàòðóïàëè� 7.6% ïðåç 2007 ã., äîêàòî èíäåêñúò
íà êîðïîðàòèâíèÿ äúëã, èç÷èñëÿâàí îò ùàòñêàòà
èíâåñòèöèîííà áàíêà �Ìåðèë Ëèí÷�, å íàðàñíàë ñ
2.5% ïðåç ñúùèÿ ïåðèîä.

ñêî÷èë äî 1.6 ìëðä. äîëàðà
ïðåç 2007 ã. ñðåùó 762 ìëí.
äîëàðà ïðåç 2006 ã. ïî äàííè
íà ïðåçàñòðàõîâàòåëíèÿ áðî-
êåð îò Íþ Éîðê �Ãè Êàðïåí-
òúð�, ïîäåëåíèå íà �Ìàðø åíä
Ìàêëåíúí�. Íåãîâè åêñïåðòè
ïðîãíîçèðàò îùå ïî-ãîëÿì ðàñ-
òåæ íà êíèæàòà ïðåç òàçè
ãîäèíà, çàùîòî èíâåñòèòîðèòå
òúðñÿò ïðîäóêòè, ÷èèòî äîõîäè
äà íå ñà â êîðåëàöèÿ ñ äâèæå-
íèÿòà íà àêöèèòå è äúëãîâèòå
èíñòðóìåíòè. Â ïóáëèêóâàíèÿ
ïðåç ÿíóàðè äîêëàä îò �Ãè
Êàðïåíòúð� çàêëþ÷àâàò, ÷å
�ñìúðòíèòå îáëèãàöèè ñòàâàò
âñå ïî-âàæíè êàêòî çà çàñòðà-
õîâàòåëè, òàêà è çà èíâåñòè-
òîðè� ïðîñòî çàùîòî ïëàùà-
íèÿ ïî òÿõ ìîãàò äà íàñòúïÿò �â
êðàåí ñëó÷àé è åäèíñòâåíî ïðè
ïàíäåìèè, øèðîêîìàùàáíè âî-
åííè äåéñòâèÿ èëè åâåíòóàëíè
òåðîðèñòè÷íè àêöèè â áåçïðå-
öåäåíòåí ðàçìåð�.

Çà êîìïàíèè êàòî �Ñóèñ ðå�
ïðîäàæáèòå íà òîçè âèä èíñ-
òðóìåíòè çàùèòàâàò ïðèõîäèòå
èì íàé-òåæêèòå èçâúíðåäíè ñú-
áèòèÿ. Êîåòî ìîæå äà ìîòèâè-
ðà åâåíòóàëåí ðúñò íà åìèñè-

èòå è ïðåç 2008 ã.  Ïðåçàñòðà-
õîâàòåëíèÿò ãèãàíò îò Öþðèõ,
êîéòî ïîëó÷àâà íàä åäíà òðåòà
îò ïðåìèèòå ñè îò æèâîòîçàñ-
òðàõîâàòåëíà äåéíîñò, å ïðî-
äàë ïúðâèòå ñè �ñìúðòíè� îá-
ëèãàöèè ïðåç 2003 ã. À ïðåäè
ãîäèíà ãðóïèðîâêàòà å ïðåõ-
âúðëèëà ðèñê îò ìàñîâè ñìúð-
òíè ñëó÷àè çà 705 ìëí. äîëàðà
íà èíâåñòèòîðè ïðè ïðîäàæáà
íà êíèæà ÷ðåç Vita Capital III -
íàé-ãîëÿìîòî â èñòîðèÿòà ïðåä-
ëàãàíå íà ïîäîáíè ïðîäóêòè.
Ïî äàííè íà Ùàõåë îò Clariden
Leu ïîñëåäíàòà åìèñèÿ �ñìúð-
òíè� îáëèãàöèè íà �Ñóèñ ðå�
ñå òúðãóâà ïîä íîìèíàëíàòà
èì ñòîéíîñò - áåëåã, ÷å èíâåñ-
òèòîðèòå ñà ñòàíàëè ïðåêàëå-
íî áäèòåëíè êúì äåáíåùèòå
ðèñêîâå.

Êíèæàòà ñðåùó âèñîêà
ñìúðòíîñò, êàêòî è ñâúðçàíèòå
ñ ïðèðîäíè áåäñòâèÿ êàòàñò-
ðîôè÷íè îáëèãàöèè, óñòîÿõà
íà �çàðàçàòà� îò ùàòñêèòå
èïîòåêè ñ íèñêî êà÷åñòâî.
Êàêòî å èçâåñòíî, çàïî÷íàëè-
ÿò ïðåç ëÿòîòî íà 2007 ã. ñðèâ
íà ùàòñêèÿ èïîòå÷åí ñåêòîð
äîâåäå äî çàãóáè è ïðåîöåíêè
çà íàä 100 ìëðä. äîëàðà â
íàé-ãîëåìèòå ñâåòîâíè ôèíàí-
ñîâè èíñòèòóöèè. Åêñïåðòè îò
áðàíøà òâúðäÿò, ÷å êðèçàòà íà
ïàçàðà íà âèñîêîðèñêîâè êíè-
æà å áèëà ñâîåîáðàçåí òåñò
çà êàòàñòðîôè÷íèòå îáëèãà-
öèè, êàòî îùå ïðåç ìèíàëàòà
ãîäèíà ñòàíà ÿñíî, ÷å òå íå ñà
â êîðåëàöèÿ ñ êàïèòàëîâèòå
ïàçàðè êàòî öÿëî. Íåùî ïîâå-
÷å, òåçè êíèæà ñå îêàçàõà è
äîñòà ïî-ñèãóðíè - åäèíñòâå-
íèÿò ñëó÷àé íà ïðåêðàòÿâàíå
íà îáñëóæâàíåòî èì áå ðåãèñ-
òðèðàí, ñëåä êàòî  óðàãàíúò
�Êàòðèíà� óäàðè Íîâè Îðëåàí
ïðåç 2005 ã. è äîâåäå äî ïîðîè
îò èñêîâå çà îáåçùåòåíèå çà
îáùî 41 ìëðä. äîëàðà. Ðàçðó-
øåíèÿòà íàäõâúðëèõà ïðàãà,
êîéòî äàâàøå ïðàâî íà øâåé-
öàðñêèÿ çàñòðàõîâàòåëåí ãè-
ãàíò �Öþðèõ ôàéíåíøúë ñúð-
âèñèç� äà çàäúðæè ïàðèòå íà
èíâåñòèòîðèòå îò ñâîÿ êàòàñ-

òðîôè÷åí ïðåçàñòðàõîâà-
òåëåí ôîíä Kamp Re.

Òåçè îòëè÷èòåëíè áå-
ëåçè íà êíèæàòà îáÿñíÿ-
âàò çàùî ïàçàðúò èì ïðî-
äúëæàâà äà ðàñòå - çàñò-
ðàõîâàòåëíèòå êîìïàíèè
ñà ïðîäàëè êàòàñòðîôè÷-
íè îáëèãàöèè çà 7.7 ìëðä.
äîëàðà ñàìî ïðåç 2007 ã. -
ñ 57% ïîâå÷å, îòêîëêîòî
ïðåç 2006 ã., ñî÷àò äàííè
íà �Ñóèñ ðå�. Èíäåêñúò íà
øâåéöàðñêàòà ãðóïèðîâêà
ïîêàçâà, ÷å òå ñà äîíåñëè
îêîëî 16% äîõîä íà ïðèòå-
æàòåëèòå ñè ïðåç ìèíàëàòà
ãîäèíà. Îòñúñòâèåòî íà ãîëå-
ìè áóðè îò 2005 ã. íàñàì îáà÷å
íàòèñêà íàäîëó öåíèòå çà
ïðåçàñòðàõîâàòåëíî ïîêðè-
òèå, òàêà ÷å íèùî ÷óäíî ïðåç
òàçè ãîäèíà äà áúäàò åìèòèðà-
íè ïî-ìàëêî ñâúðçàíè ñ ïðè-
ðîäíè áåäñòâèÿ êíèæà.

Ùî ñå êàñàå äî �ñìúðòíèòå�
îáëèãàöèè, òå çàñåãà íå ïðè-
ñúñòâàò ìàñîâî â ñúçíàíèåòî
íà èíâåñòèòîðèòå, çàùîòî ìî-
äåëèðàíåòî èì âñå îùå å òðóä-
íî ðàçáèðàåìî - âñå ïàê ïîñ-
ëåäíàòà èñòèíñêà ïàíäåìèÿ
(èñïàíñêèÿò ãðèï) èçáóõíà áëè-
çî ïðåäè âåê. Ïî èç÷èñëåíèÿ
íà Èíñòèòóòà çà çàñòðàõîâà-
òåëíà èíôîðìàöèÿ îò Íþ Éîðê
ïî-ñêðîìíà åïèäåìèÿ îò ïòè÷è
ãðèï ñúñ ñèëàòà íà ìàñîâèòå
çàðàçè ïðåç 1957 ã. è 1968 ã.
ìîæå äà ãåíåðèðà 31 ìëðä. äî-
ëàðà äîïúëíèòåëíè èñêîâå êúì
æèâîòîçàñòðàõîâàòåëèòå. À
òåæêà ïàíäåìèÿ îò ðàíãà íà
èñïàíñêèÿ ãðèï, êîéòî ïðåç
1918 ã. è 1919 ã. óáè 50 ìëí. äóøè
ïî öåëèÿ ñâÿò, áè ñòðóâàëà 133
ìëðä. äîëàðà èçâúíðåäíè ïðå-
òåíöèè êúì áðàíøà.

Ïîäîáíè öèôðè ïëàøàò äîñ-
òà èãðà÷è. Íàïðèìåð ðåãèñòðè-
ðàíèÿò íà Áåðìóäèòå õåäæèí-
ãîâ ôîíä Nephila Capital, êîéòî
óïðàâëÿâà ñâúðçàíè ñúñ çàñò-
ðàõîâàíåòî öåííè êíèæà çà
îêîëî 2.5 ìëðä. äîëàðà, òåïúð-
âà ñå ãîòâè äà íàâëèçà â �ñìúð-
òîíîñíàòà� íèøà. Ãåðìàíñêèòå
ïðåçàñòðàõîâàòåëíè èãðà÷è

�Ìþíèõ ðå� è �Õàíîâåð ðå� ïúê
ïðîäàâàò îòäàâíà êàòàñòðîôè÷-
íè îáëèãàöèè, íî ñòîÿò íàñòðà-
íà îò �ñìúðòíèòå�.

Âñå ïàê èìà è õðàáðåöè,
êîèòî ñ ãîòîâíîñò ïîåìàò ðèñ-
êîâåòå. Áàçèðàíàòà â Ëîíäîí
êîìïàíèÿ çà õåäæèíãîâè ôîí-
äîâå Coriolis Capital, ñúçäà-
äåíà ïðåç 2003 ã. îò áèâøè
ìåíèäæúðè íà ôðåíñêàòà áàí-
êà �Ñîñèåòå æåíåðàë�, å íàï-
ðàâèëà ïúðâèòå ñè çàëîçè
ñðåùó âèñîêà ñìúðòíîñò ïðå-
äè ãîäèíà è ïîëîâèíà è äíåñ
èìà ôîíä, êîéòî èíâåñòèðà
ñàìî â æèâîòîçàñòðàõîâàòåë-
íè ïðîäóêòè. Ïî îöåíêà íà
åäèí îò îñíîâàòåëèòå íà Co-
riolis - Äèåãî Óîòúðñ, êîéòî
ïðåäè òîâà å ðàáîòèë ñúùî â
çàñòðàõîâàòåëíèÿ ãèãàíò �Åé
Àé Äæè� è â ùàòñêàòà áàíêî-
âà ãðóïèðîâêà �Äæåé Ïè Ìîð-
ãúí ×åéç�, ó÷àñòèåòî íàïîñ-
ëåäúê íà âîäåùè èíâåñòèöè-
îííè áàíêè êàòî �Ãîëäìúí
Ñàêñ�, �Ìîðãúí Ñòåíëè�, �Þ
Áè Åñ� è íÿêîëêî äðóãè å äî-
áúð çíàê çà �ñìúðòíèòå� îáëè-
ãàöèè. À øåôúò íà åâðîïåéñ-
êîòî çâåíî çà ñâúðçàíè ñúñ
çàñòðàõîâàíåòî öåííè êíèæà
â �Ñóèñ ðå� - Ëóêà Àëáåðòèíè,
ïîä÷åðòàâà, ÷å �ìíîãî ôîíäî-
âå, çàïî÷íàëè êàòî ÷èñòî êà-
òàñòðîôè÷íè, äíåñ ïðîìåíÿò
âúòðåøíèòå ñè ïðàâèëà, çà äà
ìîãàò äà èíâåñòèðàò è â æè-
âîòîçàñòðàõîâàòåëíè ïðî-
äóêòè ñ öåë ðàçíîîáðàçÿâàíå
íà ïîðòôåéëèòå ñè�.


