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Òåçè è îùå ìíîãî äðóãè èíòåðåñ-
íè òåìè áÿõà äèñêóòèðàíè íà 29 è 30
ìàé 2008 ã. âúâ Âèñøåòî ó÷èëèùå ïî
çàñòðàõîâàíå è ôèíàíñè (ÂÓÇÔ), êú-
äåòî çà ïúðâè ïúò ñå ïðîâåäå ñòàíà-
ëàòà âå÷å òðàäèöèîííà ãîäèøíà íàöè-
îíàëíà êîíôåðåíöèÿ, îðãàíèçèðàíà
îò Ôîíäàöèÿ �Ïðîô. ä-ð Â. Ãàâðèéñ-
êè�. Êàêòî âèíàãè ôîðóìúò ïðèâëå÷å
èíòåðåñà íå ñàìî íà ðàáîòåùèòå íà
íàøèÿ çàñòðàõîâàòåëåí ïàçàð ñïåöè-
àëèñòè è ìåíèäæúðè è íà áðàíøîâè-
òå ñäðóæåíèÿ, íî è íà ñâúðçàíèòå ñ
áðàíøà óíèâåðñèòåòè è íàó÷íè ñðå-
äè. Ñúáèòèåòî áåøå óâàæåíî îò Êî-
ìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð (ÊÔÍ) â
ëèöåòî íà äâàìà íåéíè çàì.-ïðåäñå-
äàòåëè - Ðàëèöà Àãàéí è Áèñåð Ïåò-
êîâ, îò Íàöèîíàëíèÿ îñèãóðèòåëåí
èíñòèòóò - ëè÷íî îò óïðàâèòåëÿ ìó
äîö. ä-ð Éîðäàí Õðèñòîñêîâ, êàêòî è
îò Ìèíèñòåðñòâîòî íà ôèíàíñèòå,
ïðåäñòàâëÿâàíî îò çàì.-ìèíèñòúð
Àòàíàñ Êúí÷åâ.

Âèöåïðåçèäåíòúò íà ðåãèñòðèðà-
íàòà â Ìþíõåí �Àëèàíö Íîâà Åâðî-

VII íàöèîíàëíà êîíôåðåíöèÿ ñ ìåæäóíàðîäíî ó÷àñòèå �Çàñòðàõîâàíåòî è îñèãóðÿâàíåòî â Áúëãàðèÿ
ïðè óñëîâèÿòà íà åâðîèíòåãðàöèÿòà: ïðåäèçâèêàòåëñòâà ïðåä ïðîäúëæàâàùàòà àäàïòàöèÿ�

ÇÀ ÂÀÂÈËÎÍÑÊÀÒÀ ÊÓËÀ, ÏÎËÈÔÎÍÈßÒÀ
È ÌÍÎÃÎÎÁÐÀÇÈÅÒÎ Â ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÍÅÒÎ
ÇÀ ÂÀÂÈËÎÍÑÊÀÒÀ ÊÓËÀ, ÏÎËÈÔÎÍÈßÒÀ
È ÌÍÎÃÎÎÁÐÀÇÈÅÒÎ Â ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÍÅÒÎ
ÇÀ ÂÀÂÈËÎÍÑÊÀÒÀ ÊÓËÀ, ÏÎËÈÔÎÍÈßÒÀ
È ÌÍÎÃÎÎÁÐÀÇÈÅÒÎ Â ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÍÅÒÎ
ÇÀ ÂÀÂÈËÎÍÑÊÀÒÀ ÊÓËÀ, ÏÎËÈÔÎÍÈßÒÀ
È ÌÍÎÃÎÎÁÐÀÇÈÅÒÎ Â ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÍÅÒÎ
ÇÀ ÂÀÂÈËÎÍÑÊÀÒÀ ÊÓËÀ, ÏÎËÈÔÎÍÈßÒÀ
È ÌÍÎÃÎÎÁÐÀÇÈÅÒÎ Â ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÍÅÒÎ
ÇÀ ÂÀÂÈËÎÍÑÊÀÒÀ ÊÓËÀ, ÏÎËÈÔÎÍÈßÒÀ
È ÌÍÎÃÎÎÁÐÀÇÈÅÒÎ Â ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÍÅÒÎ
ÇÀ ÂÀÂÈËÎÍÑÊÀÒÀ ÊÓËÀ, ÏÎËÈÔÎÍÈßÒÀ
È ÌÍÎÃÎÎÁÐÀÇÈÅÒÎ Â ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÍÅÒÎ
ÇÀ ÂÀÂÈËÎÍÑÊÀÒÀ ÊÓËÀ, ÏÎËÈÔÎÍÈßÒÀ
È ÌÍÎÃÎÎÁÐÀÇÈÅÒÎ Â ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÍÅÒÎ
ÇÀ ÂÀÂÈËÎÍÑÊÀÒÀ ÊÓËÀ, ÏÎËÈÔÎÍÈßÒÀ
È ÌÍÎÃÎÎÁÐÀÇÈÅÒÎ Â ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÍÅÒÎ
ðÿáâà ëè ÊÔÍ äà îïðåäåëÿ îòíîâî ìèíèìàëíè öåíè íà
çàäúëæèòåëíàòà �Ãðàæäàíñêà îòãîâîðíîñò� íà àâòîìî-
áèëèñòèòå?
Ùå áúäàò ëè �ñïàñåíè� çàñòðàõîâàòåëèòå îò âèñîêèòå

êîìèñèîíè, àêî äàâàò 25% îòñòúïêà îò ïðåìèÿòà ïðè
äèðåêòíî ñêëþ÷âàíå íà ïîëèöàòà â îôèñ íà äðóæåñòâàòà?

Èìà ëè ðåàëíà âúçìîæíîñò äúðæàâíàòà íàäçîðíà êîìèñèÿ
äà ðåãóëèðà åôåêòèâíî âñè÷êè ðàáîòåùè ó íàñ çàñòðàõîâà-
òåëíè êîìïàíèè?

Êîëêî è êîè áúëãàðñêè çàñòðàõîâàòåëè ñà çàÿâèëè èçâúð-
øâàíå íà çàñòðàõîâàòåëíà äåéíîñò â äðóãè ñòðàíè îò ÅÑ?

Çàùî çàñòðàõîâàòåëíîòî ïðîíèêâàíå ó íàñ å íàé-íèñêîòî
â ÅÑ è êàê ìîæå äà áúäå óâåëè÷åíî?

Ùå äîâåäå ëè âúâåäåíèÿò â Áúëãàðèÿ ïëîñúê äàíúê äî
óâåëè÷àâàíå íà çàñòðàõîâàòåëíèÿ íè ïàçàð?

Ò

ïà� Ðàíãàì Áèð è ïðîô.
ä-ð èê. í. Ëàðèñà Îðëà-
íþê-Ìàëèöêàÿ - ðúêîâî-
äèòåë íà êàòåäðà �Çàñòðà-
õîâàíå� âúâ Ôèíàíñîâà-
òà àêàäåìèÿ ïðè ïðàâè-
òåëñòâîòî íà Ðóñêàòà ôå-
äåðàöèÿ, ðàçøèðèõà ïîã-
ëåäà âúðõó òåìàòèêàòà. Áëà-
ãîäàðåíèå íà òÿõ áúëãàðñ-
êèòå ó÷àñòíèöè â êîíôå-
ðåíöèÿòà èìàõà âúçìîæ-
íîñò îùå âåäíúæ äà �ñâå-
ðÿò ÷àñîâíèöèòå ñè� ñúñ
çàñòðàõîâàòåëíàòà ïðàêòè-
êà íå ñàìî â ÅÑ, íî è íà îãðîìíèÿ
ðóñêè ïàçàð.

�Íÿêîè ìàêðîèêîíîìèñòè òâúð-
äÿò, ÷å èìà Çàêîí çà íåðàâíîìåðíî-
òî ðàçâèòèå, õàðàêòåðåí çà èíäóñò-
ðèàëíàòà åïîõà. Åäèí îò ôóíäàìåí-
òàëíèòå âúïðîñè å ïðåîäîëèìî ëè å
òîâà íåðàâíîâåñèå â èíòåãðèðàùà
ñå Åâðîïà è â íàâëèçàùèÿ â ïîñòèí-
äóñòðèàëèçìà ñúâðåìåíåí ñâÿò, âêëþ-
÷èòåëíî â çàñòðàõîâàòåëíèòå è îñè-

ãóðèòåëíèòå ñèñòåìè�, çàÿâè ïðè îò-
êðèâàíåòî íà êîíôåðåí-
öèÿòà ïðîô. ä-ð Íåíî
Ïàâëîâ - ïðåäñåäàòåë íà
ÓÑ íà ôîíäàöèÿ �Ïðîô.
ä-ð Â. Ãàâðèéñêè�. Íàé-
îáùèÿò, íî íåïúëåí îòãî-
âîð íà òîçè âúïðîñ ñïî-
ðåä Ïàâëîâ å, ÷å íåðàâ-
íîâåñèÿòà ñå äúëæàò íà
èäåíòèôèöèðàíèòå ñ ãå-
îãðàôñêè òåðìèíè èíäè-
âèäóàëèñòè÷åí Çàïàä, êî-
ëåêòèâèñòè÷åí Èçòîê, áî-
ãàò Ñåâåð è ñðàâíèòåëíî
áåäåí Þã. �Ìîæå äà ñè

ïðåäñòàâèì åäèí îáù åâðîïåéñêè
äîì áåç àñèìåòðèè, ñúñ ñúðàçìåðíè
ïîêàçàòåëè è õàðìîíèçèðàíè ñèñòå-
ìè çà ñîöèàëíî-èêîíîìè÷åñêî ðàç-
âèòèå, âêëþ÷èòåëíî â íàøèòå äâà
áðàíøà. Âúïðîñúò å íå â òîâà, ÷å
òàçè òåçà å íåðåàëèçóåìà, à ÷å ìîæå
äà ñëóæè êàòî êðèòåðèé çà îöåíêà íà
ôàêòè÷åñêèòå ðàçëè÷èÿ, çà ïðèëàãà-
íåòî íà ñòðàòåãèè è ïîëèòèêè òå äà ñå
ñìåê÷àâàò, äà ñå îãðàíè÷àâàò, äà ñå

Ïðîô. ä-ð
Íåíî Ïàâëîâ

êîíòðîëèðàò è ðåãó-
ëèðàò â íàøèÿ ðåãè-
îí�, ïîä÷åðòà ïðîô.
Ïàâëîâ. È èçòúêíà,
÷å ðåàëíî ïîñòèæè-
ìàòà öåë å äà ñå ïîñ-
òèãíå, àêî íå ñúðàç-
ìåðíîñò, òî ïîíå ñú-
ïîñòàâèìîñò, ñáëè-
æàâàíå íà ìîäåëèòå,
ìåõàíèçìèòå, ïðàê-
òèêèòå è ðàâíèùåòî
íà ñîöèàëíî-èêîíî-
ìè÷åñêè ðàñòåæ. Ïðîôåñîðúò íàïðà-
âè äâå ìíîãî èíòåðåñíè àíàëîãèè -
ñ Âàâèëîíñêàòà êóëà è ïîëèôîíèÿòà:
�Ñïîðåä ìíîãîçíà÷èòåëíîòî áèá-
ëåéñêî ñêàçàíèå çà Âàâèëîíñêîòî
ñòúëïîòâîðåíèå, èìàëî îïèò äà ñå
èçãðàäè êóëà äî íåáåòî. Àëà Áîã ñå
ðàçãíåâèë è çà äà ïîïðå÷è, ðàçáúð-
êàë åçèöèòå íà ñòðîèòåëèòå. Òå íå
ìîãëè äà ñå ðàçáåðàò è èçîñòàâèëè
ðàáîòàòà ñè. Çà ñòðîèòåëñòâîòî íà
Îáåäèíåíà Åâðîïà å âàæíà è àíàëî-
ãèÿòà ñ êîìïîçèöèîííîòî èçêóñòâî.
Òóê ôóíäàìåíòàëíî å ïðîòèâîïîëîæ-

íîòî íà êàêàôîíèÿòà ïîíÿòèå ïî-
ëèôîíèÿ. Â íåÿ ñàìîñòîÿòåëíî
çâó÷àò ìíîãî ãëàñîâå è ìíîãî
ìåëîäèè, íî òàêà, ÷å ñå ïîëó÷àâà
ïðèÿòíî áëàãîçâó÷èå. Äíåñ â ÅÑ
èìà ïîä÷åðòàí ñòðåìåæ êúì ïî-
ëèôîíè÷íîñò. Çà íàñ, íîâîïðè-
ñúåäèíèëèòå ñå äúðæàâè, îáà÷å å
íóæåí âðåìåíåí èíòåðâàë - ïå-
ðèîä çà àäàïòèðàíå êúì òåìïîâå-
òå è âèñî÷èíàòà íà ïîñòèæåíèÿòà
íà äðóãèòå. Íóæåí å îùå àêîðäúò,
ò.å. ñú÷åòàâàíåòî íà òîíîâåòå ñ
ðàçëè÷íà âèñî÷èíà, çà äà ñå âúç-

ïðèåìàò ñàìîñòîÿòåëíèòå íè ãëàñîâå
êàòî õàðìîíèÿ â îáùíîñòòà. Â òîâà
âèæäàìå ñìèñúëà íà äèñêóñèÿòà çà
ïðåäèçâèêàòåëñòâàòà ïðåä ïðîäúëæà-
âàùàòà àäàïòàöèÿ è ìîäåðíèçàöèÿ íà
çàñòðàõîâàòåëíèÿ è îñèãóðèòåëíèÿ
ñåêòîð â êîíòåêñòà íà åâðîèíòåãðà-
öèÿòà - çàùîòî â Åâðîïà ïðèñúñòâàò
è Çàïàäúò, è Èçòîêúò, è Ñåâåðúò, è
Þãúò�, çàêëþ÷è ïðîôåñîðúò. Òàêà òîé
îáÿâè íà÷àëîòî íà äâóäíåâíèòå äèñ-
êóñèè, êîèòî â. �Çàñòðàõîâàòåë ïðåñ�
ùå îòðàçè ïîäðîáíî â ñëåäâàùèòå ñè
áðîåâå.

Ïî âðåìå íà òàçè ñåêöèÿ áÿõà
îáñúäåíè ñåðèîçíè ïðîáëåìè â
îáëàñòòà íà ïåíñèîííîòî (ïóáëè÷-
íî è ÷àñòíî) è íà çäðàâíîòî
îñèãóðÿâàíå, êàòî ëåêòîðèòå îáîñ-
íîâàõà ñâîè ïðåäëîæåíèÿ çà óñú-
âúðøåíñòâàíå íà çàêîíîäàòåëñòâî-
òî.

Ïúðâîòî çàñåäàíèå áå ïîñâåòå-
íî íà ïðîáëåìèòå íà äîïúëíèòåë-
íîòî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå (Á.
Ïåòêîâ, Ì. Ìàðêîâ, Ñò. Äèìèòðîâ)
- äàíú÷íè îáëåê÷åíèÿ, ñòèìóëè çà
íàñúð÷àâàíå íà ñïåñòîâíîñòòà çà
ó÷àñòèå â äîáðîâîëíèòå ôîðìè íà

ÏÐÅÄÈÇÂÈÊÀÒÅËÑÒÂÀÒÀ ÏÐÅÄ ÎÑÈÃÓÐÈÒÅËÍÈÒÅ ÑÈÑÒÅÌÈ
Ñåêöèÿòà, ïîñâåòåíà íà ïðåäèçâèêàòåëñòâàòà ïðåä

ôóíêöèîíèðàíåòî íà îñèãóðèòåëíèòå ñèñòåìè â Áúëãàðèÿ,
áå ðúêîâîäåíà îò ä-ð Íèêîëà Àáàäæèåâ - ïðåäñåäàòåë íà
ÁÀÄÄÏÎ. Ñ äîêëàäè âçåõà ó÷àñòèå Áèñåð Ïåòêîâ - ðúêîâîäåù
Óïðàâëåíèå �Îñèãóðèòåëåí íàäçîð� â ÊÔÍ (�Ñòèìóëè çà
ñïåñòÿâàíå è òÿõíîòî îòðàæåíèå âúðõó ðàçâèòèåòî íà
äîïúëíèòåëíîòî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå: ñðàâíèòåëåí àíà-
ëèç â ñòðàíèòå îò Öåíòðàëíà è Èçòî÷íà Åâðîïà�);
Ñòàíèñëàâ Äèìèòðîâ - ãëàâåí èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð íà
ÏÎÊ �ÄÑÊ - Ðîäèíà� À� (�Ïðåäèçâèêàòåëñòâà ïðåä ðàçâèòè-
åòî íà äîïúëíèòåëíîòî äîáðîâîëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâà-
íå�); Ìèëåí Ìàðêîâ - ïðåäñåäàòåë íà ÊÈÊÏ íà ÁÀÄÄÏÎ
(�Âúâåæäàíå íà ìóëòèôîíäîâåòå â äîïúëíèòåëíîòî äîáðî-
âîëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå â Áúëãàðèÿ�); ä-ð Âàñèë
Âëàäèìèðîâ (�Øâåéöàðñêîòî ïðàâèëî è ïîâèøàâàíåòî íà
ïåíñèèòå�); ñò. àñ. ä-ð Èëêî Êðúñòèòåëñêè (�Àíàëèç íà äåéíîñòòà íà
äðóæåñòâàòà çà äîáðîâîëíî çäðàâíî îñèãóðÿâàíå â Áúëãàðèÿ çà ïåðèîäà
2005-2007 ã. ïî îñíîâíè ïîêàçàòåëè�; àñ. Íèêîëàé Íèíîâ îò ÑÀ �Ä.
À. Öåíîâ� - Ñâèùîâ (�Äúëãîñðî÷íèòå ãðèæè - ðåâèçèÿ íà ïîëèòèêàòà
íà äúðæàâèòå ÷ëåíêè íà ÅÑ�); ñò. àñ. ä-ð Ñèëâèÿ Ïàíòåëååâà-
Éîðäàíîâà îò ÑÀ �Ä. À. Öåíîâ� (�Íîâè àñïåêòè íà äúðæàâíàòà
ðåãóëàöèÿ è íàäçîð íà ïðèâàòèçèðàíèòå îñèãóðèòåëíè ñõåìè â
Áúëãàðèÿ�); ïðîô. ä-ð ì. í. Ìèðîñëàâ Ïîïîâ (�Çäðàâíîòî îñèãóðÿâàíå
â Áúëãàðèÿ - ëÿâî, äÿñíî èëè áúëãàðñêî�); äîêòîðàíò Ìèðîñëàâà
Õðèñòîâà (�Òåîðåòè÷íà îñíîâà çà îïðåäåëÿíå íà çäðàâíîîñèãóðèòåë-
íàòà âíîñêà ïðè çàäúëæèòåëíîòî çäðàâíî îñèãóðÿâàíå�); Äî÷êà
Âåëêîâà îò Èêîíîìè÷åñêèÿ èíñòèòóò íà ÁÀÍ (�Âëèÿíèå íà ïóáëè÷íàòà
ïåíñèîííà ñèñòåìà âúðõó ïàçàðà íà òðóäà�).

îñèãóðÿâàíå, ðàçâèòèå íà îñèãóðè-
òåëíèÿ ïàçàð â ðåãèîíàëåí àñïåêò,
âèçèðàíå íà íîâèòå ïðåäèçâèêà-
òåëñòâà çà ðàçâèòèå íà äîïúëíè-
òåëíîòî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå è
ò.í. Ïðåäñòàâåí áå ðàáîòåí ïðîåêò
íà ìóëòèôîíäîâàòà ñèñòåìà â äî-
ïúëíèòåëíîòî äîáðîâîëíî ïåíñè-
îííî îñèãóðÿâàíå, âúâåæäàíåòî íà
êîÿòî ñå î÷àêâà â íà÷àëîòî íà
ñëåäâàùàòà 2009 ã. (Ì. Ìàðêîâ).

Â ðàìêèòå íà âòîðîòî ñåêöèîí-
íî çàñåäàíèå áå îòäåëåíî çàñëóæå-
íî âíèìàíèå íà ïðîáëåìèòå íà
çäðàâíîòî îñèãóðÿâàíå â êîíòåêñ-

òà íà ïðåäñòîÿùîòî îñâîáîæäàâà-
íå íà ìîíîïîëà è âúçìîæíîñòèòå
çà ðàçâèòèå ïðåä ÷àñòíèòå çäðàâ-
íîîñèãóðèòåëíè äðóæåñòâà (È. Êðúñ-
òèòåëñêè). Áå ðàçèñêâàí åäèí îñî-
áåíî èíòåðåñåí ïðîáëåì,
êàñàåù íåîáõîäèìîñòòà îò
çàêîíîâî ðàçïèñâàíå íà
ñõåìàòà çà ïðåäëàãàíå íà
åäèí íîâ âèä ôèíàíñîâà
óñëóãà, ñâúðçàíà ñ ïðå-
äîñòàâÿíåòî íà ò. íàð.
�äúëãîñðî÷íà ãðèæà�, â
êîíòåêñòà íà èçîñòðÿíåòî
íà ïðîáëåìà ñ ãðèæàòà çà
âúçðàñòíèòå õîðà (Í. Íè-
íîâ).

Êàêòî îáîáùè òåõíè-
÷åñêèÿò ñåêðåòàð íà ñåêöèÿòà ñò. àñ.
ä-ð Ñèëâèÿ Ïàíòåëååâà-Éîðäàíîâà,
ñâîÿòà ãëåäíà òî÷êà ñïîäåëèõà âîäå-
ùè ñïåöèàëèñòè, ðàáîòåùè â îáëàñò-
òà íà äîïúëíèòåëíîòî ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå, çäðàâíîòî îñèãóðÿâà-
íå, ïðåäñòàâèòåëè íà ÊÔÍ, àêàäå-
ìè÷íè ïðåïîäàâàòåëè. Â ðåçóëòàò íà
îæèâåíàòà äèñêóñèÿ è êîìåíòàðè,
îò÷èòàéêè íîâèòå ïðåäèçâèêàòåëñò-
âà ïðåä ðàçâèòèåòî íà ñïåöèàëèçè-
ðàíèòå ñåêòîðè íà ôèíàíñîâàòà

ñèñòåìà (ñîöèàëíî è
çäðàâíî îñèãóðÿâàíå) è
âúçïðèåìàéêè èíîâàöè-
îííèÿ ïîäõîä, áÿõà íàï-
ðàâåíè ñëåäíèòå ïðåäëî-
æåíèÿ è ïðåïîðúêè: ðå-
âèçèðàíå íà ðåãóëàòîð-
íèòå ìåõàíèçìè ïî ïî-
âîä íåîáõîäèìîñòòà îò
ñúçäàâàíåòî íà äîïúëíè-
òåëíè äàíú÷íè ñòèìóëè
çà ðàçâèòèå íà äîïúëíè-
òåëíîòî äîáðîâîëíî ïåí-
ñèîííî îñèãóðÿâàíå â
êîíòåêñòà íà ñòèìóëèòå,
êîèòî ñå ñúçäàâàò â äðó-
ãè ñòðàíè (äàíú÷íè ñòè-
ìóëè, öåíîâè ïîõâàòè)

îò Öåíòðàëíà è Èçòî÷íà Åâðîïà,
îðèåíòèðàíè êúì ðåôîðìèðàíå íà
ïåíñèîííèòå ñè ñèñòåìè ÷ðåç êàïè-
òàëîïîêðèâíè ñòðóêòóðíè êîìïî-
íåíòè; íàìèðàíå íà ïîäõîäÿùè ìå-

õàíèçìè è ïðèâåæäàíå â
äåéñòâèå íà àäåêâàòíè ïðå-
âàíòèâíè ìåðêè, âúçïðå-
ïÿòñòâàùè ïðåäâàðèòåëíî-
òî èçòåãëÿíå íà âíîñêè îò
ÄÏÎ, êàêâàòî âúçìîæíîñò
ïîíàñòîÿùåì å çàêîíîâî
ðåãëàìåíòèðàíà. Íóæíî å
äà áúäàò ñòèìóëèðàíè îñè-
ãóðåíèòå ëèöà äà çàïàçÿò
ñâîåòî îñèãóðÿâàíå, àñî-
öèèðàéêè ãî ñ äúëãîñðî÷íî
ñïåñòÿâàíå (òå òðÿáâà äà

ñúóìåÿò äà çàäúðæàò àêóìóëèðàíèòå
ñóìè îò âíîñêè è èíâåñòèöèîííà
äîõîäíîñò â ñèñòåìàòà ñ îãëåä
íåíàðóøàâàíå öåëåâîòî èì ïðåäíàç-
íà÷åíèå, çà äà íå ñå äîïóñíå
îïîðî÷àâàíå íà öÿëîñòíàòà êîíöåï-
öèÿ çà ïåíñèîííà ðåôîðìà); ðàç-
ïèñâàíå íà çàêîíîâ ðåãëàìåíò çà
ñòàðòèðàíå íà ìóëòèôîíäîâàòà ñèñ-
òåìà â äîïúëíèòåëíîòî äîáðîâîëíî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå ñ îò÷èòàíå
íà îòãîâîðíîñòòà, êîÿòî ùå ïîåìàò

íå ñàìî ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíèòå
äðóæåñòâà, íî è îñèãóðåíèòå ëèöà
(íîñèòåëè íà èíâåñòèöèîíåí ðèñê
ïðè ïåíñèîííèòå ñõåìè ñ äåôèíèðà-
íè âíîñêè); âúçïðèåìàíå íà âúç-
ðàñòòà êàòî ðàçãðàíè÷èòåëåí êðèòå-
ðèé ïðè îáîñíîâàâàíå íà èçáîðà
ìåæäó èíâåñòèöèîííè ïîðòôåéëè ñ
ðàçëè÷íî ñúîòíîøåíèå ðèñê-ñèãóð-
íîñò (àãðåñèâåí, áàëàíñèðàí, êîí-
ñåðâàòèâåí); âúçìîæíîñò çà ïî-
ÿñíî äåôèíèðàíå íà ñòåïåíòà íà
ðèñê ïðè èíâåñòèðàíåòî â äîáðîâî-
ëåí ïåíñèîíåí ôîíä; ïðåöèçèðàíå
íà çàêîíîäàòåëíàòà ìàòåðèÿ ïî ïî-
âîä ôàçàòà íà èçïëàùàíå íà ïåíñè-
èòå îò âòîðè è òðåòè ñòúëá íà
ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíàòà ñèñòåìà ñ
îãëåä ïðåîñìèñëÿíå íà ïðåäëîæåíè-
òå ìåõàíèçìè çà ãàðàíòèðàíå ïîêðè-
òèåòî íà ðèñêîâåòå â ñèñòåìàòà
(èíâåñòèöèîíåí, äåìîãðàôñêè - îò
íàäæèâÿâàíå). Íåîáõîäèìî å äà ñå
âçåìå ïðåäâèä ìåæäóíàðîäíàòà ïðàê-
òèêà è îïèò, êîèòî ïîêàçâàò, ÷å
ïîêðèâàíåòî íà ðèñêà �ñòàðîñò�
ìîæå äà ñå ãàðàíòèðà åäèíñòâåíî ñ
èçïëàùàíåòî íà äîæèâîòíà ïåíñèÿ,
êîåòî å âúçìîæíî ñàìî ïðè ñïîäå-
ëÿíåòî íà ðèñêà â îñèãóðèòåëíàòà
ñúâêóïíîñò. Òîâà å ÿñåí ïîêàçàòåë
çà íåîáõîäèìîñòòà îò îáåäèíÿâàíå
íà èíäèâèäóàëíèòå ïàðòèäè (âúâ
ôàçàòà íà íàòðóïâàíå) â îáùà
ñìåòêà (â àêòèâíàòà ôàçà íà èçïëà-
ùàíå íà ïåíñèèòå îò ÷àñòíèòå
ïåíñèîííè ôîíäîâå) ïîðàäè íåîá-
õîäèìîñòòà äà áúäå çàùèòåíà ñèñòå-
ìàòà è äà íå ñå äîïóñíå ôèíàíñîâ
êðàõ è íåèçïúëíåíèå íà ïîåòèòå êúì
áåíåôèöèåíòèòå àíãàæèìåíòè, çà-
âúðøè îáîáùåíèåòî ñè ä-ð Ïàíòå-
ëååâà-Éîðäàíîâà.

(Ñëåäâà)

Ñúáèòèåòî îòðàçèõà
ÉÎÀÍÍÀ ÑÒÅÔÀÍÎÂÀ
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