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Ëèäåðèòå â ùàòñêàòà êëà-
ñàöèÿ

�ÅÌ ÁÈ ÀÉ ÅÉ�
È �ÀÌÁÀÊ

ÔÀÉÍÅÍØÚË
ÃÐÓÏ�

çàãóáèõà îãðîìíà ÷àñò îò ïà-
çàðíàòà ñè êàïèòàëèçàöèÿ,
ñëåä êàòî ñå âêëþ÷èõà â íàäï-
ðåâàðàòà çà çàñòðàõîâàíå íà
êðåäèòíè èíñòðóìåíòè ñ íèñêî
êà÷åñòâî, êîèòî íîñÿò ìíîãî
ïî-âèñîêè äîõîäè (íî è îãðî-
ìåí ðèñê) îò òðèâèàëíèòå îá-
ùèíñêè êíèæà. Ïî òîçè ïîâîä
íàé-áîãàòèÿò ÷îâåê íà ïëàíå-

òàòà - Óîðúí Áúôåò, êîìåíòèðà
â íà÷àëîòî íà ìàé ò. ã., ÷å íÿêîè
êîíêóðåíòè íà èíâåñòèöèîííà-
òà ìó ãðóïèðîâêà �Áúðêøúð Õà-
òàóåé� íå çàñëóæàâàò âúðõî-
âèòå ñè êðåäèòíè ðåéòèíãè
�ÀÀÀ�. Çàùîòî íå å íîðìàëíî
ïîäîáíè îöåíêè äà ñå ïðèñúæ-
äàò íà çàñòðàõîâàòåëè, êîèòî
âçåìàò çàåìè ïðè 14% ãîäèøíà
ëèõâà èëè ÷èèòî àêöèè ñà ïàä-
íàëè ñ 95 ïðîöåíòà. Êàêòî å
èçâåñòíî, ïàçàðíàòà êàïèòàëè-
çàöèÿ íà �Åì Áè Àé Åé� ñå
ñòîïè ñ 87% ïðåç ïîñëåäíàòà
ãîäèíà, à íà �Àìáàê ôàéíåí-
øúë ãðóï� - ñ 94 ïðîöåíòà.

Ùàòñêèòå êîíòðîëíè îðãà-
íè îáà÷å çàïîäîçðÿõà êîíô-
ëèêò íà èíòåðåñè, çàùîòî �Áúð-
êøúð�, ÷èÿòî êðåäèòíà îöåíêà
ñúùî å �ÀÀÀ�, ïðèòåæàâà ïî÷-
òè 20% îò êàïèòàëà íà åäíà îò
âîäåùèòå ùàòñêè ðåéòèíãîâè
ôèðìè - �Ìóäèñ êîðï.� - �ðîäè-
òåëÿ� íà �Ìóäèñ èíâåñòúðñ ñúð-
âèñ�. Ãëàâíèÿò ïðîêóðîð íà ùà-
òà Êúíåêòèêúò Ðè÷úðä Áëóìåí-
òàë îáÿâè, ÷å ïðîâåðÿâà òàçè
õèïîòåçà, ìàêàð Áúôåò äà îò-
ðè÷à êàêâàòî è äà áèëî íàìåñà
â ðàáîòàòà íà �Ìóäèñ�. Âñúù-
íîñò âúïðîñúò å èçêëþ÷èòåëíî
�÷óâñòâèòåëåí�, çàùîòî ùàòñ-
êèòå è îáùèíñêèòå óïðàâè êó-
ïóâàò çàñòðàõîâêè íà îáëèãà-
öèèòå ñè, çà äà ïîëçâàò ïúð-
âîêëàñíèòå îöåíêè íà
monolines è äà íàìàëÿò ðàçõî-
äèòå çà îáñëóæâàíå íà äúëãî-
âåòå ñè. À â êðàÿ íà 2007 ã.
�Áúðêøúð� ñúùî îñíîâà ñâîé
ñîáñòâåí çàñòðàõîâàòåë íà îá-
ùèíñêè êíèæà, êîéòî âå÷å ïðè-
òåæàâà ëèöåíçè çà ðàáîòà â 49
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ÍÎÂÈ ÂÚÇÌÎÆÍÎÑÒÈÑëåä êàòî òðóñîâåòå íà ñâåòîâíèòå êðåäèòíè ïàçàðè

èçïðàçíèõà òðåçîðèòå íà âîäåùèòå áàíêîâè ãðóïèðîâêè íà
ïëàíåòàòà, äîéäå ðåä è íà äðóãèòå èãðà÷è îò ôèíàíñîâèÿ
ñåêòîð. Ïúðâè �èçïëàêàõà� ñïåöèàëèçèðàíèòå çàñòðàõîâàòåë-
íè êîìïàíèè îò ÑÀÙ, êîèòî ãàðàíòèðàò îáëèãàöèèòå íà
îáùèíèòå è íà ðàçëè÷íè àãåíöèè, èçâåñòíè îùå êàòî monolines
(â. �Çàñòðàõîâàòåë ïðåñ� îïèñà ïîäðîáíî ïðîáëåìèòå èì â
íÿêîëêî ïðåäèøíè áðîÿ).

ùàòà è ïëàíèðà äà ïðîäàâà
ïîâå÷å ïîëèöè. Êîåòî ïðè åä-
íî çàèãðàâàíå ñ ðåéòèíãèòå ìî-
æå äà îùåòè îñíîâíèòå ìó ñú-
ïåðíèöè, êàòî îòìúêíå êëèåí-
òèòå èì.

Îáëèãàöèîííèÿò çàñòðàõî-
âàòåë íà �Áúðêøúð�, êîéòî èìà
ñòàáèëíà êðåäèòíà îöåíêà
�ÀÀÀ� îò �Ìóäèñ èíâåñòúðñ
ñúðâèñ� è �ÀÀÀ� îò �Ñòàíäàðä
åíä Ïóúðñ�, å èìàë ïðåç ïúðâî-
òî òðèìåñå÷èå íà 2008 ã. èçëè-
øúê îò 1 ìëðä. ù. äîëàðà è 1.1
ìëðä. ù. äîëàðà ðåñóðñ çà èç-
ïëàùàíå íà èñêîâå çà ùåòè.
Ïîäîáíè âúðõîâè ðåéòèíãè îò

äâåòå íàé-ãîëåìè ìåæäóíà-
ðîäíè àãåíöèè èìàò åäèíñò-
âåíî îùå äâà çíà÷èìè ãà-
ðàíòà íà îáëèãàöèè - �Ôàé-
íåíøúë ñèêþðèòè àøóúðúíñ
õîëäèíãñ� è �Àøóúðä ãåðúí-
òè êîðï.�. Ïúðâèÿò å ñîáñò-
âåíîñò íà åâðîïåéñêàòà
êîìïàíèÿ çà ôèíàíñîâè óñ-
ëóãè �Äåêñèÿ� è å çàñòðàõî-
âàë 65% îò ïðîäàäåíèòå ïðåç
ïúðâèòå òðè ìåñåöà íà òàçè
ãîäèíà îáùèíñêè îáëèãàöèè
çà 22.2 ìëðä. ù. äîëàðà, ñî-

÷àò äàííè íà ôèðìàòà çà àíà-
ëèç �Òîìñúí ôàéíåíøúë�. �Àøó-
úðä ãåðúíòè� èìà 30% äÿë. Äî-
ñåãàøíèòå  ëèäåðè îò òàçè íè-
øà - �Åì Áè Àé Åé� è �Àìáàê
ôàéíåíøúë�, ñà óñïåëè äà ñå
ïðåáîðÿò ñúîòâåòíî çà 2.5% è
çà 1% îò îáùèÿ îáåì åìèòèðà-
íè îáùèíñêè êíèæà â ïåðèîäà
ÿíóàðè-ìàðò ò.ã. Â êîåòî íÿìà
íèùî ÷óäíî, êàòî ñå èìà ïðåä-
âèä, ÷å �Àìáàê� ïðèêëþ÷è ïúð-
âîòî òðèìåñå÷èå íà 2008 ã. ñ
÷èñòà çàãóáà îò 1.66 ìëðä. ù.
äîëàðà, à �Åì Áè Àé Åé� çàãóáè
2.4 ìëðä. äîëàðà.

Ðàçñëåäâàíåòî ñðåùó �Ìó-
äèñ êîðï.� îáà÷å ïðèíóäè ðåé-
òèíãîâàòà àãåíöèÿ äà çàòåãíå
êîíòðîëà âúðõó ïðîöåäóðàòà ïî
ïðèñúæäàíå íà êðåäèòíè îöåí-
êè.
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ñúçäàäå íîâî çâåíî, êîåòî
ó÷óäèëî äîðè ñîáñòâåíèÿ ìó
äèðåêòîð. Åêèï íà ïîäåëåíèå-
òî çà ïðîó÷âàíèÿ è àíàëèç �Ìó-
äèñ àíàëèòèêñ�, êîåòî ôóíêöè-
îíèðà îòäåëíî îò ðåéòèíãîâî-
òî óïðàâëåíèå, èçïîëçâà öå-
íèòå íà êðåäèòíèòå äåðèâàòè-
âè (credit-default swaps) êàòî
àëòåðíàòèâíà ñèñòåìà çà îöåí-
êà íà äúëãà. È íåéíèòå ðåéòèí-
ãè ñå ðàçëè÷àâàò ÷óâñòâèòåëíî
îò îôèöèàëíèòå îöåíêè íà �Ìó-
äèñ�. Â ïîâå÷åòî ñëó÷àè òå ïî-
êàçâàò, ÷å òúðãîâöèòå íà òåçè
êðåäèòíè èíñòðóìåíòè îòêðè-
âàò ïî-ãîëÿìà îïàñíîñò çà ñïè-
ðàíå íà îáñëóæâàíåòî íà çà-
äúëæåíèÿòà, îòêîëêîòî ïðèñú-

äåíèòå îò àãåíöèÿòà ðåéòèíãè.
È òî÷íî òóê ñå êðèå èçíåíàäà-
òà - äèëúðèòå ïî ïðàâèëî ñå
îêàçâàëè ïðàâè. Êîãàòî âèäÿë
ïúðâèòå ðåçóëòàòè, óïðàâèòåë-
íèÿò äèðåêòîð íà çâåíîòî çà
êðåäèòåí àíàëèç íà �Ìóäèñ
àíàëèòèêñ� - Äåéâèä Ìþíâèñ,
âúçêëèêíàë: �Áîæå ìîé, �Ìó-
äèñ� ðàçðàáîòè ïðîäóêò, êîéòî
îòãîâàðÿ íà îáùåñòâåíîòî ìíå-
íèå, êîãàòî ïàçàðúò íå å ñúãëà-
ñåí ñ îôèöèàëíèòå îöåíêè�.

Çàñåãà ñèñòåìàòà íà íîâî-
òî çâåíî ñå èçïîëçâà êàòî èç-
òî÷íèê çà ïðîó÷âàíèÿ è ïðîìå-
íè íà ìåòîäèêàòà çà îöåíÿâà-
íå. Çàùîòî êðåäèòíîòî êà÷åñò-
âî íà îáëèãàöèîííèòå çàñòðà-
õîâàòåëè, êîèòî ïîïàäíàõà â
�îêîòî� íà áóðÿòà íà èïîòå÷íè-
òå ïàçàðè, å äîñòà äèñêóñèîí-
íî. Îôèöèàëíèòå ðåéòèíãè íà
òåçè êîìïàíèè óòâúðæäàâàò, ÷å
monolines ñà â èçêëþ÷èòåëíà
ôîðìà, äîêàòî ñïîðåä àëòåð-
íàòèâíèòå îöåíêè òå ñà â áåä-
ñòâåíà îïàñíîñò äà ñïðàò îáñ-
ëóæâàíåòî íà àíãàæèìåíòèòå
ñè. �Åì Áè Àé Åé� è �Àìáàê� íà
ïðàêòèêà çàêúñàõà, êîãàòî ñå
îòêëîíèõà îò ðóòèííèÿ ñè áèç-
íåñ äà ãàðàíòèðàò äúëãà, åìè-
òèðàí îò îáùèíñêè óïðàâè è
àãåíöèè, è çàïî÷íàõà äà ïðî-
äàâàò íà áàíêèòå credit-default
swaps - òèï çàñòðàõîâêè çà õå-
äæèðàíå íà áàíêîâèòå ðèñêî-
âå, ïðîèçòè÷àùè îò ãàðàíòèðà-
íèòå äúëãîâè îáëèãàöèè (CDS).
È çàùîòî ïîâå÷åòî êíèæà îò
òîçè âèä ñà îáâúðçàíè ñúñ ñå-
êþðèòèçèðàíè æèëèùíè çàåìè
ñ íèñêî êà÷åñòâî è ñ äðóãè
ñúìíèòåëíè àêòèâè, çàñòðàõî-
âàòåëèòå äíåñ ñà èçïðàâåíè
ïðåä çàãóáè îò äåñåòêè ìèëè-
àðäè äîëàðè.

Ìåæäóâðåìåííî �Åì Áè Àé
Åé� è �Àìáàê� óâåëè÷èõà ìíî-
ãîêðàòíî êàïèòàëà ñè, çà äà
çàäúðæàò âúðõîâèòå ñè êðåäèò-
íè ðåéòèíãè, ïðèñúäåíè îò �Ìó-
äèñ� è �Ñòàíäàðä åíä Ïóúðñ�.
Ìîäåëèòå íà íîâîòî çâåíî îáà-
÷å ïîêàçâàò ñúâñåì ðàçëè÷íà
êàðòèíà è ñïîðåä ïàçàðà íà
CDS è äâåòå êîìïàíèè çà çàñ-
òðàõîâàíå íà îáëèãàöèè â ìî-
ìåíòà íå çàñëóæàâàò ïî-âèñî-
êà îöåíêà îò �Ñàà1� - ñúñ ñå-
äåì ñòåïåíè ïîä ðåéòèíãà íà
âèñîêîðèñêîâèòå êíèæà (junk)
è ñ 15 íèâà ïîä òåêóùèÿ îôèöè-
àëåí ðåéòèíã íà �Ìóäèñ�. Ñ
äðóãè äóìè, òúðãîâöèòå íà credit-
default swaps ñìÿòàò, ÷å å íàëè-
öå îãðîìåí ðèñê �Åì Áè Àé Åé�
è �Àìáàê� äà ôàëèðàò è íå
âÿðâàò íèòî íà �Ñòàíäàðä åíä
Ïóúðñ�, íèòî íà �Ìóäèñ�. Ïî
íàáëþäåíèÿ íà Ìþíâèñ çà ïå-
ðèîä îò åäíà ãîäèíà îöåíêèòå
íà íåãîâîòî çâåíî ñà ñå îêàçà-
ëè ìíîãî ïî-ïðåöèçíà ìÿðêà
íà î÷àêâàíèÿòà çà ôàëèò, îò-
êîëêîòî ðåéòèíãèòå íà �Ìóäèñ�.

Ïðåçàñòðàõîâàòåëíèòå ãè-
ãàíòè ñúùî îò÷åòîõà çíà÷èòåë-
íè çàãóáè ïðåç ïúðâîòî òðèìå-
ñå÷èå íà òàçè ãîäèíà, â ïî-
ãîëÿìàòà ñè ÷àñò - îò ãàðàíòè-

ðàíå íà âèñîêîðèñêîâè êíè-
æà. Ïå÷àëáàòà íà

 �ÌÞÍÈÕ ÐÅ�
âòîðèÿ â ñâåòîâíàòà êëàñàöèÿ
èãðà÷ îò áðàíøà, å íàìàëÿëà ñ
19% - äî 775 ìëí. åâðî, çàðàäè
ïàäàùèòå öåíè íà àêöèèòå è
ïî-íèñêèòå ïðèõîäè îò ïðîäàæ-
áà íà àêòèâè. Îïåðàòèâíàòà
ïå÷àëáà ñå å ïîíèæèëà ñ 12%
- äî 1.15 ìëðä. åâðî. Çà äà
ñòèìóëèðà ðàñòåæà â òåçè ñìóò-
íè âðåìåíà, ãëàâíèÿò èçïúëíè-
òåëåí äèðåêòîð íà ãðóïèðîâêà-

òà îò Ìþíõåí - Íèêîëàóñ ôîí
Áîìõàðä, îãëåæäà åâåíòóàëíè
îáåêòè çà ïîãëúùàíå, âêëþ÷è-
òåëíî è çàñòðàõîâàòåëíîòî ïî-
äåëåíèå íà àíãëèéñêàòà �Ðîÿë
áåíê úô Ñêîòëúíä ãðóï�, çà êî-
åòî â ìîìåíòà òå÷å íàääàâàíå.

Òàçãîäèøíàòà öåë íà �Ìþ-
íèõ ðå� ñà 4.5% äîõîäíîñò îò
èíâåñòèöèèòå, êîÿòî ïðåç ïúð-
âîòî òðèìåñå÷èå áåøå 3.9 ïðî-
öåíòà. Êîìáèíèðàíîòî ñúîòíî-
øåíèå íà ðàçõîäèòå êúì ïðè-
õîäèòå îò ïðåìèè ñå î÷àêâà äà
íàðàñíå äî 98% ïðåç 2008 ã.
ñðåùó 96.4% ïðåç 2007 ã. çàðà-
äè ïî-âèñîêèòå îáåçùåòåíèÿ
çà ïðèðîäíè áåäñòâèÿ. Âñè÷êè
ñòîéíîñòè ïîä 100% ïîêàçâàò,
÷å áèçíåñúò å ïå÷åëèâø. Íàé-
ñêúïèòå êàòàêëèçìè ïðåç ïúð-
âîòî òðèìåñå÷èå ñà áèëè íà-
âîäíåíèÿòà â äâå ìèíè çà âúã-
ëèùà â Êóèéíñëúíä, Àâñòðà-
ëèÿ, ïðåç ÿíóàðè è ôåâðóàðè ò.
ã., çà âñÿêî îò êîèòî �Ìþíèõ ðå�
î÷àêâà äà ïîëó÷è èñêîâå îò ïî
100 ìëí. åâðî ïðåäè îáëàãàíå-
òî ñ äàíúöè. Åâðîïåéñêàòà çèì-
íà áóðÿ �Åììà� å ïðè÷èíèëà
çàãóáè çà 75 ìëí. åâðî.

Â êðàÿ íà ìàé åêñïåðòè îò
ãåðìàíñêèÿ ïðåçàñòðàõîâàòåë
ñúîáùèõà, ÷å çåìåòðåñåíèåòî
â Êèòàé ìîæå äà ñòðóâà íà
çàñòðàõîâàòåëíèÿ áðàíø ìåæ-
äó 300 ìëí. è 1 ìëðä. åâðî
çàñòðàõîâàíè ùåòè. Ðúêîâîäñ-
òâîòî íà �Ìþíèõ ðå� î÷àêâà
ôèðìåíèòå ðàçõîäè, ñâúðçàíè
ñ òîâà ïðèðîäíî áåäñòâèå, äà
áúäàò â �äîëíàòà äî ñðåäíàòà
÷àñò íà äâóöèôðåíèÿ äèàïà-
çîí â ìèëèîíè åâðî�. Â ñúùèÿ
ðàçìåð ñà è ïðîãíîçèòå çà èñ-
êîâåòå ïî çåìåòðåñåíèåòî, êî-
èòî ùå áúäàò ïðåäÿâåíè êúì
âòîðèÿ ïî ãîëåìèíà ãåðìàíñêè
ïðåçàñòðàõîâàòåë �Õàíîâåð
ðå�.

Øâåéöàðñêàòà

�ÑÓÈÑ ÐÅ�

êîÿòî å íåïîñðåäñòâåíî ñëåä
�Ìþíèõ ðå� â ñâåòîâíàòà êëà-
ñàöèÿ íà èãðà÷èòå îò ñåêòîðà,
ïðèêëþ÷è ïúðâîòî òðèìåñå÷èå
ñ 53% ïî-íèñêà ÷èñòà ïå÷àëáà
íà ãîäèøíà áàçà è ñ 45% ïî-
ìàëêà îïåðàòèâíà ïå÷àëáà
ñëåä ïðåîöåíêè çà 819 ìëí. øâ.
ôðàíêà.

Ðúêîâîäñòâîòî íà ãðóïèðîâ-
êàòà ñúîáùè â êðàÿ íà ìàé, ÷å
å â íàïðåäíàëà ôàçà íà ðàçãî-
âîðè ñ ÷åòèðè àçèàòñêè ïðàâè-
òåëñòâà äà ïðîäàâà çàñòðàõî-
âàòåëíè ïîëèöè, ïî êîèòî ùå

ñå èçïëàùàò ñïåøíî ñòîòè-
öè ìèëèîíè äîëàðè ñëåä
íàñòúïâàíå íà ïðèðîäíî
áåäñòâèå. Àíäðåàñ Áîëìàí,
êîéòî îãëàâÿâà àçèàòñêèÿ
åêèï íà �Ñóèñ ðå�, îòãîâà-
ðÿù çà äúðæàâíèÿ ñåêòîð,
ñìÿòà, ÷å ïðåãîâîðèòå ùå ñå
óñêîðÿò ñëåä öèêëîíà â Áèð-
ìà è çåìåòðåñåíèåòî â Êè-
òàé è î÷àêâà ïúðâàòà ñäåë-
êà äà áúäå ñêëþ÷åíà äî ñåä-
ìèöà-äâå. Ïîäîáíè çàñòðà-
õîâàòåëíè ïîëèöè ùå ïîç-

âîëÿò íà ïîïàäíàëèòå â ïàðè÷-
íè çàòðóäíåíèÿ âëàñòè äà ïî-
ëó÷àò íåçàáàâíî äîïúëíèòåë-
íî ôèíàíñèðàíå, êîåòî íÿìà
äà å äîñòàòú÷íî äà ïîêðèå äúë-
ãîñðî÷íèòå âúçñòàíîâèòåëíè
äåéíîñòè çà ìèëèàðäè äîëàðè,
íî ùå ïîìîãíå äà ñå èçáåãíàò
�ïîæàðíè ãàñòðîëè� íà ìåæäó-
íàðîäíèòå êàïèòàëîâè ïàçàðè
èëè ïðîìåíè â áþäæåòíèòå
ïëàíîâè ðàçõîäè. Áîëìàí èí-
ôîðìèðà, ÷å ÷åòèðèòå äúðæàâè
ñà ãîëåìè, áåç äà ñúîáùàâà
èìåíàòà èì íà òîçè åòàï íà
ðàçãîâîðèòå, çàùîòî �òîâà ùå
å îãðîìíà êîíöåïòóàëíà ïðî-
ìÿíà çà Àçèÿ - äà èçïîëçâà
ïàðèòå íà äàíúêîïëàòöèòå çà
çàñòðàõîâàíå�. Äîñåãà åäèíñ-
òâåíî êàáèíåòúò íà �çåìåòðúñ-
íî� Ìåêñèêî å êóïèëî ïîäîáíà
ñïåøíà çàñòðàõîâàòåëíà ïî-
ëèöà îò �Ñóèñ ðå� ïðåç 2006 ã.
çà ìàêñèìàëíî îáåçùåòåíèå
îò 450 ìëí. ù. äîëàðà. Íàé-
ãîëåìèÿò êîíêóðåíò íà øâåé-
öàðñêàòà ãðóïèðîâêà - �Ìþíèõ
ðå�, å ñêëþ÷èë íÿêîëêî ñäåëêè
îò òîçè âèä, íî ñ ÷àñòíè çàñò-
ðàõîâàòåëè, à íå ñ ïðàâèòåëñ-
òâà.

Ðàçìåðúò íà àçèàòñêèòå ïî-
ëèöè íà �Ñóèñ ðå� òåïúðâà ùå
ñå óòî÷íÿâà, íî ñå ïðåäïîëàãà
ìàêñèìàëíèÿò ëèìèò íà îáåç-
ùåòåíèå äà áúäå 500 ìëí. ù.
äîëàðà. Ñóìàòà ùå áúäå îò-
ïóñíàòà íà ñúîòâåòíèòå äúð-
æàâíè âëàñòè âåäíàãà ñëåä
êàòî íåçàâèñèì îöåíèòåë ïîò-
âúðäè, ÷å ñèëàòà íà ïðèðîä-
íîòî áåäñòâèå å íàäõâúðëèëà
äîãîâîðåíèÿ ïðàã çà çàäåéñò-
âàíå íà ïîëèöàòà. Çàñåãà ÷àñ-
òíîòî çàñòðàõîâàòåëíî ïîêðè-
òèå â Àçèÿ å îãðàíè÷åíî. Äîðè
â ßïîíèÿ - íàé-ìîùíîòî è �íàé-
çåìåòðúñíîòî� ñòîïàíñòâî íà
êîíòèíåíòà, åäâà åäíà ïåòà îò
ñîáñòâåíèöèòå íà æèëèùà êó-
ïóâàò çàñòðàõîâêè ñðåùó çå-
ìåòðåñåíèÿ. Äîêàòî íàïðèìåð
âúâ Ôëîðèäà ÷åòèðè ïåòè îò
äîìàêèíñòâàòà çàñòðàõîâàò
äîìîâåòå ñè ñðåùó ñèëíè âåò-
ðîâå è óðàãàíè.

Ïîëèöèòå ùå áúäàò îñòîé-
íîñòåíè ïîäîáíî íà çàñòðà-
õîâêèòå, êîèòî �Ñóèñ ðå� ïðî-
äàâà íà ÷àñòíè çàñòðàõîâà-
òåëíè êîìïàíèè. Øâåéöàðöè-
òå ïðåäïîëàãàò, ÷å Ñâåòîâíà-
òà áàíêà è äðóãè ìåæäóíàðîä-
íè äîíîðè ùå ïîäêðåïÿò ïðå-
ãîâîðèòå è äîðè ìîãàò äà ïðåä-
ëîæàò äà ïîêðèÿò ñâúðçàíèòå
ñ òÿõ ïðàâíè è ñòðóêòóðíè êî-
ìèñèîíè.

ÈÂÀ ÈÂÀÍÎÂÀ

Ñàíäè - íåäâèæèìè èìîòè

q ïîêóïêà, ïðîäàæáà,
îòäàâàíå è íàåìàíå ïîä íàåì

q îòïóñêàíå íà èïîòå÷íè êðåäèòè
q óïðàâëåíèå íà íåäâèæèì èìîò
q ïðåíàñÿíå íà äîìà è îôèñà, ïî÷èñòâàíå
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