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ÓÍÈÂÅÐÑÀËÍÈ
ÏÅÍÑÈÎÍÍÈ
ÔÎÍÄÎÂÅ

Êúì ïîëóãîäèåòî íà 2008 ã.
íåòíèòå àêòèâè íà ÓÏÔ äîñòèã-
íàõà 1.367 ìëðä. ëåâà è ïðåäñ-
òàâëÿâàò íàä 50% îòíîñèòåëåí
äÿë îò îáùàòà ñóìà íåòíè àêòè-
âè. Åäèíñòâåíî íàòðóïàíèòå
ñðåäñòâà â òåçè ôîíäîâå îòáå-
ëÿçâàò ðúñò â ñðàâíåíèå ñ êðàÿ
íà 2007 ã., êàòî óâåëè÷åíèåòî å
ñ 11.32%. Òîâà ñå äúëæè ïðåäè
âñè÷êî íà ôàêòà, ÷å â óíèâåð-
ñàëíèòå ôîíäîâå ïðîäúëæàâàò
äà ñå àêóìóëèðàò ñðåäñòâà, êî-
èòî âñå îùå íå ìîãàò äà ñå
òåãëÿò.

Â óíèâåðñàëíèòå ôîíäîâå
ñå îñèãóðÿâàò è íàé-ìíîãî ëè-
öà -  2 724 951  äóøè. Åäèí
ìèëèîí äóøè ñà îñèãóðåíèòå â
ÓÏÔ �Äîâåðèå�, êîåòî ìó îò-
ðåæäà 36.97% ïàçàðåí äÿë. Íà
ñëåäâàùî ìÿñòî ñå íàðåæäà
ÓÏÔ �Àëèàíö Áúëãàðèÿ� ñ 528
495  îñèãóðåíè è ïàçàðåí äÿë
îò 19.39%. Íà ñëåäâàùî ìÿñòî
ïî áðîé îñèãóðåíè ëèöà å ÓÏÔ
� Ñúãëàñèå� - 347 570 äóøè è
ñúîòâåòíî ïàçàðåí äÿë îò
12.76%. Òðèòå ôîíäà ïðîäúë-
æàâàò äà äúðæàò ïî÷òè 70% îò
òîçè ïàçàð. ×åòâúðòîòî ìÿñòî å
çà ÓÏÔ �ÄÑÊ-Ðîäèíà� ñ 267 356
îñèãóðåíè è ïàçàðåí äÿë îò
9.81%. Ïàçàðíèÿò äÿë íà îñòà-
íàëèòå ôîíäîâå âàðèðà ìåæäó
9.01% è 0.48%.

Îò îñèãóðèòåëíè âíîñêè â
ÓÏÔ çà øåñòìåñå÷èåòî íà 2008
ã. ñà ñúáðàíè 257.3 ìëí. ëâ.
Ñðåäíèÿò ìåñå÷åí ðàçìåð íà
âíîñêàòà íà åäíî ëèöå å 28.12
ëâ., à ñðåäíèÿò ðàçìåð íà íàò-
ðóïàíèòå ñðåäñòâà â èíäèâè-
äóàëíàòà ìó ïàðòèäà âúçëèçà
íà  501.75 ëâ. Çà ïåðèîäà ÿíóà-
ðè-þíè 2008 ã. ÓÏÔ ñà èçïëàòè-

ëè íà íàñëåäíèöè íà îñèãóðå-
íè ëèöà ñðåäñòâà â ðàçìåð íà
270 000 ëåâà.

Ïðåç ðàçãëåæäàíèÿ ïåðèîä
ÓÏÔ ñà èíâåñòèðàëè îáùî
1.299 ìëðä. ëåâà.  Îòíîâî íàé-
ãîëÿì äÿë â ñòðóêòóðàòà íà
èíâåñòèöèîííèÿ ïîðòôåéë çà-
åìàò èíâåñòèöèèòå â àêöèè,
÷èéòî ðàçìåð å 348.5 ìëí. ëâ.
è èì îòðåæäà 26.82% ïàçàðåí
äÿë. Íà âòîðà ïîçèöèÿ ñà
âëîæåíèÿòà â äúëãîâè öåííè
êíèæà, èçäàäåíè èëè ãàðàíòè-
ðàíè îò äúðæàâè ÷ëåíêè íà
ÅÑ, êîèòî âúçëèçàò íà 305.7
ìëí. ëåâà è ñúîòâåòíî çàåìàò
23.53% îò ïîðòôåéëà. Â áàíêî-
âè äåïîçèòè ñà èíâåñòèðàíè
281.8 ìëí. ëåâà, êîåòî ïðåäñ-
òàâëÿâà 21.69% îòíîñèòåëåí
äÿë. Ïî÷òè òîëêîâà ñðåäñòâà -
276.5 ìëí. ëåâà, ñà èíâåñòèðà-
íè â êîðïîðàòèâíè îáëèãàöèè,

à 107 ìëí. ëåâà ñà âëîæåíè â
àêöèè è äÿëîâå íà êîëåêòèâíè
èíâåñòèöèîííè ñõåìè. Âëîæå-
íèÿ â ÷óæäåñòðàííè öåííè
êíèæà ñà íàïðàâèëè 7 óíè-
âåðñàëíè ôîíäà íà îáùà ñòîé-
íîñò îò 280.7 ìëí. ëâ.

ÏÐÎÔÅÑÈÎÍÀËÍÈ
ÏÅÍÑÈÎÍÍÈ
ÔÎÍÄÎÂÅ

Ðàçìåðúò íà íåòíèòå àêòè-
âè, íàòðóïàíè îò ïðîôåñèî-
íàëíèòå  ôîíäîâå çà  ðàçã-
ëåæäàíèÿ ïåðèîä, å 400 ìëí.
ëåâà. Â ñðàâíåíèå ñ êðàÿ íà
ìèíàëàòà ãîäèíà àêòèâèòå íà
òåçè ôîíäîâå ñà íàìàëåëè ñ
11.360 ìëí. ëåâà, èëè ñ 2.76%.
Ïðè÷èíàòà çà òîçè ñïàä ñå
îáÿñíÿâà îñâåí ñ áîðñîâàòà
êðèçà, êîÿòî äîâåäå äî  ïîíè-
æåíèåòî íà öåíèòå íà àêöèè-
òå, è ñ íàìàëÿâàíåòî íà áðîÿ
íà õîðàòà, êîèòî ñå îñèãóðÿ-
âàò â ïðîôåñèîíàëíèòå ôîí-
äîâå. Íàé-ãîëÿì ïàçàðåí äÿë
ïî íàòðóïàíè ñðåäñòâà çàåìà
ÏÏÔ �Äîâåðèå� - 37.57%, ñëåä-
âàí îò ÏÏÔ �Àëèàíö Áúëãà-
ðèÿ� ñ ïàçàðåí äÿë îò 20.93%.
Ïðîôåñèîíàëíèòå ôîíäîâå, â
êîèòî ñå îñèãóðÿâàò ðàáîòå-
ùèòå â òåæêè óñëîâèÿ íà òðóä,
ñà íàáðàëè 213 929 äóøè. Íàé-
ìíîãî ñà îñèãóðåíèòå â  ÏÏÔ
�Äîâåðèå�  -  74 979 äóøè è
ïàçàðåí äÿë îò 35.04%, ñëåä-
âàí îò ÏÏÔ �Àëèàíö Áúëãà-
ðèÿ� ñ 36 315  îñèãóðåíè  è
ïàçàðåí äÿë îò 16.98%. Íåïîñ-
ðåäñòâåíî ñëåä íåãî ñå íà-
ðåæäà ÏÏÔ �Ñúãëàñèå� ñ 35

894 îñèãóðåíè è äÿë îò 16.78%.
Ïîñòúïëåíèÿòà îò îñèãóðè-

òåëíè âíîñêè ïðåç ïúðâîòî ïî-
ëóãîäèå íà ãîäèíàòà â ïðîôå-
ñèîíàëíèòå ôîíäîâå âúçëèçàò
íà  38.7 ìëí. ëâ. Ñðåäíàòà ìå-
ñå÷íà îñèãóðèòåëíà âíîñêà  å
64.64 ëâ. Ñðåäíèÿò ðàçìåð íà
íàòðóïàíèòå ñðåäñòâà íà åäíî
îñèãóðåíî ëèöå â ÏÏÔ å 1
869.91 ëâ. Çà ïåðèîäà ÿíóàðè-
þíè 2008 ã. íà÷èñëåíèòå è èçï-
ëàòåíè ñóìè îò ïðîôåñèîíàë-
íèòå ôîíäîâå ñà â ðàçìåð íà
870 000 ëâ.

Êúì 30 þíè 2008 ã. ÏÏÔ ñà
èíâåñòèðàëè îáùî 385.3 ìëí.
ëåâà.  Îò òÿõ íà ïúðâî ìÿñòî ñà
èíâåñòèöèèòå â àêöèè, êúäåòî
ñà âëîæåíè 115.8 ìëí. ëâ.; òå
çàåìàò 30.06% îòíîñèòåëåí äÿë
îò ñòðóêòóðàòà íà ïîðòôåéëà.
Ñëåä òÿõ ñå íàðåæäàò âëîæå-
íèÿòà â êîðïîðàòèâíè îáëèãà-
öèè - 81.2 ìëí. ëåâà, êîåòî
ïðàâè  21.09% îòíîñèòåëåí äÿë.
Â áàíêîâè äåïîçèòè ñà èíâåñ-
òèðàíè 79.6 ìëí. ëåâà, êîåòî
ïðåäñòàâëÿâà äÿë îò 20.68%.
Ïîò÷è òîëêîâà ñðåäñòâà ñà
âëîæåíè â äúëãîâè öåííè êíè-
æà - 79.2 ìëí. ëåâà.

ÄÎÁÐÎÂÎËÍÈ
ÏÅÍÑÈÎÍÍÈ
ÔÎÍÄÎÂÅ

Êúì 30.06.2008 ã. àêòèâèòå íà
ÄÏÔ  âúçëèçàò íà  622 .8 ìëí.
ëåâà  è îòáåëÿçâàò ñïàä ñ 8.96%
â ñðàâíåíèå ñ êðàÿ íà 2007 ã.,
êîãàòî òåõíèÿò ðàçìåð å áèë
678.6 ìëí. ëåâà.  Ïðè÷èíàòà å â
ïðîäúëæàâàùàòà íåãàòèâíà

ÀÍÀËÈÇÈ

Ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå

ÄÎÁÐÎÂÎËÍÈÒÅ È ÏÐÎÔÅÑÈÎÍÀËÍÈÒÅ ÔÎÍÄÎÂÅ
ÁÅËÅÆÀÒ ÍÀÌÀËÅÍÈÅ ÍÀ ÀÊÒÈÂÈÒÅ ÑÈ
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l Óíèâåðñàëíèòå ôîíäîâå ðåàëèçèðàò ïîâèøåíèå  íà ñâîèòå ñðåäñòâà

åçóëòàòèòå îò äåéíîñòòà íà äîïúëíèòåëíîòî ïåí-
ñèîííî îñèãóðÿâàíå ó íàñ çà ïîëóãîäèåòî íà 2008 ã.
ïîêàçâàò  åäíà ïî-ðàçëè÷íà êàðòèíà â ñðàâíåíèå ñ

ïîçíàòèòå äîñåãà. Ðàçìåðúò íà íåòíèòå àêòèâè, àêóìó-
ëèðàíè îò òðèòå âèäà ôîíäà - óíèâåðñàëåí, ïðîôåñèîíàëåí
è äîáðîâîëåí, êúì 30 þíè 2008 âúçëèçà íà 2.39 ìèëèàðäà
ëåâà, ñî÷àò äàíííèòå íà ÊÔÍ. Â ñðàâíåíèå ñ ïîëóãîäèåòî
íà 2007 ã. òå îòáåëÿçâàò ðúñò îò 29.05%. Ñðàâíåíè îáà÷å
ñ ïîêàçàòåëèòå îò íà÷àëîòî íà òàçè ãîäèíà, íåòíèòå
àêòèâè íà äîïúëíèòåëíèòå ïåíñèîííè ôîíäîâå ñà ñå
óâåëè÷èëè ñàìî ñ 3.09%. Óâåëè÷åíèåòî ñå äúëæè îñíîâíî íà
ðåçóëòàòèòå, ïîñòèãíàòè îò óíèâåðñàëíèòå ôîíäîâå,
êîèòî îòáåëÿçâàò ñïàä åäèíñòâåíî ïðåç ÿíóàðè ò. ã.
Àêòèâèòå íà äîáðîâîëíèòå ôîíäîâå îò íà÷àëîòî íà
ãîäèíàòà ñà íàìàëåëè ñ 8,96%, à íà  ïðîôåñèîíàëíèòå - ñ
2,76%.  Àíàëèçàòîðèòå îáÿñíÿâàò ïðè÷èíàòà çà ñïàäà â
ðúñòà íà àêòèâèòå ñ  ôèíàíñîâàòà êðèçà, çàïî÷íàëà â êðàÿ
íà ìèíàëàòà ãîäèíà, êîÿòî îêàçà âëèÿíèå è íà áúëãàðñêèÿ
ôîíäîâ ïàçàð.

Â ñòàòèñòèêàòà íà ÊÔÍ çà øåñòìåñå÷èåòî íà
2008 ã. âå÷å å âêëþ÷åíî îùå åäíî ïåíñèîííî äðóæåñòâî -
�Ïåíñèîííîîñèãóðèòåëåí èíñòèòóò� ÀÄ, ëèöåíçèðàíî ïðåç
ïúðâîòî òðèìåñå÷èå íà òàçè ãîäèíà. Ñ íåãî ëèöåíçèðàíè-
òå ïåíñèîííè êîìïàíèè, êîèòî îïåðèðàò íà  áúëãàðñêèÿ
ïàçàð, ñòàâàò äåñåò. Êúì ðàçãëåæäàíèÿ ïåðèîä îáà÷å
íîâîòî äðóæåñòâî  âñå îùå íå óïðàâëÿâà ïåíñèîííè
ôîíäîâå.

Äðóãàòà íîâîñò å, ÷å çà  ïúðâè ïúò íàäçîðíàòà
èíñòèòóöèÿ  îïîâåñòÿâà è äàííè çà äîáðîâîëíèòå ïåíñè-
îííè ôîíäîâå ïî ïðîôåñèîíàëíè ñõåìè (ÄÏÔÏÑ). Ïðåç
âòîðîòî òðèìåñå÷èå íà ãîäèíàòà ÄÏÔÏÑ �ÄÑÊ-Ðîäèíà�
ñòàðòèðà ñâîÿòà äåéíîñò, ñëåä êàòî ïîå çà óïðàâëåíèå
2 ïðîôåñèîíàëíè ñõåìè, â êîèòî âå÷å ñå îñèãóðÿâàò 348
äóøè. Íåòíèòå àêòèâè íà  òåçè ôîíäîâå, êîèòî çàïî÷íàõà
äåéíîñòòà ñè â êðàÿ íà þíè òàçè ãîäèíà, âúçëèçàò íà
12 000 ëåâà, à áðóòíèòå ïîñòúïëåíèÿ îò îñèãóðèòåëíè
âíîñêè ñà â ðàçìåð íà 17 000 ëåâà.

Êúì 30.06.2008 ã. îáùèÿò áðîé íà îñèãóðåíèòå ëèöà â
÷åòèðèòå âèäà ïåíñèîííè ôîíäîâå - óíèâåðñàëíè, ïðîôåñè-
îíàëíè, äîáðîâîëíè è äîáðîâîëíè ïî ïðîôåñèîíàëíè ñõåìè -
å 3 544 185 äóøè. Ñïðÿìî þíè 2007 ã. îáùèÿò áðîé íà
îñèãóðåíèòå ëèöà å íàðàñíàë ñ 244 734 äóøè, èëè ñúñ 7.42%.

Ð
òåíäåíöèÿ íà ôîíäîâèòå ïàçà-
ðè, êîÿòî çíà÷èòåëíî ðåôëåê-
òèðà âúðõó äîáðîâîëíèòå ôîí-
äîâå, òúé êàòî ïî-ãîëÿìà ÷àñò
îò òåõíèòå àêòèâè ñà âëîæåíè
â àêöèè. Äðóãàòà ïðè÷èíà å ïî-
ãúâêàâàòà âúçìîæíîñò, êîÿòî
òåçè ôîíäîâå ïðåäîñòàâÿò çà
èçòåãëÿíå íà ñðåäñòâàòà. Âúï-
ðåêè ñïàäà íà àêòèâèòå, äîá-
ðîâîëíèòå ôîíäîâå ñà ïðèâ-
ëåêëè îò íà÷àëîòî íà ãîäèíàòà
îùå 12 152 îñèãóðåíè ëèöà è
êúì êðàÿ íà þíè òåõíèÿò áðîé
âå÷å å   604 957.

Ñ íàé-ãîëÿì ïàçàðåí äÿë
ïî àêóìóëèðàíè ñðåäñòâà å
ÄÏÔ �Àëèàíö Áúëãàðèÿ� -  327
ìëí. ëâ., êîåòî ìó îòðåæäà
52.51% ïàçàðåí äÿë. Íà âòîðî
ìÿñòî å ÄÏÔ �Äîâåðèå� ñ
16.09% ïàçàðåí äÿë. Íà òðåòà
ïîçèöèÿ å ÄÏÔ �Àé Åí Äæè�,
÷èèòî àêòèâè âúçëèçàò íà 60.6
ìëí. ëâ. è ñ 9.74% ïàçàðåí
äÿë. Îñòàíàëèòå äîáðîâîëíè
ôîíäîâå çàåìàò ìåæäó 8.29%
è 0.23% äÿë ïî ðàçìåðè íà
íåòíèòå àêòèâè.

Ïðåç ðàçãëåæäàíèÿ ïåðèîä
ïîñòúïèëèòå îñèãóðèòåëíè
âíîñêè âúçëèçàò íà 59.6 ìëí.
ëâ. Ñðåäíàòà ìåñå÷íà îñèãó-
ðèòåëíà âíîñêà å 89.05 ëåâà, à
ñðåäíèÿò ðàçìåð íà íàòðóïà-
íèòå ñðåäñòâà íà åäíî îñèãó-
ðåíî ëèöå â ÄÏÔ å 1029.53 ëâ.

Êúì ðàçãëåæäàíèÿ ïåðèîä
ïåíñèîíåðèòå â äîáðîâîëíè-
òå ôîíäîâå ñà 1 791 äóøè, êàòî
51.6 ìëí. ëâ. ñà íà÷èñëåíèòå
ïåíñèè è èçïëàòåíèòå ñóìè íà
îñèãóðåíè ëèöà è ïåíñèîíå-
ðè. Îò òÿõ íàé-ãîëÿì å äåëúò
íà åäíîêðàòíî èëè ðàçñðî÷å-
íî èçïëàùàíå íà ñóìè íà
îñèãóðåíè ëèöà, êîéòî âúçëè-
çà íà 31.3 ìëí. ëâ . Èçïëàòå-
íèòå îò äîáðîâîëíèòå ôîíäî-
âå ïåíñèè ñà â ðàçìåð íà 19.4
ìëí. ëâ.

 Äîáðîâîëíèòå ôîíäîâå ñà
èíâåñòèðàëè 591 ìëí. ëâ. Îò
òÿõ 205 ìëí. ëåâà ñà âëîæåíè
â àêöèè, ïðàâà è äÿëîâå,
êîåòî èì îòðåæäà 34.69% äÿë
îò ñòðóêòóðàòà íà ïîðòôåéëà.
Ïî 112 ìëí. ëåâà ñà èíâåñòè-
ðàíè â äúëãîâè öåííè êíèæà è
â àêöèè è ïðàâà èçâúí ÀÄÑÈÖ
è êîëåêòèâíè èíâåñòèöèîííè
ñõåìè. Ñëåä òÿõ ñå íàðåæäàò
âëîæåíèÿòà â êîðïîðàòèâíè
îáëèãàöèè - 106.2 ìëí. ëâ.
Èíâåñòèöèèòå â áàíêîâè äå-
ïîçèòè âúçëèçàò íà 98.9 ìëí.
ëåâà. Â èíâåñòèöèîííè èìîòè
ñà èíâåñòèðàíè 44 ìëí. ëåâà.
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