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Ïëàìåí ßëúìîâ - èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð íà ÇÀÄ �Àëèàíö Áúëãàðèÿ Æèâîò�

-í ßëúìîâ, â íà-
÷àëîòî íà 2005 ã.
âàøåòî äðóæåñò-

âî çàïî÷íà äà ïðåäëà-
ãà íà æèâîòîçàñòðàõî-
âàòåëíèÿ ïàçàð íîâ
îðèãèíàëåí ïðîäóêò,
êîéòî íèå ïðåäñòàâèõ-
ìå è íà ñòðàíèöèòå íà
íàøèÿ âåñòíèê. Äíåñ,
êîãàòî, êàêòî ñå êàçâà,
ñå áðîÿò ïèëöèòå, êàê-
âè ðåçóëòàòè îò÷èòà-
òå?

-Äà, ñòàâà äóìà çà
çàñòðàõîâêàòà �Æèâîò,
ñâúðçàíà ñ èíâåñòèöè-
îíåí ôîíä�. Ïðåäè äà
îòãîâîðÿ íà âúïðîñà,
áèõ èñêàë äà ñïîìåíà,
÷å îò 1 íîåìâðè ò. ã. â
òîçè ïðîäóêò íàñòúïè
èçâåñòíî èçìåíåíèå,
ïðîâîêèðàíî èìåííî îò
ãîëåìèÿ èíòåðåñ êúì
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l Êëèåíòñêè îðèåíòèðàíèÿò ïîäõîä äàâà ìíîãî äîáðè ðåçóëòàòè
l Äàíú÷íèòå îáëåê÷åíèÿ ùå ñòèìóëèðàò õîðàòà äà ñå çàñòðàõîâàò

íåãî îò ñòðàíà íàøè êëè-
åíòè. Çà äà îòãîâîðèì
íà òåõíèòå æåëàíèÿ, íèå
èçãîòâèõìå íîâ ïðî-
äóêò.

Äî ìîìåíòà ïðåäëà-
ãàõìå íà êëèåíòà òðè
âçàèìíè ôîíäà, êîèòî
ñà ïðèòåæàíèå íà Allianz
è ôóíêöèîíèðàò â ñòðà-
íèòå îò Çàïàäíà Åâðî-
ïà. Ïðîìåíèòå ñå èçðà-
çÿâàò â ñëåäíîòî: ïúð-
âî, ðàçøèðÿâàìå áðîÿ
íà ôîíäîâåòå, êúäåòî
êëèåíòèòå ìîãàò äà èí-
âåñòèðàò (îò òðè òå ñòà-
âàò ïåò); âòîðî, ïðåäëà-
ãàìå òðè ïðîãðàìè çà
èíâåñòèðàíå (òðè �êîø-
íèöè�),  êîèòî âêëþ÷âàò
ìåæäó 5 è 8 èíâåñòèöè-
îííè ôîíäà. Ôàêòè÷åñ-
êè åäíà ïðîãðàìà èí-
âåñòèðà â íÿêîëêî ôîí-
äà, êàòî äâèæåíèåòî íà
ñðåäñòâàòà ìåæäó òÿõ
ñå óïðàâëÿâà îò ÒÁ
�Àëèàíö Áúëãàðèÿ�. Íà-
øàòà ðîëÿ å äà äàâàìå
ïðîôåñèîíàëíè ñúâåòè
â èíâåñòèöèîííîòî áàí-
êèðàíå, êîèòî äà ïîìîã-
íàò íà íàøèòå êëèåíòè.
Ñïåöèàëèñòèòå îò áàí-
êàòà ùå ïðåìåñòâàò ïà-
ðèòå èì ïî ñõåìè, èçðà-
áîòåíè îò èíâåñòèöèîí-
íèòå áàíêåðè.

-Âèå è ïðåäè ñúâåò-
âàõòå êëèåíòèòå ñè êú-
äå äà èíâåñòèðàò...

-Äà, òàêà å. Íî ñåãà
êëèåíòúò ïðîñòî èäâà
ïðè íàñ, ñêëþ÷âà çàñò-
ðàõîâêà è, îáðàçíî êà-
çàíî, �çàáðàâÿ�, òúé êà-
òî îò áàíêàòà ïîåìàò
âñè÷êè ïîñëåäâàùè îïå-
ðàöèè âìåñòî íåãî. Ïî
òîçè íà÷èí òîé ïåñòè îò
âðåìåòî ñè, à åêñïåðòè
ñå ãðèæàò çà òîâà ïàðè-
òå ìó âèíàãè äà ñå íàìè-
ðàò òàì, êúäåòî ìîæå
äà ñå ïîëó÷è ïî-äîáðà
ïå÷àëáà. Ñúùåâðåìåí-
íî ãî óâåäîìÿâàìå çà
ðåçóëòàòèòå îò èíâåñ-
òèöèèòå ïî ñúîòâåòíàòà

ïðîãðàìà îò ôîíäîâå.
Òîé âñåêè äåí ìîæå äà
âèäè êàêâè ñà òå è àêî
íå å  äîâîëåí, äà ïðåõ-
âúðëè äðóãàäå ïàðèòå
ñè è ò. í. Òàêèâà ñëó÷àè
îáà÷å íÿìà, êîåòî ïî-
êàçâà, ÷å ñðåäñòâàòà ñå
óïðàâëÿâàò äîáðå è íî-
ñÿò ïå÷àëáà. Ïî ïðèí-
öèï ïîäõîäúò íè å îðè-
åíòèðàí êúì êëèåíòèòå
è òå ðàçáèðàò òîâà. Â
íàøèÿ áèçíåñ âçàèìíî-
òî äîâåðèå å ìíîãî âà-
æåí ôàêòîð.

-Äîñòèãàíåòî äî òà-
êèâà èçâîäè îò ñòðàíà
íà âàøèòå êëèåíòè âñå
ïàê ãîâîðè çà ïîâè-
øàâàíå íà çàñòðàõî-
âàòåëíàòà è èíâåñòè-
öèîííàòà êóëòóðà íà
ñúâðåìåííèÿ áúëãà-
ðèí. Òàêà ëè èçëèçà?

-Îïðåäåëåíî! Íàèñ-
òèíà ÷îâåê òðÿáâà íå-
ùî äà çíàå, çà äà ïèòà.
Êëèåíòèòå íè ñå èíòå-
ðåñóâàò îò ìíîãî íåùà
è êàêòî êàçàõ ïî-ãîðå,
èìåííî òåõíèòå âúïðî-
ñè è òåõíèÿò èíòåðåñ
ïðîâîêèðàõà íàøèòå
ñïåöèàëèñòè äà ðàçðà-
áîòÿò îùå ïî-íîâè è ãúâ-
êàâè ïðîãðàìè. Òîâà å
õóáàâî è çà íàñ, è çà
êëèåíòèòå.

-Êàêâè ñà âñúùíîñò
òåçè ôîíäîâå? Íÿêîè
îò òÿõ ðàáîòÿò ëè â
Áúëãàðèÿ, èëè ôóíê-
öèîíèðàò â ÷óæáèíà?

-Êàêòî êàçàõ, �êîø-
íèöèòå� ñà òðè. Ïðîãðà-
ìèòå ñà ðàçðàáîòåíè
ñúãëàñíî òðèòå îñíîâ-
íè ñòðàòåãèè çà èíâåñ-
òèðàíå: êîíñåðâàòèâíà,
áàëàíñèðàíà è àãðåñèâ-
íà. Ïîñëåäíàòà å íàé-
ðèñêîâà, íî ïðè íåÿ âúç-
ìîæíîñòèòå çà ïå÷àëáà
ñà íàé-ãîëåìè. Èíâåñ-
òèðà ñå îñíîâíî â àê-
öèè, êàòî åâåíòóàëíîòî
ïàäàíå íà àêöèèòå ñå
íåóòðàëèçèðà ñ 10-15 íà
ñòî îáëèãàöèè. Ïî òà-

êúâ íà÷èí êëèåíòúò íå
÷óâñòâà ðåçêèòå ïðîìå-
íè íà ïàçàðà, à íèå ìó
ïîìàãàìå äà ñìåê÷àâà
ðàçâèòèåòî íà ñâîÿ èí-
âåñòèöèîíåí ïîðòôåéë.

Áàëàíñèðàíàòà ïðîã-
ðàìà å ñìåñåíà - îò àê-
öèè è îáëèãàöèè, à êîí-
ñåðâàòèâíàòà å ãëàâíî
îò îáëèãàöèè, êàòî ïî-
íÿêîãà ìîæå ñðåäñòâà-
òà äà ñå âëîæàò (íå ïî-
âå÷å îò 10-15 íà ñòî) â
àêöèè - êîëêîòî äà ñå
óâåëè÷è, êîãàòî å âúç-
ìîæíî, äîõîäíîñòòà.

Êëèåíòúò ìîæå äà èç-
áåðå ìåæäó òåçè èíâåñ-
òèöèîííè ïðîãðàìè, êàê-
òî è êîìáèíàöèÿ ìåæäó
òÿõ, íàïðèìåð 50 íà ñòî
îò ñðåäñòâàòà ìó äà áú-
äàò âëîæåíè â àãðåñèâ-
íà ïðîãðàìà, 30 íà ñòî
- â áàëàíñèðàíà, à 20 íà
ñòî - â êîíñåðâàòèâíà.
Òîé ìîæå äà èçáèðà ñàì,
à íèå âúâ âñè÷êè ñëó÷àè
ìó îêàçâàìå åêñïåðòíà
ïîìîù.

Äðóãèòå ôîíäîâå ñà
ôîíäîâå íà Allianz â Ãåð-
ìàíèÿ, íàé-èíòåðåñíè-
ÿò ìåæäó êîèòî å íîâè-
ÿò ôîíä �Èçòî÷íà Åâðî-
ïà�. Òîçè ôîíä ñå ñúñ-
òîè îò àêöèè, êîèòî ñà â
åâðî è â äîëàðè, è èí-
âåñòèðà â àêöèè íà èç-
òî÷íîåâðîïåéñêè êîì-
ïàíèè - â Ðóñèÿ, Ïîëøà,
Óíãàðèÿ è ò. í. Äî ìî-
ìåíòà íÿìàì èíôîðìà-
öèÿ äàëè ñà êóïóâàíè
àêöèè íà áúëãàðñêèÿ ôè-
íàíñîâ ïàçàð, íî ìåíè-
äæìúíòúò íà ôîíäà òúð-
ñè àêöèè îò ïîâå÷å äúð-
æàâè, çà äà ìîæå äà
ðàçïðåäåëè ïî-äîáðå
ðèñêà. Òàêà ÷å íèùî ÷óä-
íî â íåãî äà ñå ïîÿâÿò
è áúëãàðñêè àêöèè. Ôîí-
äúò ñå ðàçâèâà ìíîãî
äîáðå è ïðåç ìèíàëàòà
ãîäèíà å äîñòèãíàë ðúñò
îò 60 íà ñòî. Ïî ïðèí-
öèï ðàñòåæúò â Èçòî÷-
íà Åâðîïà å âèñîê è ðèñ-

êúò ñúùî, íî è âúçìîæ-
íîñòòà çà ïå÷àëáà å äîñ-
òà ïî-ãîëÿìà.

-Êîãà è êàê êëèåí-
òèòå óñåùàò �âêóñà� íà
ïå÷àëáàòà?

-Ïðîäóêòúò ñå ñúñòîè
îò äâå ÷àñòè: çàñòðàõî-
âàòåëíà è èíâåñòèöèîí-
íà. Âúâ âñè÷êè ñëó÷àè
çàñòðàõîâàòåëíàòà
÷àñò å ìíîãî ìàëêà â
ñðàâíåíèå ñ èíâåñòèöè-
îííàòà, êîÿòî å ïðåîá-
ëàäàâàùà. Êàêâî äà áú-
äå ñúîòíîøåíèåòî, çà-
âèñè îò âúçðàñòòà è
çäðàâîñëîâíîòî ñúñòî-
ÿíèå íà êëèåíòà. Åäíà
÷àñò å çà ðèñêîâîòî ïîê-
ðèòèå, à îñòàíàëîòî ñå
èíâåñòèðà. Ãðóáî êàçà-
íî, çà öåëèÿ ñðîê íà
çàñòðàõîâêàòà 90-95 íà
ñòî, à ïîíÿêîãà è 98 íà
ñòî îò ïàðèòå ñå èíâåñ-
òèðàò. Äîõîäíîñòòà å ïî-
äîáíà íà òàçè â ïåíñè-
îííèòå ôîíäîâå; èìà öå-
íà íà åäèí äÿë, êîÿòî
âñåêè äåí ñå ìåíè. Êëè-
åíòúò âñå åäíî èìà àê-
öèÿ, �ïàð÷å� îò ôîíäà,
÷èÿòî öåíà âñåêè äåí ñå
ïðîìåíÿ - íàãîðå èëè
íàäîëó, â çàâèñèìîñò îò
ðàçâèòèåòî íà ïàçàðà.
Àêî èìà äîõîäíîñò, òÿ
ñå íàòðóïâà â öåíàòà íà
íåãîâèÿ äÿë.

×ðåç íîâèÿ íè ïðî-
äóêò êëèåíòúò èìà âúç-
ìîæíîñò äà èçáåðå ôîí-
äîâåòå, â êîèòî äà èí-
âåñòèðà, çà äà óâåëè÷è
äîõîäíîñòòà ñè.

-Â ïàðè÷íî èçðàæå-
íèå êàêúâ å äåëúò îò
ïðîäóêòà â ïðåìèéíèÿ
âè ïðèõîä?

-Çà äåâåòòå ìåñåöà
íà 2005 ã. òîé å îêîëî
200 õèëÿäè ëåâà, êàòî
òîâà å ñóìàòà ñàìî íà
ðèñêîâàòà ÷àñò, êîÿòî
å ïðåäíàçíà÷åíà çà ðèñ-
êîâèòå ïîêðèòèÿ. Òàêúâ
å íà÷èíúò çà îñ÷åòîâî-
äÿâàíå ñúãëàñíî ìåæ-
äóíàðîäíèòå ñ÷åòîâîä-

Ã
íè ñòàíäàðòè è ïðåäïè-
ñàíèÿ è íèå â �Àëèàíö
Áúëãàðèÿ Æèâîò� ðàáî-
òèì ñïîðåä òÿõ.

-Òîâà âåðîÿòíî å
äîñòà äîáúð ðúñò?

-Â öèôðîâî èçðàæå-
íèå ðúñòúò å 34 íà ñòî.
Ïðîäúëæàâàìå äà ñòî-
èì íà ñúùàòà ïîçèöèÿ
(âòîðà) íà æèâîòîçàñò-
ðàõîâàòåëíèÿ ïàçàð è
çà äåâåòìåñå÷èåòî íà
ãîäèíàòà; íî ïàê ùå ïîâ-
òîðÿ, ÷å íèå îò÷èòàìå
ðåàëíî ïëàòåíèòå ïðå-
ìèè. Îùå èç÷àêâàìå îò
çàñòðàõîâàòåëíèÿ íàä-
çîð èíôîðìàöèÿ ïî Íà-
ðåäáà ¹20, êîÿòî òúë-
êóâà èç÷èñëÿâàíåòî íà
ïðåìèèòå, òúé êàòî çà-

äàäîõìå äîóòî÷íÿâàùè
âúïðîñè â òàçè âðúçêà.
Íàøèòå çàñòðàõîâêè ñà
â ìåñå÷íè ïðåìèè è íèå
íå íà÷èñëÿâàìå ãîäèø-
íàòà ïðåìèÿ, à ãî ïðà-
âèì ìåñåö ïî ìåñåö. Òà-
êà ÷å íàøèÿò ïðèõîä å
ðåàëåí, ïëàòåí îò ñúîò-
âåòíèÿ êëèåíò. Ñïîðåä
íàñ îòòóê èäâà âòîðîòî
íè ìÿñòî â áðàíøà. Ñìÿ-
òàì, ÷å ïî ðåàëíî ïëà-
òåíè ïðåìèè íèå ñìå íà
ïúðâî ìÿñòî, êîåòî ìî-
æå äà ñå âèäè ìíîãî ëåñ-
íî ïî ñúáðàíèòå îò âñÿ-
êî äðóæåñòâî ïðåìèè.

-Â ïðåäèøåí ðàçãî-
âîð ïîñòàâèõòå âúï-
ðîñà çà ëåêàðñêàòà
òàéíà. Èìà ëè òàêèâà
ïðîáëåìè è ñåãà?

-Äà, èçÿñíèõà ñå. Íèå
íàïðàâèõìå ïðåäëîæå-
íèå (è òî å âêëþ÷åíî â
ïðîåêòà íà Êîäåêñà çà
çàñòðàõîâàíåòî), êîåòî
ãëàñè, ÷å êîãàòî çàñò-
ðàõîâàòåëÿò èçèñêâà
äàííè, îñîáåíî ïðè
ñìúðòåí ñëó÷àé, îò ëè÷-
íèÿ ëåêàð è îò áîëíèöè-
òå, êúäåòî ñå å ëåêóâàë
êëèåíòúò, òå äà ñå ïðå-
äîñòàâÿò â äðóæåñòâà-
òà - åïèêðèçà, èíôîð-
ìàöèÿ çà çàñòðàõîâà-
òåëíîòî ñúáèòèå è ò. í.

-Îòíîñíî äàíú÷íî-
òî îáëàãàíå èìà ëè íÿ-
êàêâè ïðèòåñíèòåëíè
çà çàñòðàõîâàòåëèòå
ìîìåíòè?

-Â Àñîöèàöèÿòà íà
áúëãàðñêèòå çàñòðàõî-
âàòåëè ïðîâåäîõìå
ðàçãîâîðè ïî òåçè âúï-
ðîñè. Íàøàòà ïîçèöèÿ
å îáùà ñ ïîçèöèÿòà íà
äðóæåñòâàòà çà äîïúë-
íèòåëíî ïåíñèîííî è çà
äîïúëíèòåëíî çäðàâíî
îñèãóðÿâàíå, ñ êîèòî
ïðåäïðèåõìå åäèííè
äåéñòâèÿ. Èíôîðìàöè-
ÿòà ìè å, ÷å äàíúêúò
ñëåä èçòè÷àíåòî íà ñðî-
êà íà çàñòðàõîâêèòå ùå
áúäå íàìàëåí - êàêòî

çà äúëãîñðî÷íèòå íàä
10 ãîäèíè, òàêà è çà
êðàòêîñðî÷íèòå - äî 10
ãîäèíè âêëþ÷èòåëíî.
Ãîðåùî ñå íàäÿâàì òî-
âà äà ñòàíå. (Áåë. ðåä.
Èíòåðâþòî ñ ã-í ßëú-
ìîâ áå îñúùåñòâåíî
ïðåäè ãëàñóâàíåòî íà
ïðîìåíèòå â äàíú÷-
íèòå çàêîíè â Íàðîä-
íîòî ñúáðàíèå). Îñòà-
âà è ïðåäèøíàòà ïðå-
ôåðåíöèÿ îò 10 íà ñòî
ïðè ïëàùàíå íà ïðåìè-
ÿòà. Â òàêúâ ñëó÷àé äå-
ñåò íà ñòî îò áðóòíîòî
ãîäèøíî âúçíàãðàæäå-
íèå íà êëèåíòà ñå ïðèñ-
ïàäàò è òàêà ñå ôîðìè-
ðà îáëàãàåìàòà äàíú÷-
íà îñíîâà. Äàíú÷íèòå

îáëåê÷åíèÿ ùå ñòèìó-
ëèðàò ðàáîòîäàòåëèòå
äà çàñòðàõîâàò ñâîèòå
ðàáîòíèöè è ñëóæèòå-
ëè, êàêòî è ïîâå÷å õîðà
äà ñêëþ÷âàò çàñòðà-
õîâêè �Æèâîò�. Òîâà ùå
ïîâëèÿå ïîëîæèòåëíî
âúðõó öåëèÿ áðàíø.

-Ìåæäó ÀÁÇ è Ìè-
íèñòåðñòâîòî íà ôè-
íàíñèòå, ñúîòâåòíî
Ãëàâíà äàíú÷íà äè-
ðåêöèÿ, áÿõà âîäåíè
ðàçãîâîðè îòíîñíî
òîâà êàê äà ñå îïðåäå-
ëÿ íàé-òî÷íî ïå÷àëáà-
òà íà çàñòðàõîâàòåëè-
òå, êîÿòî íå ñå èç÷èñ-
ëÿâà êàêòî ïðè äðóãè-
òå ôèðìè. Èçÿñíèõà ëè
ñå òåçè âúïðîñè?

-Äà, ñåãà çàñòðàõî-
âàòåëèòå ñå îáëàãàò íå
ñ äàíúê âúðõó ïðåìèé-
íèÿ ïðèõîä, à ñ äàíúê
âúðõó ïå÷àëáàòà êàêòî
îñòàíàëèòå èêîíîìè-
÷åñêè ñòðóêòóðè. Ñú-
ùåâðåìåííî òåðìèíúò
�ïå÷àëáà� â çàñòðàõî-
âàíåòî å ïî-îñîáåíà �âå-
ëè÷èíà�. Òàêà èëè èíà-
÷å, âñëåäñòâèå íà òåçè
ðàçãîâîðè îò ñòðàíà íà
Ìèíèñòåðñòâîòî íà ôè-
íàíñèòå áå èçãîòâåíî
ñïåöèàëíî óêàçàíèå. Â
íåãî ñà èçÿñíåíè îíåçè
ïîëîæåíèÿ â äàíú÷íèÿ
çàêîí, êîèòî â îïðåäå-
ëåíè ñëó÷àè áÿõà îáåêò
íà ðàçëè÷íè òúëêîâà-
íèÿ, à òîâà ïîðàæäàøå
ñïîðíè ìîìåíòè è çàò-
ðóäíÿâàøå è äàíú÷íèòå
îðãàíè, è çàñòðàõîâà-
òåëèòå, è çàñòðàõîâàíè-
òå ëèöà. Ìèñëÿ, ÷å íå-
ùàòà ñà ìíîãî ïî-äîáðå
îò ïðåäè. Òàêîâà å ìíå-
íèåòî è íà ñ÷åòîâîäèòå-
ëèòå. Êàòî ðàçïîëàãà-
ìå ñ óêàçàíèåòî, ïðè
äàíú÷íà ïðîâåðêà ùå
ìîæå ïî-ëåñíî äà ñå ðà-
áîòè.

Ðàçãîâîðà âîäè
ÑËÀÂÈÌÈÐ ÃÅÍ×ÅÂ


