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Ôèíàíñîâàòà êðèçà

- Ïðîô. Èâàíîâ, êàêâî
òðÿáâà äà íàïðàâè Áúëãàðèÿ,
çà äà ñâåäå äî ìèíèìóì
ùåòèòå ñè îò ñâåòîâíàòà ôè-
íàíñîâà êðèçà?

- Óáåäåí ñúì, ÷å ñå çàêúñíÿ
ñ èçðàáîòâàíåòî íà àíòèèíô-
ëàöèîííà ïðîãðàìà. Â ñâåòà â
ìîìåíòà èíôëàöèÿòà çàïî÷íà
äà ïàäà íàäîëó è ñå î÷åðòàâà
ðåöåñèÿ â Åâðîçîíàòà - â
îñíîâíàòà ÷àñò îò åâðîïåéñ-
êèòå èêîíîìèêè, êàêòî è â
Àìåðèêà è â ðåäèöà äðóãè
ñòðàíè. Íà òîçè ôîí íèå äà
ïðîäúëæàâàìå äà êà÷âàìå èí-
ôëàöèÿ å î÷åâèäíî, ÷å èìà
ïðîáëåìè - ÷å èìà èçòî÷íèöè
íà òàçè èíôëàöèÿ, êîèòî ñëåä-
âà äà áúäàò çàòâîðåíè. Ñëå-
äîâàòåëíî ïúðâîòî íåùî, êîå-
òî òðÿáâà äà íàïðàâèì, å äà
ñïðåì èíôëàöèÿòà ÷ðåç àíòè-
èíôëàöèîííà ïðîãðàìà.

Âòîðî, â Áúëãàðèÿ êðèçàòà
å êîìïëåêñíà. Òÿ èäâà êàòî
íÿêîëêî ïî-ìàëêè êðèçè - áà-
ëîíà íà êðåäèòèòå, áàëîíà íà
èìîòèòå, êà÷âàíåòî íà ëèõâå-
íèòå ïðîöåíòè. Åäíà àíòèêðè-
çèñíà ïðîãðàìà áè ñëåäâàëî
äà ñå îïèòà êîìïëåêñíî äà
ïðåáàëàíñèðà è ïðåñòðóêòó-
ðèðà òåçè ôàêòîðè. Çàäúëæè-
òåëåí åëåìåíò íà òàçè àíòèê-
ðèçèñíà ïðîãðàìà ñëåäâà äà
áúäàò ñåêòîðèòå, êîèòî íà ïúð-
âî âðåìå øîêîâî ùå áúäàò
óäàðåíè îò êðèçàòà. Ñòàâà
äóìà çà ñåêòîðà íà äîìàêèí-
ñòâàòà è íà ñåêòîðà íà ìàëêè-
òå è ñðåäíè ïðåäïðèÿòèÿ. Òå
ùå áúäàò óäàðåíè, çàùîòî
âëèçàò â êàïàíà íà âèñîêèòå
ëèõâåíè ïðîöåíòè. Çà ïîñëåä-
íèòå òðè ãîäèíè èìàìå îáùî
àãðåãèðàíî ïîâèøàâàíå íà
ëèõâåíèÿ ïðîöåíò ïî êðåäèòè-
òå, ðàâíî íà 151%. Â ñúùîòî
âðåìå, ùî ñå îòíàñÿ äî äîìà-
êèíñòâàòà, èìà íàìàëÿâàíå
íà ñòîéíîñòòà íà íåäâèæèìè-

Ïðîô. ä-ð èê.í. Äèìèòúð Èâàíîâ, ôèíàíñîâ åêñïåðò, àíàëèçàòîð è êîíñóëòàíò â îáëàñòòà
íà áàíêîâèÿ è èíâåñòèöèîííèÿ áèçíåñ, Ëîíäîí, Âåëèêîáðèòàíèÿ, ñïåöèàëíî çà â. �Çàñòðàõîâàòåë ïðåñ�

ÏÐÅÄÑÒÎÈ ÊÎÍÑÎËÈÄÀÖÈß È ÃËÎÁÀËÈÇÀÖÈß
ÍÀ ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÒÅËÍÈß ÁÈÇÍÅÑ
l Áúëãàðèÿ çàêúñíÿ ñ èçðàáîòâàíåòî íà àíòèèíôëàöèîííà ïðîãðàìà

òå èìîòè. Èíôëàöèÿòà ñòðåëÿ
â ñòîéíîñòòà íà ñïåñòÿâàíèÿ-
òà, â ñòîéíîñòòà íà öÿëîñòíè-
òå áþäæåòè íà äîìàêèíñòâà-
òà, è â ñúùîòî âðåìå ñòîé-
íîñòòà íà òîâà, çà êîåòî äîìà-
êèíñòâàòà ñà âçåëè êðåäèò è
ïëàùàò òåæêè çàäúëæåíèÿ, íà-
ìàëÿâà. Çàòîâà êàòî ïîäïðîã-
ðàìà íà àíòèêðèçèñíàòà ïðîã-
ðàìà ñëåäâà äà ñå ðàçðàáîòè
ïðîãðàìà çà áàëàíñèðàíå è
ïðåñòðóêòóðèðàíå íà òåçè, êî-
èòî ùå áúäàò íàé-ñèëíî çàñåã-
íàòè îò óäàðà íà êðèçàòà. Íå
ïî-ìàëêî îò 15-20 ïðîöåíòà îò
áúëãàðñêèòå äîìàêèíñòâà íÿ-
ìà äà ìîãàò äà èçïëàùàò
âçåòèòå êðåäèòè. Ïðè òÿõ ñëåä-
âà äà ñå ðàçðàáîòè ïðîãðàìà
çà ïðåñòðóêòóðèðàíå èçïëà-
ùàíåòî íà òåçè êðåäèòè -
óâåëè÷àâàíå íà âðåìåòî çà
èçïëàùàíå, íàìàëÿâàíå íà òå-
æåñòòà è ò.í. Èìà ïðåöåäåíòè
íà òàêàâà ïðîãðàìà. Íèå ìî-
æå äà èçïîëçâàìå äîáðèÿ
îïèò è òîâà òðÿáâà äà ñå
ðàçðàáîòè â àâàíñ.

Îùå åäíà ÷àñò å ìíîãî
âàæíà. Òúé êàòî ñå î÷åðòàâà
ñåðèîçíî èíâåñòèöèîííî è
êðåäèòíî çàñóøàâàíå, ïðàâè-
òåëñòâîòî òðÿáâà ÷àñ ïî-ñêî-
ðî äà ðàçðàáîòè ïðîãðàìà,
èäåíòèôèöèðàùà îñíîâíèòå
íàöèîíàëíè èíôðàñòðóêòóðíè
ïðîåêòè, ïî êîèòî ñå î÷àêâàõà
äà äîéäàò ãîëåìè èíâåñòèöèè.
Î÷åðòàâà ñå òå ñåãà äà áúäàò
â êðèòè÷íà ïîçèöèÿ, çàùîòî
èíâåñòèöèèòå ñïèðàò. Òðÿáâà
äà ñå âçåìå ðåøåíèå êàêâî
ïðàâèì ñ òåçè ïðîåêòè. Ãîâî-
ðÿ çà ãîëåìèòå íàöèîíàëíè
ïðîåêòè, êàòî ÀÅÖ �Áåëåíå�
íàïðèìåð, ïî êîèòî íÿìà ïàðè
îò ÅÑ.

- Êàê Áúëãàðèÿ äà èçèãðàå
íàé-äîáðå êàðòèòå ñè, çà äà
ñïå÷åëè îò ãåîïîëèòè÷åñêîòî
ñè ìÿñòî?

- Î÷åâèäíî å, ÷å ñòîåéêè
íà ïîñëåäíî ìÿñòî â Åâðîïà
ïî ñòàíäàðò íà æèâîòà è â
ñîöèàëåí àñïåêò, è êîãàòî
Åâðîïà âëèçà â òåæúê ïåðèîä
íà ðåöåñèÿ, íà Áúëãàðèÿ é ñå
íàìàëÿâàò èçòî÷íèöèòå çà ïî-
âèøàâàíå íà èêîíîìè÷åñêèÿ
é ðàñòåæ. Ñëåäîâàòåëíî òîâà
íè îáðè÷à íà öèìåíòèðàíå -
äà ñòîèì íà òîâà ïîñëåäíî
ìÿñòî. Êàêâî ìîæåì äà íàïðà-
âèì? Òðÿáâà ãåîãðàôñêè ÷àñ
ïî-ñêîðî äà ïîòúðñèì íîâè
èçòî÷íèöè çà ïîâèøàâàíå íà
íàøèÿ åêñïîðò. Òîâà å íàé-
âàæíîòî îò ãëåäíà òî÷êà íà
ãåîïîëèòè÷åñêèÿ çàâîé, êîéòî
òðÿáâà äà ñå íàïðàâè îò
èêîíîìè÷åñêà ãëåäíà òî÷êà çà
ñëåäâàùèòå íÿêîëêî ãîäèíè,
äîêàòî Åâðîïà å â ðåöåñèÿ.

- À êàê ùå ñå îòðàçè
êðèçàòà íà çàñòðàõîâàòåëíèÿ
áðàíø è êàêâî òðÿáâà äà
íàïðàâÿò çàñòðàõîâàòåëèòå,
çà äà íàìàëÿò äî ìèíèìóì
åâåíòóàëíèòå ùåòè îò íåÿ?

- Çàñòðàõîâàòåëíàòà èíäóñ-
òðèÿ ñúùî ñëåäâà äà ðàçðàáî-
òè ñâîÿ ïàêåò îò èíñòðóìåíòè
çà îòðàçÿâàíå âúçäåéñòâèåòî
íà êðèçàòà. Â òîçè ïàêåò çà-
äúëæèòåëíî òðÿáâà äà èìà
èíñòðóìåíòè çà îòðàçÿâàíå
òåìïîâåòå íà èíôëàöèÿ. Òå ùå
çàñåãíàò âñè÷êè ðàçõîäè ïî ò.
íàð. çàñòðàõîâàòåëíè èñêîâå.
Ùå çàñåãíàò è âñè÷êè ðàçõîäè,
ïî êîèòî çàñòðàõîâàòåëíèòå
êîìïàíèè êàëêóëèðàò ñâîèòå
ïîëèöè, êàòî íàïðèìåð çäðàâ-
íè è þðèäè÷åñêè óñëóãè. Òåõ-
íèòå öåíè ñå âäèãàò, à çàñòðà-
õîâàòåëèòå áàçèðàò ñâîèòå
êàëêóëàöèè íà îñíîâàòà íà
îôèöèàëíèòå ñòàòèñòè÷åñêè
äàííè, êîèòî íå äàâàò àäåê-
âàòíà êàðòèíà çà ïîâèøàâàíå-
òî íà òåçè ðàçõîäè.

Îñâåí òîâà å î÷åâèäíî, ÷å
ùå ñå âúðâè êúì ãîëÿì ïðî-

öåñ íà êîíñîëèäàöèÿ, èíòåð-
íàöèîíàëèçàöèÿ è ãëîáàëèçà-
öèÿ íà çàñòðàõîâàòåëíèÿ áèç-
íåñ. Òîé ùå ñëåäâà äèíàìè-
êàòà íà ñúçäàâàíåòî íà íîâà-
òà åâðîïåéñêà è ñâåòîâíà
ñèñòåìà íà ðåãóëèðàíå íà
ãëîáàëíàòà ôèíàíñîâà ñèñòå-
ìà. Âåäíúæ ôîðìèðàíà, íîâà-
òà ðåãóëàòèâíà ðàìêà ùå óñ-
êîðè ïðîöåñè íà êîíñîëèäà-
öèÿ â çàñòðàõîâàòåëíàòà èí-
äóñòðèÿ â ðàìêèòå íà ñëåäâà-
ùèòå ìàêñèìóì 3-4 ãîäèíè.
Ïðîöåñúò íà êîíñîëèäàöèÿ å
ìîòèâèðàí è îò íåîáõîäè-
ìîñòòà äà ñå ïóñíàò íà ïàçà-
ðà íîâè çàñòðàõîâàòåëíè ïðî-
äóêòè, ÷èèòî ðèñêîâå ìîãàò äà
áúäàò ãàðàíòèðàíè ñàìî â
ìåæäóíàðîäåí ìàùàá.

- Âñè÷êè ãîâîðÿò, ÷å èìà
ðóõíàëà ñâåòîâíà ôèíàíñî-
âà ïèðàìèäà, íî íèêîé íå
êàçâà êîé ñïå÷åëè îò òîâà.
ßñíî ëè å êîé ñïå÷åëè â
ñâåòîâåí ìàùàá îò òàçè
êðèçà, ñëåä êàòî ñìåòêàòà
êàêòî âèíàãè ùå áúäå ïëàòå-
íà îò äîìàêèíñòâàòà è äðåá-
íèÿ áèçíåñ?

- Ñìåòêàòà ùå áúäå ïëàòå-
íà îò ñòîòèöè ìèëèîíè äàíú-
êîïëàòöè. Õèëÿäè áàíêåðè ïî
ñâåòà ñïå÷åëèõà îò òàçè êðè-
çà áåç ñúìíåíèå. Êàêòî íÿìà
ñúìíåíèå, ÷å ñåãà öÿëàòà áàí-
êîâà èíäóñòðèÿ âëèçà â ñú-
âúðøåíî íîâà åðà, êîãàòî ñå
ïîñòàâÿò ðåçêè îãðàíè÷åíèÿ
ïðåä áîíóñè, çàïëàòè, äîáàâ-
êè è ò.í.

Îò êðèçàòà èìà ñïå÷åëèëè,
íî èìà è çàãóáèëè. Çà ñúæàëå-
íèå äàíúêîïëàòöèòå ùå áúäàò
äúëãîñðî÷íî çàãóáèëèòå.

- À â Áúëãàðèÿ ñïå÷åëè ëè
íÿêîé îò êðèçàòà?

- Â íàöèîíàëåí àñïåêò ìèñ-
ëÿ, ÷å íèêîé íå ñïå÷åëè îò
êðèçàòà îñâåí åäèíèöè. Íà-
øàòà èêîíîìèêà å íà ïîñëåä-

íîòî ìÿñòî â Åâðîïà, è òî íà
ôîíà íà åäíà î÷åðòàâàùà ñå
ðåöåñèÿ è íà òåæêà ïîòðåáè-
òåëñêà ðåöåñèÿ âúòðå â ñòðà-
íàòà. À è áúëãàðñêèòå äîìà-
êèíñòâà çà ïúðâè ïúò ñëåä
1996-1997 ã. ñå íàìèðàò â
ïåðèîä íà ñåðèîçíà êðèçà.

- ×óõà ñå èçêàçâàíèÿ, ÷å
âúíøíèòå êðåäèòè çà áúëãàð-
ñêèòå ôèðìè ñà îïàñíè. Ñìÿ-
òàòå ëè, ÷å âúíøíîòî êðåäè-
òèðàíå çà ôèðìèòå ó íàñ
íàèñòèíà ïðåäñòàâëÿâà íÿ-
êàêâà çàïëàõà?

- Êîëåãèòå êàçàõà, ÷å âúí-
øíîòî êðåäèòèðàíå çà áúëãàð-
ñêèòå ôèðìè óâåëè÷àâà äåôè-
öèòà ïî òåêóùàòà ñìåòêà. Íî
íèå æèâååì â ñâîáîäåí ãëî-
áàëèçèðàí ñâÿò è âñÿêà ôèð-
ìà èìà ïðàâî äà ïîòúðñè
êðåäèò òàì, êúäåòî ùå é áúäå
äàäåí. Ùå âèäèì êàêâà íîâà
ðåãóëàòèâíà ðàìêà ùå áúäå
íàëîæåíà, íî àç ìèñëÿ, ÷å
áúëãàðñêèòå ôèðìè ñà íåäîñ-
òàòú÷íî èíòåðíàöèîíàëèçèðà-
íè. È ÷å òîâà ìîæå äà áúäå
åäèí îò èçõîäèòå ïðè òúðñåíå-
òî íà ïî-ãîëÿì áèçíåñ çà òÿõ
ïðåç ñëåäâàùèòå ãîäèíè.

Èíòåðâþ íà
ÉÎÀÍÍÀ ÑÒÅÔÀÍÎÂÀ

l Ïðåäè êðèçàòà ãîëåìèòå èíâåñòèöèîííè áàíêè ñà ïóñíàëè íà ïàçàðà
�èìàãèíåðíè� êíèæà çà 1200 òðèëèîíà äîëàðà

l Ñåãà ïðàâèòåëñòâàòà îòäåëèõà áëèçî òðèëèîí äîëàðà è ìèëèàðäè åâðî, íî
òå ñå îêàçàõà íåäîñòàòú÷íè, çà äà âúðíàò äîâåðèåòî âúâ ôèíàíñîâàòà ñôåðà
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Íàïîñëåäúê âñå ïîâå÷å èêîíîìèñòè ñðàâíÿâàò äíåø-
íàòà ñâåòîâíà êðèçà ñ Ãîëÿìàòà äåïðåñèÿ â ÑÀÙ,
ïðîäúëæèëà îò 1929 äî 1941 ã. Òîãàâà àìåðèêàíñêîòî
ïðàâèòåëñòâî èçêóïóâà îò áàíêèòå àêòèâè çà 1,3 ìëðä.
äîëàðà ($210 ìëðä. ïî äíåøíè öåíè). Ñëåä ïðèêëþ÷âàíå
íà êðèçàòà òåçè àêòèâè ñà âúðíàòè íà äúðæà÷èòå íà
àêöèè è îáëèãàöèè ïî ñúîòâåòíèòå öåíè. Êàçâàò, ÷å
Àìåðèêà ñå å âúçñòàíîâÿâàëà îò Ãîëÿìàòà äåïðåñèÿ 30 ãîäèíè.

Çà 2008 ã. áþäæåòíèÿò äåôèöèò íà ÑÀÙ å 1 òðèëèîí äîëàðà, à çà 2009 ã.
ñå î÷åðòàâà äà å $2 òðëí. Îñâåí òîâà ñå î÷àêâà àìåðèêàíñêîòî ïðàâèòåëñòâî
äîãîäèíà äà ïóñíå è îáëèãàöèîíåí çàåì çà 1 òðëí. äîëàðà. Êóïóâà÷èòå íà òåçè êíèæà
ùå ñà îñíîâíî îò äðóãèòå êîíòèíåíòè, ïîä÷åðòà ïðîô. Èâàíîâ.

Íèêîëà Ñàðêîçè - ïðåçèäåíòúò íà Ôðàíöèÿ, êîÿòî â ìîìåíòà ïðåäñåäàòåëñòâà
ÅÑ, ïîèñêà ñâèêâàíå íà ìåæäóíàðîäíà ñðåùà. Íà íåÿ, îñâåí ôîðìàòúò Ã8, åâåíòóàëíî
ùå áúäàò ïîêàíåíè ñòðàíè êàòî Êèòàé, Èíäèÿ è äð. Öåëòà å �äà ñå îïðåäåëÿò
íîâèòå óñëîâèÿ íà ìåæäóíàðîäíèòå ôèíàíñîâè îòíîøåíèÿ�. Ñàðêîçè îáÿâè è ðåäèöà
ïðèíöèïè, êîèòî ñïîðåä íåãî òðÿáâà äà áúäàò ïðèåòè ïî âðåìå íà òàçè ñðåùà:

- Íèòî åäíà áàíêà, ïîëó÷èëà äúðæàâíè ñðåäñòâà, íå òðÿáâà äà ðàáîòè â
óñëîâèÿòà íà �äàíú÷åí ðàé�.

- Íå òðÿáâà äà èìà íèòî åäíà ôèíàíñîâà êîìïàíèÿ, êîÿòî íå ïîäëåæè íà
ðåãóëèðàíå.

- Âúçíàãðàæäåíèåòî íà ìåíèäæìúíòà íà ôèíàíñîâèòå êîìïàíèè òðÿáâà äà
ïîîùðÿâà íåïðèåìàíå íà ïðåêàëåíè ðèñêîâå.

- Ñâåòúò íå ìîæå ïîâå÷å äà ôèíàíñèðà äåôèöèòà íà ÑÀÙ, áåç äà èìà ïðàâî
íà ãëàñ â òÿõíàòà ïîëèòèêà.

ÎÒÊÐÈÉÒÅ ÐÀÇËÈÊÈÒÅàçâàò, ÷å ôîíäîâèòå ïàçàðè áàëàíñèðàò íà ãðàíèöàòà
ìåæäó àë÷íîñòòà è ñòðàõà. Êîãàòî ÷îâåøêàòà àë÷íîñò
ïîáåäè, êîòèðîâêèòå ðàñòàò, à êîãàòî íàääåëåå

ñòðàõúò, öåíèòå íà àêöèèòå ïàäàò. Âå÷å ãîäèíà - îò
íà÷àëîòî íà êðèçàòà ñ àìåðèêàíñêèòå èïîòå÷íè îáëèãàöèè,
÷îâå÷åñòâîòî å ñâèäåòåë äî êàêâî ìîæå äà äîâåäå
íåêîíòðîëèðàíàòà àë÷íîñò. Çàùîòî ñòàíà ÿñíî, ÷å ãîëåìè-
òå ìåæäóíàðîäíè èíâåñòèöèîííè áàíêè è êðåäèòíè àãåíöèè
íà ïðàêòèêà íå ñà ïîäëåæàëè íà êîíòðîë. Çà äà ñå
âúçñòàíîâè çäðàâåòî íà ôèíàíñîâàòà ñèñòåìà â ãëîáàëåí
ìàùàá ñëåä òåõíèòå äåéñòâèÿ, ñåãà ñå ïðåäâèæäà â íåÿ äà
áúäàò �èíæåêòèðàíè� áëèçî òðèëèîí äîëàðà è ìèëèàðäè
åâðî - âñå ïàðè íà äàíúêîïëàòöèòå îò ðàçëè÷íè äúðæàâè.

Êàçàíî ñ äðóãè äóìè,
ñìåòêàòà îòíîâî ùå áúäå
ïëàòåíà îò îáèêíîâåíèòå
ãðàæäàíè è ôèðìèòå, êîèòî
ñúâåñòíî âíàñÿò äàíúöèòå
ñè â äúðæàâíèòå õàçíè.
Òîçè ïúò îáà÷å îáùàòà
ñóìà å òîëêîâà ãîëÿìà, ÷å
ñïîðåä èêîíîìèñòè ùå ñå
íàëîæè äà áúäå ñúáèðàíà
ãîäèíè íàðåä ñ öåíàòà íà
âèñîêè íàëîçè è çàòÿãàíå
íà êîëàíèòå.

à äà ïîìîãíå íà çàñò-
ðàõîâàòåëíèÿ è îñèãó-
ðèòåëíèÿ áèçíåñ ó íàñ

äà ñè èçÿñíè öÿëîñòíàòà
êàðòèíà, ôîíäàöèÿ �Ïðîô.
ä-ð Âåëåñëàâ Ãàâðèéñêè�,
ñúñ ñúäåéñòâèåòî íà Âèñ-
øåòî ó÷èëèùå ïî çàñòðà-
õîâàíå è ôèíàíñè, îðãàíè-
çèðà îòêðèòà äèñêóñèÿ íà
òåìà: �Ãëîáàëíàòà ôèíàí-
ñîâà êðèçà è âëèÿíèåòî é
âúðõó ðàçâèòèåòî íà çàñò-

ðàõîâàòåëíèÿ è îñèãóðè-
òåëíèÿ áèçíåñ â Áúëãà-
ðèÿ�. Ëåêòîðè íà ôîðóìà
áÿõà ïðîô. ä-ð èê.í. Äè-
ìèòúð Èâàíîâ - ôèíàí-
ñîâ åêñïåðò, àíàëèçàòîð
è êîíñóëòàíò â îáëàñòòà
íà áàíêîâèÿ è èíâåñòè-
öèîííèÿ áèçíåñ, ðàáîòåù
îñíîâíî â Ëîíäîí, Âåëè-
êîáðèòàíèÿ, è äîö. ä-ð
Ïëàìåí Ïúòåâ - ïðåïîäà-
âàòåë â êàòåäðà �Ôèíàí-
ñè è êðåäèò� íà Ñòîïàí-
ñêà àêàäåìèÿ �Ä. À. Öå-
íîâ�, Ñâèùîâ, è èçïúëíè-
òåëåí äèðåêòîð íà �Ñòàí-
äàðò Àñåò Ìåíèäæìúíò�.
Äâàìàòà ëåêòîðè íàïðà-
âèõà äîñòà ðàçëè÷àâàùè
ñå ïðîãíîçè çà îòðàæåíè-
åòî íà êðèçàòà âúðõó Áúë-
ãàðèÿ, íî â åäíî áÿõà
åäèíîäóøíè - òîçè ïúò
íàøàòà ñòðàíà íÿìà äà
îñòàíå íåçàñåãíàòà.

Ê

(Ïðîäúëæàâà íà ñòð. 6)


