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Áúëãàðñêèòå èêîíî-
ìèñòè ñúùî íå ñà åäèíî-
äóøíè â ïðîãíîçèòå ñè
çà îòðàæåíèåòî íà ñâå-
òîâíàòà êðèçà âúðõó íà-
øåòî èêîíîìè÷åñêî ðàç-
âèòèå.

Ñïîðåä ïðîô. ä-ð èê.í.
Äèìèòúð Èâàíîâ áúë-
ãàðñêèÿò êðåäèòåí áà-
ëîí ñåãà å ïî-ãîëÿì îò
àìåðèêàíñêèÿ ïðåäè íà-
÷àëîòî íà êðèçàòà.
Ïðîô. Èâàíîâ öèòèðà
îôèöèàëíè äàííè íà ÁÍÁ êúì 30 þíè 2008 ã.,
ñïîðåä êîèòî ðàçäàäåíèòå îò áúëãàðñêèòå
áàíêè êðåäèòè êúì òàçè äàòà ñà áèëè íàä 53
ìëðä. ëâ., à îáùàòà ñóìà íà äåïîçèòèòå - 33,97
ìëðä. ëâ. Êàòî ñå èìà ïðåäâèä, ÷å â ñóìàòà íà
äåïîçèòèòå ñå âêëþ÷âà è ÷àñò îò èçòåãëåíè-
òå êàòî êðåäèòè ïàðè, Èâàíîâ îöåíè íà
ìèíèìóì 22 ìëðä. ëâ. áúëãàðñêèÿ êðåäèòåí
áàëîí ó íàñ êúì êðàÿ íà þíè. Â òîâà ÷èñëî íå
âëèçà ìåæäóôèðìåíàòà çàäëúæíÿëîñò, êîÿòî
ñå îöåíÿâà íà îùå òîëêîâà. Çà ñðàâíåíèå
ïðîôåñîðúò ïîñî÷è, ÷å â êðàÿ íà 2007 ã.
àìåðèêàíñêèÿò êðåäèòåí áàëîí å áèë 117% îò
ÁÂÏ íà ÑÀÙ. Àêî ñå ïðåñìåòíå êàòî ïðîöåíò
îò ÁÂÏ, áúëãàðñêèÿò êðåäèòåí áàëîí ùå ñå
îêàæå ïî-ãîëÿì îò àìåðèêàíñêèÿ, ïîä÷åðòà
Èâàíîâ.

È ïî äâà äðóãè îñíîâíè ïîêàçàòåëÿ - ðúñòà
íà èïîòå÷íèòå êðåäèòè è íà öåíèòå íà
èìîòèòå, ñèòóàöèÿòà ó íàñ ñåãà íàïîìíÿ
ìíîãî òàçè â Ùàòèòå ïðåäè íà÷àëîòî íà
êðèçàòà, ñìÿòà ïðîô. Èâàíîâ. Òîé î÷àêâà äî 6
ìåñåöà 10-20 ïðîöåíòà îò âçåëèòå èïîòå÷íè
êðåäèòè áúëãàðñêè äîìàêèíñòâà äà íå ìîãàò
äà îáñëóæâàò çàåìèòå ñè, òúé êàòî ëèõâèòå
ïî òÿõ íåïðåêúñíàòî ñå âäèãàò. Â ðåçóëòàò
íà òåçè ïðîöåñè öåíèòå íà èìîòèòå ùå
ïàäíàò ñ 15-20 íà ñòî, à ñïåñòÿâàíèÿòà ùå ñå
îáåçöåíÿò ñ íàä 20%, ïðåäïîëîæè èêîíîìèñ-
òúò. Òîé ïðîãíîçèðà òåæêà ïîòðåáèòåëñêà
ðåöåñèÿ è íàìàëÿâàíå íà ÷óæäåñòðàííèòå èí-
âåñòèöèè.

Ñïîðåä öèòèðàíè îò ïðåìèåðà Ñåðãåé

ÊÀÊÂÎ Î×ÀÊÂÀ ÁÚËÃÀÐÈß?

Ñòàíèøåâ äàííè 95%
îò äåïîçèòèòå íà áúë-
ãàðñêèòå ãðàæäàíè ñà â
ðàçìåð äî 4-5 õèëÿäè
ëåâà. Òîâà îçíà÷àâà, ÷å
àêî êðèçàòà äîâåäå äî
ñåðèîçíî óâåëè÷àâàíå íà
áåçðàáîòèöàòà, íàä 4/5
îò äîìàêèíñòâàòà ó íàñ
íÿìàò ñïåñòÿâàíèÿ, ñ êî-
èòî äà æèâåÿò ïîâå÷å
îò 1-2 ìåñåöà, áåç äà
èìàò äîõîäè, ïîä÷åðòà
ïðîô. Èâàíîâ.

Ìåæäó Áúëãàðèÿ è Çàïàäíà Åâðîïà èìà è îùå
åäíà ìíîãî ñúùåñòâåíà ðàçëèêà - áúëãàðèíúò
äàâà äî 40% îò äîõîäèòå ñè çà õðàíà, à
çàïàäíîåâðîïååöúò - åäâà 8,5-9 íà ñòî. Ïðè÷è-
íàòà çà òîâà å, ÷å äîõîäèòå íà íàñåëåíèåòî
ó íàñ ñà íàé-íèñêèòå â ÅÑ. Çàòîâà è áúëãàðèòå
ùå óñåòÿò ìíîãî ïî-áîëåçíåíî åôåêòà îò
êðèçàòà, ñìÿòà ïðîô. Èâàíîâ. Ñïîðåä íåãî çà
îòøóìÿâàíåòî é ùå ñà íåîáõîäèìè ïîíå 10-15
ãîäèíè.

Íå âñè÷êè ïðîãíîçè çà Áúëãàðèÿ îáà÷å ñà
òîëêîâà ìðà÷íè. Äîö. ä-ð Ïëàìåí Ïúòåâ
ñìÿòà, ÷å î÷àêâàíîòî ïî-íèñêî ïîòðåáèòåëñêî
êðåäèòèðàíå ó íàñ ùå äîâåäå äî íàìàëÿâàíå íà
òúðãîâñêèÿ äåôèöèò íà íàøàòà ñòðàíà, à
ñïàäúò â èïîòå÷íîòî êðåäèòèðàíå ùå ïîìîãíå
çà îõëàæäàíå íà ïðåãðåëèÿ íè âå÷å ñòðîèòåëåí
ñåêòîð. Ïî-ðàçëè÷íà å ñèòóàöèÿòà ïðè áèçíåñ
êðåäèòèòå. Òàì ïðåïîðúêàòà å äà ñå îãðàíè÷è
ôèíàíñèðàíåòî íà íååôåêòèâíèòå äåéíîñòè, íî
äàëè òîâà ùå ñòàíå çàâèñè îò áàíêèòå,
ïîä÷åðòà äîö. Ïúòåâ. Ñïîðåä íåãî î÷àêâàíîòî
óâåëè÷àâàíå íà áåçðàáîòèöàòà â Áúëãàðèÿ íÿìà
äà áúäå ñòðàøíî íà ôîíà íà íåäîñòèãà íà
ðàáîòíà ðúêà ñåãà. Êîãàòî èìà êðèçà, ãîðèâî-
òî å ìàëêî è ñàìî ñêúïèòå êîëè ñè ïîçâîëÿâàò
ïúëåí ðåçåðâîàð. Ñëå-
äîâàòåëíî íàøèÿò
ïàçàð òðÿáâà äà ñòà-
íå ñêúïà êîëà, çà äà
ïðåìèíå ïðåç ñåãàø-
íîòî èçïèòàíèå, ïîä-
÷åðòà äîö. Ïúòåâ.

Åäèí îò îñíîâíèòå óðîöè îò ñåãàøíàòà êðèçà å, ÷å íå
áèâà ôèíàíñîâèÿò ñåêòîð äà áúäå îñòàâÿí áåç åôåêòèâåí
íàäçîð. Äîñåãàøíèòå ìåñòíè è ðåãèîíàëíè íàäçîðíè èíñòè-
òóöèè î÷åâèäíî íå ñà äîñòàòú÷íî åôåêòèâíè â êîíòðîëèðà-
íåòî íà ãîëåìèòå ìåæäóíàðîäíè áàíêè è ôèíàíñîâè êîðïî-
ðàöèè, êîèòî ðàáîòÿò åäíîâðåìåííî íà íÿêîëêî êîíòèíåíòà.

Çà äà ñå èçáåãíå ïîäîáíà èëè äîðè ïî-òåæêà ôèíàíñîâà
êðèçà â áúäåùå, ñâåòîâíèòå ëèäåðè è óâàæàâàíè èêîíîìèñòè
âå÷å çàãîâîðèõà çà ñúçäàâàíå íà ãëîáàëåí ôèíàíñîâ ðåãóëà-
òîð. Áúäåùàòà èíñòèòóöèÿ áè òðÿáâàëî äà èìà îãðîìíè
ïðàâà, ïîäðàçäåëåíèÿ íà âñè÷êè êîíòèíåíòè è ìíîãî áúðç è
åôåêòèâåí îáìåí íà èíôîðìàöèÿ ìåæäó îòäåëíèòå ñè çâåíà.

Îãðîìíèòå ïðàâà îáà÷å îçíà÷àâàò è îãðîìíè îòãîâîðíîñ-
òè, òúé êàòî èíòåðåñèòå êúì êîíòðîëèðàíåòî íà ñâåòîâ-
íèòå ôèíàíñè ùå ñà íà ïðàêòèêà íåîãðàíè÷åíè. Çàòîâà è
ñúçäàâàíåòî íà òàêúâ ãëîáàëåí ðåãóëàòîð áè êîñòâàëî íà
îòäåëíèòå äúðæàâè è òåõíèòå ëèäåðè ìíîãî âðåìå è
êîìïðîìèñè, äîêàòî ñå íàìåðè áàëàíñúò ìåæäó âñè÷êè
èíòåðåñè. Â òîçè ñëó÷àé ñâåòúò íÿìà ïðàâî íà ãðåøêà,
çàùîòî äîðè è íàé-ìàëêàòà �âðàòè÷êà� â çàêîíîäàòåëñòâî-
òî çà áúäåùèÿ ãëîáàëåí ðåãóëàòîð áè ìîãëà äà äîâåäå ñâåòà
äî îùå ïî-òåæúê ôèíàíñîâ ñðèâ.

ÑÂÅÒÎÂÍÈßÒ ÐÅÃÓËÀÒÎÐ

Çíàå ñå, ÷å:

q Ïðåäè êðèçàòà ãîëåìèòå èíâåñòèöèîííèòå áàíêè ñà ïóñíàëè
íà ñâåòîâíèÿ ôèíàíñîâ ïàçàð �èìàãèíåðíè� ïðîäóêòè çà 1200
òðëí. äîëàðà.

q Ñúùèòå òåçè áàíêè ñåãà ïîëó÷àâàò ìèëèàðäè äîëàðè è åâðî
îò ïàðèòå íà äàíúêîïëàòöèòå, çà äà ñå �ïðåáîðÿò� ñ
íåäîâåðèåòî êúì áàíêîâàòà ñèñòåìà. Òàêà ñìåòêàòà ñå
ïëàùà îñíîâíî îò îáèêíîâåíèòå õîðà è ìàëêèÿ è ñðåäåí
áèçíåñ.

q Ðúêîâîäèòåëèòå íà ñúùèòå òåçè èíâåñòèöèîííè áàíêè
âçåìàò ãîäèøíè çàïëàòè è áîíóñè îò ïî íÿêîëêî ìèëèîíà
äî äåñåòêè è äîðè ñòîòèöè ìèëèîíè äîëàðè (èëè åâðî).

q Âîäåùè èêîíîìèñòè î÷àêâàò ñëåä ñúâçåìàíåòî ñè ñúùèòå
òåçè áàíêè, ïîëó÷èëè ôèíàíñîâà èíæåêöèÿ îò ïðàâèòåëñò-
âàòà ñè, äà �ïîãúëíàò� ïî-ìàëêèòå çàòðóäíåíè áàíêè, çà
êîèòî íå ñà ñòèãíàëè äúðæàâíèòå ïàðè. È òàêà äà ñå ïîëó÷è
íîâà êîíñîëèäàöèÿ (îêðóïíÿâàíå) íà ôèíàíñîâèÿ ñåêòîð â
ñâåòîâåí ìàùàá.

q Î÷àêâà ñå äà çàïî÷íàò ïðåãîâîðè çà ñúçäàâàíå íà ñâåòîâåí
ôèíàíñîâ ðåãóëàòîð, êîéòî ùå ïðèòåæàâà ïúëíà èíôîðìà-
öèÿ çà ñâåòîâíàòà ôèíàíñîâà ñèñòåìà è ïðàâî äà é
âúçäåéñòâà â îïðåäåëåíà îò íåãî ïîñîêà.

Â çàäà÷êàòà ñå ïèòà:

Ñëó÷àéíî ëè ñå å ñòèãíàëî äî äíåøíàòà ñâåòîâíà
ôèíàíñîâà êðèçà?

(Ïðîäúëæàâà îò ñòð. 6)

Â ðåçóëòàò íà òîâà öåíèòå íà
èìîòèòå òàì çàïî÷íàõà äà
ïàäàò è êîëåëîòî ñå çàâúðòÿ â
îáðàòíàòà ïîñîêà. Ïðåäè äíè
çàì.-ïîñëàíèêúò íà ÑÀÙ ó
íàñ Àëåêñàíäúð Êàðàÿíèñ
îáÿâè, ÷å íåîáñëóæâàíèòå
èïîòå÷íè êðåäèòè â Ùàòèòå ñà
íà îáùà ñòîéíîñò 175 ìëðä.
äîëàðà, êîåòî ñå ðàâíÿâà íà
áëèçî

5% ÎÒ ÀÌÅÐÈÊÀÍÑÊÀÒÀ
ÈÊÎÍÎÌÈÊÀ

Íÿêîè âîäåùè ñâåòîâíè
èêîíîìèñòè âå÷å îáâèíèõà
àìåðèêàíñêèÿ ïðåçèäåíò
Äæîðäæ Áóø ìëàäøè è áèâ-
øèÿ øåô íà Ôåäåðàëíèÿ ðå-
çåðâ íà ùàòèòå Àëàí Ãðèéíñ-
ïàí, ÷å ñúñ ñâîÿòà ïîëèòèêà
ñà äîâåëè äî ñðèâà íà ôèíàí-
ñîâèòå ïàçàðè. Åäâà ëè îáà÷å

ìîæå äà áúäå îòðå÷åí �ïðèíî-
ñúò� è íà ñâåòîâíèòå ðåéòèí-
ãîâè àãåíöèè, êîèòî äî ïîñ-
ëåäíî ïîääúðæàõà âèñîêèòå
ñè îöåíêè çà ñðèíàëèòå ñå
âïîñëåäñòâèå èíâåñòèöèîííè
èíñòðóìåíòè è �íàöèîíàëèçè-
ðàíèòå� ñåãà ôèíàíñîâè êîì-
ïàíèè. Ìîòèâúò çà ïîääúðæà-
íå íà òåçè âèñîêè ðåéòèíãè
ìîæå äà ñå ðàçáåðå, êàòî ñå
èìà ïðåäâèä, ÷å ñàìàòà êîì-
ïàíèÿ ïëàùà, çà äà ïîëó÷è
ðåéòèíã. Â ñúùîòî âðåìå ðåé-
òèíãîâèòå àãåíöèè äîñåãà íà
ïðàêòèêà íå ïîäëåæàõà íà
êîíòðîë. Åäèíñòâåíî æåëàíè-

åòî èì äà çàïàçÿò àâòî-
ðèòåòà è äîáðîòî ñè
èìå íà ïðîôåñèîíàëèñ-
òè áåøå íÿêàêâà ñïè-
ðà÷êà ïðåä ñîáñòâåíà-
òà èì àë÷íîñò.

Ñëåä êàòî àë÷íîñòòà â ñâå-
òîâåí ìàùàá òðàéíî ïîáåäè
ñòðàõà, ôèíàíñîâèòå ïàçàðè
ñòàíàõà íåíàñèòíè çà âñå ïî-
íîâè èíâåñòèöèîííè èíñòðó-
ìåíòè, êîèòî äà íîñÿò âñå ïî-
áúðçà è âèñîêà äîõîäíîñò.
Öåíàòà íà òàçè àë÷íîñò ìîæå
ãðóáî äà áúäå îöåíåíà ñ
öèòèðàíèòå ïî-ãîðå 1200 òðè-
ëèîíà äîëàðà - òîëêîâà å
ñòîéíîñòòà íà ïîãúëíàòèòå îò
èíâåñòèòîðèòå

�ÈÌÀÃÈÍÅÐÍÈ�
ÊÍÈÆÀ

Äîêàòî òîçè áàëîí íå ñå
ñïóêà è ôèíàíñîâèòå ïàçàðè
íå çàëèòíàõà â äðóãàòà êðàé-
íîñò - íà ñòðàõà, êîéòî äà
îõëàäè ñòðàñòèòå.

Âñå îùå íèêîé íå ñå å
îñìåëèë äà íàïðàâè îöåíêà
çà öÿëîñòíàòà öåíà íà ñåãàø-
íàòà ôèíàíñîâà êðèçà. Çàùî-

òî òÿ íÿìà äà ñå
îãðàíè÷è ñàìî ñ
íàëåòèòå â áàíêî-
âèÿ ñåêòîð ìèëè-
àðäè äîëàðè è åâ-
ðî. Ñòîòèöè òðè-
ëèîíè ñà è áåç-
âúçâðàòíèòå çàãó-
áè íà ìèëèîíèòå
èíâåñòèòîðè ïî
ñâåòà - íå ñàìî
ãðàæäàíè è ôèð-
ìè, íî è ïîâå÷åòî
ïåíñèîííè ôîí-
äîâå â ãëîáàëåí
ìàùàá, êîèòî ñà
ñðåä îñíîâíèòå
èãðà÷è íà ôîíäî-
âèòå ïàçàðè. Òàêà
ñåãàøíàòà ñâå-
òîâíà ôèíàíñîâà
êðèçà ìàëêî èëè
ìíîãî ùå çàñåãíå
ïðÿêî âñåêè ãðàæ-
äàíèí íà ñúâðå-
ìåííèòå öèâèëè-

çîâàíè îáùåñòâà.
Òîâà îáà÷å å ñàìî íà÷à-

ëîòî. Ïî-ñòðàøíîòî òåïúðâà
ïðåäñòîè. Ñïîðåä âñè÷êè
èêîíîìèñòè ñâåòîâíàòà ôè-
íàíñîâà êðèçà ùå áúäå ïîñ-
ëåäâàíà îò

ÇÀÁÀÂßÍÅ ÍÀ
ÈÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÒÎ

ÐÀÇÂÈÒÈÅ
 â öåëèÿ öèâèëèçîâàí ñâÿò,
êàòî ìîæå äà äîâåäå è äî
ðåöåñèÿ. Åêñïåðòèòå íå ñà
åäèíîäóøíè â ïðîãíîçèòå ñè
çà òîâà êàêâî ùå å çàáàâÿíå-
òî íà èêîíîìèêèòå íà îòäåë-

íèòå ñòðàíè, íî ñà íà ìíåíèå,
÷å íèêîÿ äúðæàâà íÿìà äà
áúäå çàîáèêîëåíà. Ïðè÷èíàòà
å öàðÿùèÿò âå÷å ñòðàõ íà
ìåæäóíàðîäíèòå ïàçàðè è íå-
äîâåðèåòî êúì âñè÷êè è âñè÷-
êî, êîåòî òîé ïîðàæäà. Ñëåä
ãîëÿìîòî �îïàðâàíå� áàíêèòå
ïî÷òè ñïðÿõà äà äàâàò êðåäè-
òè. Àêî äîñòúïúò äî ôèíàíñè-
ðàíå îñòàíå ìíîãî òðóäåí çà
ïî-äúëãî âðåìå, òîâà áè äîâå-
ëî äî ñåðèîçíè çàòðóäíåíèÿ
ïîâå÷åòî ôèðìè è ìíîãî ãðàæ-
äàíè. Íå ñà èçêëþ÷åíè è
ôàëèòè íà äðóæåñòâà îò ðåàë-
íàòà èêîíîìèêà. Çà äà íå ñå
ñòèãà äî òàçè êðàéíîñò, ïîâå-
÷åòî ïðàâèòåëñòâà �çàäåëèõà�
ìèëèàðäè çà áàíêèòå ñè, íî ãè
îòïóñêàò ñ èñêàíåòî ôèíàíñî-
âèòå èíñòèòóöèè äà ïðîäúë-
æàò äà êðåäèòèðàò áèçíåñà.
Ðàçáèðà ñå, è ïðåäïðèåìà-
÷åñêèòå ïðîåêòè ùå áúäàò �ãëå-
äàíè ïîä ëóïà�, ïðåäè äà
ïîëó÷àò ôèíàíñèðàíå. Âàæíî-
òî îáà÷å å ñâåòîâíàòà èêîíî-
ìèêà äà ïðîäúëæè äà ñå äâè-
æè íàïðåä, à çà öåëòà òÿ
òðÿáâà äà èìà äîñòàòú÷íî ãî-
ðèâî. Â ñëó÷àÿ ãîðèâîòî å
ôèíàíñîâèÿò ðåñóðñ.

Êàçàíî íàêðàòêî, ñëåä êà-
òî ðóõâàíåòî íà ñâåòîâíàòà
ôèíàíñîâà ïèðàìèäà õâúðëè
ïàçàðèòå è èêîíîìèêèòå äúë-
áîêî â çîíàòà íà ñòðàõà, ñåãà
òå çàïî÷âàò äà òúðñÿò íîâà
ðàâíîâåñíà òî÷êà. Ïîñòèãàíå-
òî íà áàëàíñ îáà÷å, îñâåí
íàé-âàæíîòî, å è åäíî îò íàé-
òðóäíèòå íåùà íà òîçè ñâÿò.
Îñîáåíî ñëåä òîëêîâà ãîëÿìî
äèñáàëàíñèðàíå, íà êàêâîòî
ñòàíàõìå ñâèäåòåëè.

Òåìàòà ðàçðàáîòè
ÉÎÀÍÍÀ ÑÒÅÔÀÍÎÂÀ
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