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Äúðæàâàòà
íå ìîæå äà ðåøè
äåìîãðàôñêèÿ
ïðîáëåì ñúñ
ñîáñòâåíè ñèëè,
çàùîòî
çàñòàðÿâàíåòî
íà íàñåëåíèåòî å
ñåðèîçíî, ñìÿòà
Íèêîëà Àáàäæèåâ,
ïðåäñåäàòåë
íà Áúëãàðñêàòà
àñîöèàöèÿ
íà äðóæåñòâàòà
çà äîïúëíèòåëíî
ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå
(ÁÀÄÄÏÎ)

- í Àáàäæèåâ, íà ïðàãà
íà 2006 ã. êàê ñìÿòàòå,
÷å  ùå ïîâëèÿå çàäúëáî-

÷àâàùèÿò ñå äåìîãðàôñêè
ïðîáëåì âúðõó ðàçìåðà íà
ïåíñèîííèòå âíîñêè, äîñòà-
òú÷íî ëè å óâåëè÷åíèåòî èì
â óíèâåðñàëíèòå ïåíñèîííè
ôîíäîâå?

- Âúïðîñúò å ìíîãî èíòåðå-
ñåí è ñåðèîçåí. Íåñúìíåíî
äåìîãðàôñêèÿò ïðîáëåì è çàñ-
òàðÿâàùîòî íàñåëåíèå èìàò
ïðÿêà âðúçêà ñ äåéíîñòòà ïî
äîïúëíèòåëíîòî ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå - ïîæèçíåíè ïåí-
ñèè, àíþèòåòè, äîõîäíîñò, ðàç-
ìåð íà ïåíñèè.Áèõ ñâúðçàë
òîçè ïðîáëåì íå òîëêîâà ñ
òåçè ôàêòîðè, à ñìÿòàì, ÷å
ñàìî äîïúëíèòåëíîòî çàäúë-
æèòåëíî è äîáðîâîëíî îñèãó-
ðÿâàíå íÿìàò àëòåðíàòèâà çà
ðåøàâàíåòî íà  äåìîãðàôñêèÿ
ïðîáëåì. Äúðæàâàòà íå ìîæå
äà  ãî ðåøè ñúñ ñîáñòâåíè
ñèëè. Çàñòàðÿâàíåòî íà íàñå-
ëåíèåòî å ñåðèîçíî. Äúðæà-
âàòà íå ùå ìîæå äà îñèãóðè
äîñòîåí äîõîä ñëåä ïåíñèî-
íèðàíåòî. Òîâà ìîæå äà ñòàíå
ñàìî ñ äîáðîâîëíèòå ïåíñè-
îííè âíîñêè, êàòî ñàìî òàêà
÷îâåê ùå áúäå ñèãóðåí â
ñâîèòå äîõîäè íà ñòàðèíè.
Òðÿáâà äà èìà ïî-ãîëåìè âíîñ-
êè, çà ïî-äúëúã ïåðèîä. Íàøà-
òà öåë å ïîêîëåíèÿòà, êîèòî
ùå ñå ïåíñèîíèðàò ñëåä 10-12
ãîäèíè, äà ìîãàò äà ïîëó÷àâàò
åäíà ïåíñèÿ, êîÿòî ùå áúäå â
ðàçìåð íà 80 íà ñòî îò ïîñ-
ëåäíîòî èì òðóäîâî âúçíàã-
ðàæäåíèå ïðåäè ïåíñèîíèðà-
íå. Ïðè ñåãàøíèòå âíîñêè
îáà÷å ìîæå äà ñå îñèãóðè
åäâà 30% îò íåãî.

Âàæíî å, ÷å ïðàâèòåëñòâî-
òî âñå ïàê èçïúëíè ñòðàòåãè-
ÿòà çà íàðàñòâàíå íà âíîñêà-
òà. Ñïîðåä íåÿ òÿ òðÿáâàøå äà
ñå êà÷âà ñ ïî 1 % âñÿêà
ãîäèíà. Òîâà áåøå çàïèñàíî è
â çàêîíîäàòåëñòâîòî. Òîâà îç-
íà÷àâà, ÷å ïðåç 2007 ã. âíîñ-
êàòà â óíèâåðñàëíèòå ôîíäî-
âå òðÿáâà äà áúäå 5 ïðîöåíòà.

Íî, ðàçáèðà ñå, óâåëè÷åíè-
åòî å íåäîñòàòú÷íî îò ãëåäíà
òî÷êà íà äîõîäà, êîéòî ùå ñå
ôîðìèðà êàòî �âòîðà ïåíñèÿ�
çà îñèãóðåíèòå. Àêî ñòàòóêâî-
òî ñå çàïàçè, ñåãà ìîæå äà ñå
ôîðìèðà åäâà 30 % îò äîõîäà.

Äúðæàâè, êîèòî ñòàðòèðàõà
ðåôîðìèòå ìíîãî ñëåä íàñ,
êàòî Õúðâàòñêà, Ìàêåäîíèÿ è
äð., çàïî÷íàõà ñ ïî-âèñîêè
âíîñêè - ñðåäíî 7.25 ïðîöåí-
òà. Çàòîâà òå ùå ïîñòèãíàò è

ïî-âèñîêè íàòðóïâàíèÿ çà
ñâîèòå áúäåùè ïåíñèîíåðè.
Óâåðåí ñúì, ÷å âúïðîñúò çà
ðàçìåðà íà âíîñêàòà çà óíè-
âåðñàëíèòå ïåíñèîííè ôîí-
äîâå ùå áúäå ïîñòàâåí íà
îáñúæäàíå îùå ïðåç òàçè ãî-
äèíà, îùå ïîâå÷å ÷å íÿêîè
ïîëèòè÷åñêè ñèëè è ëèäåðè
èçëèçàò ñ êîíêðåòíè ïðåäëî-
æåíèÿ çà óâåëè÷àâàíå íà
âíîñêèòå çà êàïèòàëîâèòå ïåí-
ñèîííè ñõåìè äî 10 íà ñòî.

- Èçâåñòíî å, ÷å 80 íà ñòî
îò îáùèÿ áðîé íà îñèãóðÿâà-
íèòå â ÍÎÈ áúëãàðè ó÷àñòâàò
â êàïèòàëîâèòå ñõåìè íà
óíèâåðñàëíèòå ïåíñèîííè
ôîíäîâå. Êàêâî å íåîáõîäè-
ìî, çà äà ñå îáõâàíàò è
îñòàíàëèòå 20 ïðîöåíòà?

- Íàèñòèíà äî ìîìåíòà â
äîïúëíèòåëíîòî çàäúëæèòåë-
íî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå
èìà 2.5 ìëí. îñèãóðÿâàùè ñå,
à â äîïúëíèòåëíîòî äîáðî-
âîëíî îñèãóðÿâàíå - îêîëî
700 õèëÿäè, êîåòî å òâúðäå
ñêðîìíà öèôðà íà ôîíà íà
âúçìîæíîñòèòå, êîèòî ïðåä-
ëàãà òîçè òèï îñèãóðÿâàíå .
Ìîæåì  äà î÷àêâàìå óâåëè-
÷åíèå  ùî ñå îòíàñÿ äî
äîïúëíèòåëíîòî äîáðîâîëíî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå, çà-
ùîòî â òîâà îòíîøåíèå äîñå-
ãà íå ñìå äîâîëíè è òî÷íî òóê
èìà ñêðèò íåèçïîëçâàí ïî-
òåíöèàë îò îêîëî 2 ìëí. äóøè.
Òåçè õîðà èìàò âúçìîæíîñò
ðàáîòÿò ïî òðóäîâè äîãîâîðè
è èìàò âúçìîæíîñò äà ñè
ïðàâÿò âíîñêè è çà äîïúëíè-
òåëíà ïåíñèÿ. Íåóñïåõèòå äî-
ñåãà ñå äúëæàò íà íåäîñòà-
òú÷íèòå äàíú÷íè îáëåê÷åíèÿ
çà äîïúëíèòåëíîòî äîáðîâîë-
íî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå,
êàêòî è íà íåñòàáèëíîòî çà-
êîíîäàòåëñòâî â òàçè ñôåðà.
Äðóã çàäúðæàù ôàêòîð å íå-
äîñòàòú÷íàòà èíôîðìèðàíîñò
íà îáùåñòâîòî.

Çàòîâà ïðåç òàçè ãîäèíà
ïðåäâèæäàìå íîâà íàöèîíàë-
íà êàìïàíèÿ ñ ïîìîùòà íà
ïðàâèòåëñòâîòî, â êîÿòî äà
ïîïóëÿðèçèðàìå âúçìîæíîñ-
òèòå, íåîáõîäèìîñòòà è  ñìè-
ñúëà íà äîáðîâîëíîòî ïåíñè-
îííî îñèãóðÿâàíå. Î÷àêâàíèÿ-
òà íè ñà è ïðåç 2006 ã. òåìïúò
íà íàðàñòâàíå íà îñèãóðåíè-
òå ëèöà äà ñå çàïàçè. Íî âñå
îùå èìà îãðîìåí ïîòåíöèàë
ïî îòíîøåíèå íà îñèãóðåíèòå
â äîáðîâîëíèòå ôîíäîâå.

- Äåâåòäåñåò è äåâåò ïðî-
öåíòà îò àêòèâèòå íà ôîíäî-
âåòå ñà âëîæåíè â áúëãàðñ-

êàòà èêîíîìèêà. Ñðåùàòå ëè
ïîäêðåïà îò äúðæàâàòà?

- Äåéñòâèòåëíî â êðàÿ íà
2005 ã. àêòèâèòå íà äðóæåñòâà-
òà  íàäõâúðëÿò 1.150 ìëðä.ëâ.,
êàòî ïðåç 2006 ã. òå ùå äîñòèã-
íàò 1.5 ìëðä.ëåâà. Òîâà ùå
ñòàíå â ðåçóëòàò íà óâåëè÷à-
âàíå íà áðîÿ íà îñèãóðåíèòå
âúâ II è III ñòúëá, êàêòî è îò
óâåëè÷åíèåòî íà âíîñêàòà â
óíèâåðñàëíèòå ïåíñèîííè
ôîíäîâå, êîÿòî òàçè ãîäèíà å
4 ïðîöåíòà. Î÷àêâàíèÿòà íè
ñà, ÷å ïðè ïðåäâèäåíîòî â
çàêîíà óâåëè÷àâàíå íà âíîñ-
êàòà àêòèâèòå íà äðóæåñòâàòà
êúì êðàÿ íà 2010 ã. ùå íàäõ-
âúðëÿò 4 ìëðä.ëåâà.

Âñå îùå  îò ñòðàíà íà
ïðàâèòåëñòâîòî èìà èçâåñòíî
ïðåíåáðåæèòåëíî îòíîøåíèå
êúì äåéíîñòòà è ðåñóðñà íà
ïåíñèîííèòå ôîíäîâå, êúì èí-
âåñòèòîðñêèòå èì âúçìîæíîñ-
òè, êàêòî è êúì âëèÿíèåòî èì
âúðõó ðàçâèòèåòî íà èêîíîìè-
êàòà.

- Ñìÿòàòå ëè, ÷å äúðæàâ-
íèòå ìúæå âñå îùå íå äîî-
öåíÿâàò êàêâà ñîöèàëíà ðî-
ëÿ èãðàÿò ÷àñòíèòå ïåíñèîí-
íè ôîíäîâå?

- Åôåêòúò îò äîïúëíèòåëíî-
òî îñèãóðÿâàíå íå å ñàìî
ñîöèàëåí. Òîé â ñúùàòà ñòå-
ïåí å è èêîíîìè÷åñêè. Ïåíñè-
îííèòå ôîíäîâå èíâåñòèðàò
îãðîìíè ñðåäñòâà â íàöèî-
íàëíàòà èêîíîìèêà, à òîâà
îçíà÷àâà íîâè ðàáîòíè ìåñòà,
ïîâå÷å  ðàáîòíè çàïëàòè, íî-
âè è ïî-âèñîêè îñèãóðèòåëíè
âíîñêè è ñúîòâåòíî íîâè èí-
âåñòèöèè. Ìíîãî äúðæàâè âå-
÷å äèðåêòíî  êîïèðàò íàøèÿ
ïåíñèîíåí ìîäåë - Ìàêåäî-
íèÿ, Õúðâàòñêà, à íàïîñëåäúê
Ðóñèÿ, Óêðàéíà, Ãðóçèÿ, Àçúð-
áàéäæàí.

Íå ñúì óáåäåí îáà÷å, ÷å
ïðàâèòåëñòâîòî îöåíÿâà ïåí-
ñèîííèòå ôîíäîâå êàòî ôàê-
òîð çà ðàçâèòèåòî íà áúëãàð-
ñêàòà èêîíîìèêà.

- Èìà ëè îñíîâàíèå äà ñå
òâúðäè, ÷å �÷àñòíèòå ïåíñè-
îííè ôîíäîâå áèõà ìîãëè äà
èçâúðøâàò ïèðàìèäàëíà äåé-
íîñò�, êàêòî îòáåëÿçâà àíà-
ëèç íà Íàöèîíàëíàòà ñëåäñ-
òâåíà ñëóæáà îò 2003 ã.?

- Ïîçíàâàì òîçè àíàëèç,
ïðåäîñòàâåí íè îò ÍÑÑ, è â
íåãî èìà òî÷íî ÷åòèðè èçðå÷å-
íèÿ çà ïåíñèîííèòå ôîíäîâå.
Êàòî ñïåöèàëèñò ìîãà êàòåãî-
ðè÷íî äà çàÿâÿ, áåç äà âëèçàì
â ïîäðîáíîñòè, ÷å â áúëãàðñ-
êèòå ïåíñèîííè ôîíäîâå â

äåéíîñòòà ïî äîïúëíèòåëíîòî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå íå ñú-
ùåñòâóâàò è íå ìîãàò äà ñú-
ùåñòâóâàò ôàêòîðè è ìåõàíèç-
ìè, õàðàêòåðíè çà ïèðàìèäàë-
íèòå ôèíàíñîâè ñòðóêòóðè, ïå-
÷àëíî èçâåñòíè îò áëèçêîòî
ìèíàëî. Òåçè ôîíäîâå ñúùåñ-
òâóâàò ïîâå÷å îò 10 ãîäèíè è
òå äîêàçàõà ïî âñÿêàêúâ íà-
÷èí, ÷å íå ñà è íå ìîãàò äà
áúäàò �ïèðàìèäè�.

- Äîáðå. À î÷àêâàòå ëè
êîíñîëèäàöèÿ íà ïåíñèîííî-
îñèãóðèòåëíèÿ ïàçàð, íîâè
�èãðà÷è� ÷ðåç ïðèäîáèâàíå
íà àêöèîíåðíî ó÷àñòèå â
ñúùåñòâóâàùèòå ïåíñèîííè
äðóæåñòâà?

- Ñìÿòàì, ÷å íà  áúëãàðñêèÿ
ïåíñèîíåí ïàçàð åäâà ëè ùå
èìà âúçìîæíîñò çà âúçíèêâà-
íå íà íîâè ñóáåêòè ïîðàäè
îãðàíè÷åíîñòòà ìó,  êàêòî è
ïîðàäè ôàêòà, ÷å òîé âå÷å å
ðàçïðåäåëåí. Åäèíñòâåíàòà
âúçìîæíîñò çà ïðîìÿíà íà
ñòðóêòóðàòà íà ïàçàðà òîâà å
êîíñîëèäàöèÿòà íà äðóæåñò-

âàòà. Íå ìîãà äà ïðîãíîçèðàì
äàëè òîâà ùå ñòàíå ïðåç òàçè
ãîäèíà. Åäèíñòâåíàòà âúçìîæ-
íîñò å, êàòî ñå ïîÿâÿò íîâè
èíâåñòèöèè, òîâà ìîæå äà
ñòàíå ÷ðåç çàêóïóâàíå íà äÿ-
ëîâî ó÷àñòèå â íÿêîè îò ñú-
ùåñòâóâàùèòå äðóæåñòâà. Íè-
êîé òóê íå ìîæå äà áúäå
êàòåãîðè÷åí, äîêîëêîòî òîâà
ùå ñå äèêòóâà îò ïàçàðà.
Öåëåñúîáðàçíî å â Áúëãàðèÿ
äà èìà è ìàëêè, è ãîëåìè
ïåíñèîííè ôîíäîâå è îïòè-
ìàëíèÿò èì áðîé å íàìåðåí -
8 äðóæåñòâà. Íå äîïóñêàì, ÷å
ìîãàò äà ñå ïîÿâÿâàò íîâè
ïåíñèîííè äðóæåñòâà.

- Íàïîñëåäúê ñîöèàëíîòî
ìèíèñòåðñòâî èìà èäåè çà
ñúçäàâàíå íà ïðîôåñèîíàë-
íè ïåíñèîííè ñõåìè  êúì
ðàáîòîäàòåëèòå -ïðîôåñèî-
íàëíè èëè êîðïîðàòèâíè ôîí-
äîâå. Êàêâî å âàøåòî ëè÷íî
ìíåíèå çà òÿõíàòà åôåêòèâ-
íîñò?

- Ìîæå äà ñà áèëè íÿêîãà
íà ìîäà òàêèâà ôîíäîâå â
íÿêîè åâðîïåéñêè äúðæàâè ,
íî òîâà å áèëî ïðåäè äåñåòè-
ëåòèÿ, êîãàòî å çàïî÷íàëî òÿõ-
íîòî ñúçäàâàíå. Íåêà ñè çà-
äàäåì âúïðîñèòå: Ñ êàêâî å
ïî-äîáðî òîâà, êîåòî ñå ïðåä-
ëàãà, îò òîâà, êîåòî ñåãà èìà-
ìå; Êàê ùå ñå çàùèòàâàò
ïðàâàòà íà îñèãóðåíèòå ëèöà
âúâ ôèðìåíèòå ôîíäîâå è â
áúëãàðñêèòå äîáðîâîëíè ïåí-
ñèîííè ôîíäîâå; Êàêâî ñòàâà
ñ ïðàâàòà íà îñèãóðåíèòå â
òÿõ, êîãàòî íàïóñêàò, áúäàò
ñúêðàòåíè îò ðàáîòà èëè ïðåä-
ïðèÿòèåòî ôàëèðà è ò.í.?

Ìíîãî å ïðîñòî - ùå ãè
çàãóáÿò.

Ïðè ñåãàøíàòà ñèñòåìà ó
íàñ  ñå ñïàçâà îñíîâíàòà
íîðìà çà �ïðåíîñ è çàïàçâà-
íå íà îñèãóðèòåëíèòå ïðàâà�,
êîÿòî å âàëèäíà çà âñè÷êè
äúðæàâè-÷ëåíêè íà Åâðîïåéñ-
êèÿ ñúþç.

Àç ñúì êàòåãîðè÷åí, ÷å òàçè
íîâà èäåÿ íÿìà äà äîíåñå
íèùî ïî-äîáðî çà áúëãàðñêàòà
ïåíñèîííà ðåôîðìà. Èìà
îïàñíîñò äà ñå âúðíåì ñ
ãîäèíè íàçàä.

- Î÷àêâàòå ëè ïîçèòèâíè
ïðîìåíè â çàêîíîäàòåëíèòå
ðåãóëàöèè ïî îòíîøåíèå äà-
íú÷íèòå îáëåê÷åíèÿ çà âíîñ-
êèòå â äîïúëíèòåëíîòî è
äîáðîâîëíîòî îñèãóðÿâàíå
ïðåç òàçè ãîäèíà?

- Äàíú÷íîòî çàêîíîäàòåëñ-
òâî ïî îòíîøåíèå íà äîïúëíè-
òåëíîòî ïåíñèîííî îñèãóðÿ-
âàíå îñòàâà, êàêòî áåøå ïðåç
2005 ãîäèíà. Ïðåç ãîäèíèòå
ïðåìèíàõìå ïðåç ìíîãîáðîé-
íè ïðîìåíè -  20 % îáëåê÷å-
íèå îò ìèíèìàëíàòà ðàáîòíà
çàïëàòà, ïîñëå 20 % îò äîõî-
äèòå, ñëåä òîâà 100 % îò
òðóäîâîòî âúçíàãðàæäåíèå, äî
äåéñòâàùàòà â ìîìåíòà äà-
íú÷íà ïðåôåðåíöèÿ çà äîáðî-
âîëíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâà-
íå, ñïîðåä êîÿòî 10 % îò
äîõîäèòå íà ôèçè÷åñêèòå ëè-

Ã öà ñà îñâîáîäåíè îò îáëàãà-
íå. Ïåíñèîííèòå äðóæåñòâà
ñìÿòàò, ÷å òîâà å íåäîñòàòú÷-
íî. Îáëåê÷åíèÿòà çà ðàáîòî-
äàòåëèòå, êîèòî æåëàÿò äà
îñèãóðÿâàò ñâîèòå ðàáîòíèöè,
ñúùî ñà íåäîñòàòú÷íè. Çà òÿõ
âúçìîæíîñòèòå ñà â ðàìêèòå
íà ñóìàòà îò 40 ëâ., íîðìà,
êîÿòî äåéñòâà îò 2001 ã. ßñíî
å, ÷å òàçè íîðìà òðÿáâà äà
áúäå ïðåðàçãëåäàíà è óâåëè-
÷åíà. Îñòàâà íàäåæäàòà íè,
÷å ïðè ïîäãîòîâêàòà íà íîâè-
òå äàíú÷íè çàêîíè, êîèòî ùå
äåéñòâàò îò 2007 ã., Ìèíèñòåð-
ñòâîòî íà ôèíàíñèòå ùå ïðå-
ðàçãëåäà äîñåãàøíàòà ñè äà-
íú÷íà ïîëèòèêà â òàçè ñôåðà.

- À ïî îòíîøåíèå íà
ðåæèìà íà èíâåñòèöèè íà
ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíèòå äðó-
æåñòâà êàêâè ñà èçìåíåíè-
ÿòà íà çàêîíîäàòåëñòâîòî?

- Â ìîìåíòà ñå ïîäãîòâÿò
èçìåíåíèÿ â ÊÑÎ êîíêðåòíî â
÷àñòòà ìó çà èíâåñòèöèèòå íà
ïåíñèîííèòå ôîíäîâå. Öåëòà
íà ïðîìåíèòå å äà ñå ïîñòèã-
íå îïðåäåëåíà ëèáåðàëèçà-
öèÿ â èíâåñòèöèîííèÿ ðåæèì.
Âÿðâàìå, ÷å ïðîìåíèòå ùå
äàäàò âúçìîæíîñò íà áúëãàð-
ñêèòå ïåíñèîííè ôîíäîâå äà
áúäàò êîíêóðåíòîñïîñîáíè íà
òîçè åâðîïåéñêè ïàçàð.

Â ñôåðàòà íà èíâåñòèöèè-
òå ÁÀÄÄÏÎ ñúâìåñòíî ñ Êî-
ìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð
çàïî÷íà ðàáîòà ïî ïîäãîòîâ-
êàòà çà âúâåæäàíå ïðåç 2006
ã.  íà �ìóëòèôîíäîâå�, îñíîâà-
íè íà ðàçëè÷íè ïî ñòåïåí íà
ðèñê èíâåñòèöèîííè ïîðòôåé-
ëè. Ïî òîçè íà÷èí îñèãóðÿâà-
ùèòå ñå áúëãàðè â çàâèñèìîñò
îò ïðåäïî÷èòàíèÿ îò òÿõ èí-
âåñòèöèîíåí ðèñê ùå ìîãàò äà
èçáèðàò ôîíäà, â êîéòî æåëà-
ÿò äà ñå èíâåñòèðàò òåõíèòå
ñðåäñòâà.
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