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ÀÏÎÑÒÎË ÀÏÎÑÒÎËÎÂ -

ïðåäñåäàòåë íà Êîìèñèÿòà
çà ôèíàíñîâ íàäçîð

Ïðåç 2005 ã. íå-
áàíêîâèÿò ôèíàí-
ñîâ ñåêòîð áå åäèí
îò äèíàìè÷íî ðàç-
âèâàùèòå ñå ñåê-
òîðè íà èêîíîìè-
êàòà êàòî öÿëî. Çà
ñòàáèëíèòå ïîëî-
æèòåëíè òåìïîâå
áëàãîïðèÿòíî âëè-
ÿíèå îêàçà ìàêðî-
èêîíîìè÷åñêàòà
ñòàáèëíîñò, ïîâè-
øàâàíåòî íà äîõî-
äèòå, óâåëè÷àâàíå-
òî íà òúðñåíåòî íà
ôèíàíñîâè óñëóãè è çàñèëå-
íàòà êîíêóðåíöèÿ ìåæäó íå-
áàíêîâèòå ôèíàíñîâè èíñòè-
òóöèè. Ïðèñúåäèíÿâàíåòî íà
ñòðàíàòà íè êúì îáåäèíåíèÿ
åâðîïåéñêè ïàçàð áëàãîïðè-
ÿòñòâà íàðàñòâàíåòî íà äîâå-
ðèåòî íà èíâåñòèòîðèòå êúì
êàïèòàëîâèÿ è â ïî-îáù àñ-
ïåêò - ôèíàíñîâèÿ ïàçàð íà
Áúëãàðèÿ.

Ïðåç ïîñëåäíèòå ïåò ãîäè-
íè èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåä-
íèöè â Áúëãàðèÿ ïîëó÷èõà
ìíîãî äèíàìè÷íî ðàçâèòèå.
Ïðåç 2000 ã. òå áÿõà 97, 2001 ã.
- 105, 2002 ã. -  107, 2003 ã. - 108,
2004 ã. - 93, 2005 ã. - 88.

Ïóáëè÷íèòå äðóæåñòâà -
åìèòåíòè íà öåííè êíèæà,
ïîñòåïåííî íàìàëÿâàò: îò 531
ïðåç 2000 ã. íà 385 ïðåç 2004
ã. è íà 408 ïðåç 2005 ã., êîåòî
è òóê ïîêàçâà, ÷å ïàçàðúò
íàìèðà ñàì ñâîÿòà èñòèíñêà
ôèçèîíîìèÿ.  Òîé ñå ÿâÿâà
àëòåðíàòèâíà ôîðìà íà ôè-
íàíñèðàíå â èêîíîìèêàòà íà
äúðæàâàòà.

Äðóã ôåíîìåí ïðåç ïîñ-
ëåäíèòå íÿêîëêî ãîäèíè, áàçè-
ðàí è íà áëàãîïðèÿòíîòî çàêî-
íîäàòåëñòâî, òîâà å óâåëè÷à-
âàíåòî íà áðîÿ íà äðóæåñòâà-
òà çà óïðàâëåíèå íà àêòèâè.
Ïðåç 2000 ã. èìà ñàìî åäíî,
ïðåç 2003 ã. ñòàâàò 6, à ïðåç
2004 è 2005 ã. ñà ñúîòâåòíî 9
è 14.

Èíâåñòèöèîííèòå äðóæåñò-
âà êàòî àëòåðíàòèâíà ôîðìà
íà ñïåñòÿâàíå ñúîòâåòíî ñòà-
âàò: ïðåç 2000 ã. - òðè, 2005 ã.
- 11. Ñàìî ïðåç âòîðîòî øåñ-
òìåñå÷èå íà ìèíàëàòà ãîäèíà
áÿõà ëèöåíçèðàíè îò òàêà íà-
ðå÷åíèòå äîãîâîðíè ôîíäîâå,
êîèòî ïðåäñòàâëÿâàò íîâà
ôîðìà íà èíâåñòèðàíå è ñòàð-
òèðàõà íà áàçàòà íà èçìåíå-
íèåòî íà Çàêîíà çà ïóáëè÷íî
ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà, è
äî  ìîìåíòà áðîÿò èì å 16.

Ñàìî ïðåç 2005 ã. áÿõà
ëèöåíçèðàíè 7 íîâè óïðàâëÿ-
âàùè, äâå èíâåñòèöèîííè è 12
àêöèîíåðíè äðóæåñòâà ñúñ
ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà
öåë.

Êúì êðàÿ íà 2005 ã. ñðåäñ-
òâàòà, âëîæåíè â êîëåêòèâíè
èíâåñòèöèîííè ñõåìè, âúçëè-
çàò íà 0,42 íà ñòî îò ÁÂÏ,
êîåòî ïîêàçâà çíà÷èòåëíèÿ èì
ïîòåíöèàë.

Âàæåí ïîêàçàòåë çà ðîëÿòà
íà íåáàíêîâèÿ ôèíàíñîâ ñåê-
òîð ñà ïðîìÿíàòà è äèíàìèêà-
òà íà àêòèâèòå, óïðàâëÿâàíè
îò ïîäíàäçîðíèòå ëèöà. Àêòè-
âèòå íà ïåíñèîííèòå ôîíäî-
âå, ñðàâíåíè íà ãîäèøíà áà-
çà, ïðåç 2004 ã. ñà â ðàçìåð íà
786 ìëí. ëâ. (0,7 íà ñòî îò

ÁÂÏ), à ïðåç 2005 ã. ñà âå÷å 1
ìëðä. 85 ìëí. ëâ. (2,64 íà ñòî
îò ÁÂÏ), ò. å. íàðàñòâàíå îò 38
íà ñòî.

Ïðåìèèòå íà
çàñòðàõîâàòåëíèòå
è çäðàâíîîñèãóðè-
òåëíèòå äðóæåñòâà
íàðàñòâàò ñ áëèçî
33 íà ñòî - îò 845
ìëí. ëâ. ïðåç 2004
ã. íà         1 ìëðä.
124 ìëí. ëâ. ïðåç
2005 ã.

Àêòèâèòå íà êî-
ëåêòèâíèòå èíâåñ-
òèöèîííè ñõåìè
(òîâà å ïàðàìåòúð,
êîéòî å íàé-âàæåí
çà ïîòðåáèòåëèòå è

ùå äàäå ÿñíà è òî÷íà àëòåð-
íàòèâà íà âúïðîñà çà ðàçâè-
òèåòî íà êàïèòàëîâèÿ ïàçàð)
ïðåç   2004 ã. ñà 55 ìëí. ëâ.,
à ïðåç 2005 ã. òå ñà âå÷å 185
ìëí. ëâ., ò. å. èìàò îòíîñèòå-
ëåí ðúñò îò 216 íà ñòî.

Ïàçàðíàòà êàïèòàëèçàöèÿ
íà ÁÔÁ å îñíîâåí ïàðàìåòúð,
êîéòî ñå âêëþ÷âà âúâ âñåêè
äîêëàä íà Åâðîïåéñêàòà êî-
ìèñèÿ çà ðàçâèòèåòî íà áúë-
ãàðñêàòà èêîíîìèêà è ñå ñëå-
äè â ìåæäóíàðîäåí àñïåêò,
çàùîòî îòðàçÿâà íèâîòî íà
ðàçâèòèåòî íà ôèíàíñîâèòå
ïàçàðè âúâ âñÿêà ñòðàíà, å 4
ìëðä. ëâ. ïðåç 2004 ã. (10,61 íà

ñòî îò ÁÂÏ), à ïðåç 2005 ã. å
8,5 ìëðä. ëâ. (áëèçî 21 íà ñòî
îò ÁÂÏ) è ïðåäñòàâëÿâà íà-
ðàñòâàíå îò 109 íà ñòî.

Ñàìèòå ÷èñëà ïîêàçâàò, ÷å
íåáàíêîâèÿò ôèíàíñîâ ñåêòîð
å åäèí îò îñíîâíèòå åëåìåíòè
çà èíâåñòèðàíå è íà ìåñòíèòå
þðèäè÷åñêè è ôèçè÷åñêè ëè-
öà, è íà ÷óæäèòå èíâåñòèòîðè
ñúñ ñâîÿ ãîëÿì ïîòåíöèàë.

Êàòî öÿëî äåëúò íà àêòèâè-
òå â íåáàíêîâèÿ ôèíàíñîâ
ñåêòîð äîñòèãàò â êðàÿ íà 2005
ã. ìåæäó 26,26 íî ñòî îò ÁÂÏ,
äîêàòî ïðåç 2004 ã. - 15 íà ñòî.

Ìèíàëàòà ãîäèíà áå çàáå-
ëåæèòåëíà çà áúëãàðñêèÿ ôîí-
äîâ ïàçàð. Òÿ ñå õàðàêòåðèçè-
ðà ñ ïîâèøåíè îáîðîòè, ãîëÿì
áðîé ñäåëêè, óäâîåíà ïàçàð-
íà êàïèòàëèçàöèÿ. Îáîðîòúò
íà ÁÔÁ å 3 ìëðä. 182 ìëí. ëâ.

Íåîòäàâíà áúëãàðñêèÿò ïàð-
ëàìåíò ïðèå ïðîìåíè â Êîäåê-
ñà çà ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå,
êîåòî äàäå íà ïåíñèîííîîñè-
ãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà ïî-äîá-
ðè èíâåñòèöèîííè âúçìîæíîñ-
òè â êîðïîðàòèâíè àêòèâè, êî-
åòî çàñèëâà íåîáõîäèìîñòòà
îò íàäçîðíàòà ðîëÿ íà ÊÔÍ ñ
öåë äà ñå ïðàâÿò ñòàáèëíè è
íåðèñêîâè èíâåñòèöèè è îïå-
ðàöèè íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè.
Íàðàñòâàíåòî â ïåíñèîííèòå
ôîíäîâå ïðåç 2005 ã. - íàä 40
íà ñòî. Îñíîâíèòå àêòèâè ñå

óïðàâëÿâàò îò óíèâåðñàëíèòå
ïåíñèîííè ôîíäîâå, íî çíà÷è-
òåëíî íàðàñòâà äåëúò è íà
ñðåäñòâàòà, ïîñòúïâàùè â äî-
ïúëíèòåëíèòå äîáðîâîëíè ïåí-
ñèîííè ôîíäîâå. Òîâà å ñåðè-
îçåí ïðèçíàê çà ìàêðîèêîíî-
ìè÷åñêàòà ñòàáèëíîñò íà äúð-
æàâàòà è çà ïîòåíöèàëà çà
ðàñòåæ.  Òîâà îçíà÷àâà, ÷å
õîðàòà ïîëó÷àâàò ïîâå÷å ñðåä-
ñòâà è ìîãàò äà ñè ïîçâîëÿò äà
îòäåëÿò îò òÿõ, çà äà èíâåñòè-
ðàò â äîïúëíèòåëíî ïåíñèîí-
íî îñèãóðÿâàíå è â ñõåìè çà
æèâîòîçàñòðàõîâàíå.

Áúäåùåòî íà íåáàíêîâèÿ
ôèíàíñîâ ñåêòîð â êîíòåêñòà
íà åâðîèíòåãðàöèÿòà å îñíîâ-
íî â ïîâèøàâàíåòî íà êîíêó-
ðåíòîñïîñîáíîñòòà. Òÿ ùå áú-
äå æèçíåíî íåîáõîäèìà çà
âñè÷êè ñóáåêòè è ñúâñåì åñ-
òåñòâåíî ùå ðåôëåêòèðà âúð-
õó ïîòðåáèòåëèòå íà óñëóãè
êàòî êà÷åñòâî è öåíà.

Ã-í Àïîñòîëîâ îáúðíà âíè-
ìàíèå â äîêëàäà ñè è íà
òåìàòà çà çàêîíîäàòåëíèòå
ïðîìåíè, çàñÿãàùè ñåêòîðà
(ïðèåìàíåòî íà Êîäåêñà çà
çàñòðàõîâàíåòî, ïðîìåíèòå â
Êîäåêñà çà ñîöèàëíî îñèãóðÿ-
âàíå, â Çàêîíà çà ïóáëè÷íî
ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà,
ïðåäñòîÿùèòå ïðîìåíè â ðåãó-
ëèðàíåòî íà ïàçàðà íà öåííè
êíèæà è â Çàêîíà çà ïàçàðíè-
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òå ìàíèïóëàöèè è Çàêîíà çà
ôèíàíñîâèòå êîíãëîìåðàòè,
ñúùåñòâåíè èçìåíåíèÿ â çà-
êîíîäàòåëñòâîòî ïî îòíîøå-
íèå áîðáàòà ñðåùó ïðàíåòî
íà ïàðè) è ðîëÿòà íà ÊÔÍ çà
ñòàáèëíîñòòà íà ïàçàðà. Êî-
ìèñèÿòà ùå ñå ñòðåìè êúì
ñåðèîçåí è íåïðåêúñíàò íàä-
çîð íå ñ öåë äà çàòðóäíè
ðàáîòàòà íà ïîäíàäçîðíèòå
ëèöà, à ñ âúâåæäàíå íà ðåãó-
ëàöèè ñàìî òîãàâà, êîãàòî
ñòàâà âúïðîñ íàèñòèíà çà
ïîëèòèêà. Ìíîãî ùå ñå äúðæè
íà àíàëèçà íà ðèñêà, çà äà
áúäåì íà ñàìîòî ïîëå íà
ôèíàíñîâèòå óñëóãè, çà äà
íåóòðàëèçèðàìå ëîøèòå ïðàê-
òèêè è ñòèìóëèðàìå êà÷åñòâå-
íèòå è äîáðè ó÷àñòíèöè íà
ïàçàðà.

Ïî âðåìå íà äèñêóñèèòå
ïðåäñòàâèòåëè íà áàíêîâèòå
ñðåäè ñå èçêàçàõà äîñòà êðè-
òè÷íî ñðåùó îãðàíè÷åíèÿòà
ïî îòíîøåíèå íà êðåäèòèðà-
íåòî îò òúðãîâñêèòå áàíêè,
êîèòî ÁÍÁ èì íàëàãà ïîä
óêàçàíèÿòà íà Ìåæäóíàðîä-
íèÿ âàëóòåí ôîíä. Àíòúíè
Õàñèîòèñ, ãëàâåí èçïúëíèòå-
ëåí äèðåêòîð íà Ïîùåíñêà
áàíêà, èçðàçè îáùîòî ìíåíèå
íà áàíêåðèòå ñðåùó íîâèòå
ðåñòðèêöèè, êîèòî ùå ïîíè-
æàò êðåäèòíèÿ ðúñò äî 17,5 íà
ñòî. Ïðåç 2005 ã. òîé å áèë 32,7
íà ñòî, à ïðåç 2004 - íàä 50
íà ñòî. Ñïîðåä Õàñèîòèñ Öåí-
òðàëíàòà áàíêà ñìåíÿ ïðàâè-
ëàòà íà âñåêè òðè ìåñåöà.
Òîé íàñòîÿ äà  àíàëèçèðà
åôåêòèâíîñòòà íà íàïðàâåíè-
òå ïðîìåíè, ïðåäè äà ñå
ïðèñòúïè êúì íîâè. Áàíêîâè-
ÿò ñåêòîð å íàé-ëåñíàòà ìè-
øåíà çà ðåñòðèêöèè, çàùîòî
å íàé-äèñöèïëèíèðàí, çàÿâè
è Õðèñòîñ Êàöàíèñ, ïðåäñå-
äàòåë íà íàäçîðíèÿ ñúâåò íà
Îáåäèíåíà áúëãàðñêà áàíêà.
Ñåêòîðúò, êîéòî å 100% íà
ñâåòëî, òúðïè íàé-ãîëåìè ðåñ-
òðèêöèè, ïðèçíà è ïðåäñòàâè-
òåëÿò íà ÌÂÔ çà Áúëãàðèÿ
Äæåéìñ Ðîóô. Òúé êàòî èêî-
íîìèêàòà íè å äî ãîëÿìà
ñòåïåí äåðåãóëèðàíà, íàä íåÿ
íå ìîæå äà ñå îêàçâà ïîäî-
áåí íàòèñê, çàòîâà ðåñòðèê-
öèèòå ñà âúðõó áàíêèòå. Åäíà
îò ïðè÷èíèòå ôîíäúò äà íàñ-
òîÿâà çà îãðàíè÷àâàíå íà
êðåäèòèðàíåòî å ãîëåìèÿò äå-
ôèöèò â òåêóùàòà ñìåòêà, èç-
òúêíà ã-í Ðîóô. Òðÿáâà äà ñå
ñëåäè äà íÿìà ðèñêîâè çàå-
ìè. ÁÍÁ òðÿáâà å ñèãóðíà, ÷å
êëèåíòèòå ùå ðàçïîëàãàò è â
áúäåùå ñ äîñòàòú÷íî äîõîäè,
çà äà ïîãàñÿâàò êðåäèòèòå ñè.
Âàæíî å äà ïðîäúëæàò è
ñòðóêòóðíèòå ðåôîðìè â èêî-
íîìèêàòà, çà äà ñå ïîâèøè
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòòà.

Ïîäóïðàâèòåëÿò íà ÁÍÁ è
ðúêîâîäèòåë íà Óïðàâëåíèå
�Áàíêîâî� Äèìèòúð Êîñòîâ
îáÿñíè, ÷å áàíêàòà íå íàëàãà-
ëà íà òðåçîðèòå äà íàìàëÿò
êðåäèòèðàíåòî, à ñàìî äà çà-
äåëÿò äîñòàòú÷íî êàïèòàë. Òîé
ïîñî÷è, ÷å ïî ïîêàçàòåëÿ êðå-
äèòè çà ÷àñòíèÿ ñåêòîð ñïðÿ-
ìî ÁÂÏ Áúëãàðèÿ ñå å èçðàâ-
íèëà ñúñ ñòðàíèòå ÷ëåíêè íà
ÅÑ. Ïðåç 2000 ã. çàåìèòå çà
÷àñòíèòå ïðåäïðèåìà÷è ñà
áèëè 11 íà ñòî îò ÁÂÏ, à çà
2005 ã. - áëèçî 45 íà ñòî.

ÍÀÃÐÀÄÈÒÅ

Çàñòðàõîâêàòà �Çàùèòåí äîì�
îñèãóðÿâà ïúëíî çàñòðàõîâàòåëíî
ïîêðèòèå íà ëè÷íîòî èìóùåñòâî,
æèëèùàòà è âèëèòå íà ãðàæäàíèòå.
Ïîêðèòèåòî âêëþ÷âà æèëèùíè è
âèëíè ñãðàäè, ïîäîáðåíèÿ â òÿõ è â
ïðèëåæàùèòå èì ïîìåùåíèÿ, êàêòî
è íà äîìàøíîòî èìóùåñòâî (îáùî
îáçàâåæäàíå, áèòîâè åëåêòðîóðå-
äè, àóäèîâèçóàëíà è åëåêòðîííà òåõ-
íèêà è äðóãè ëè÷íè âåùè). Ïðîäóê-
òúò ïðåäëàãà çàùèòà ñðåùó âñè÷êè
îïàñíîñòè, êîèòî çàñòðàøàâàò ëè÷-
íîòî èìóùåñòâî. ÇÀÄ �Àðìååö� èç-
ïëàùà îáåçùåòåíèå íå ñàìî ïî
ñòàíäàðòíèòå ðèñêîâå îò çàãóáà èëè
óâðåæäàíå íà çàñòðàõîâàíîòî èìó-
ùåñòâî âñëåäñòâèå íà ïîæàð, ìúë-
íèÿ, åêñïëîçèÿ, ïàäàíå è áëúñêàíå
íà ëåòàòåëíî òÿëî, ïðèðîäíè áåäñ-

òâèÿ, àâàðèè, êúñî ñúåäèíåíèå, âàí-
äàëèçúì, êðàæáà, ãðàáåæ è äð., íî è
ïî ðåä äîïúëíèòåëíè ïîêðèòèÿ. Ñ
òàçè çàñòðàõîâêà êëèåíòúò ïîëó÷àâà
øèðîêî è ãúâêàâî çàñòðàõîâàòåëíî
ïîêðèòèå, êîåòî ëåñíî ìîæå äà ñå
àäàïòèðà ñïðÿìî èíäèâèäóàëíèòå
íóæäè.

ÇÏÀÄ �Áóëñòðàä� è �Òè Áè Àé
Êðåäèò� ÅÀÄ ïðåäëàãàò óíèêàëíà çà
áúëãàðñêèÿ ïàçàð �Êîìáèíèðàíà
çàñòðàõîâàòåëíà ïîëèöà�, êîÿòî
îñèãóðÿâà ïîêðèòèå çà äîìà â
êîìáèíàöèÿ ñúñ çàäúëæèòåëíàòà çàñ-
òðàõîâêà �Ãðàæäàíñêà îòãîâîðíîñò�
è çàñòðàõîâêà �Çëîïîëóêà� íà ëèöà-
òà â ÌÏÑ. Çàñòðàõîâêàòà ñå ïðåäëàãà
íà êðåäèò â îôèñèòå íà �Áóëñòðàä�
â öÿëàòà ñòðàíà. Ïîëèöàòà å ñúîáðà-
çåíà ñ êîíêðåòíèòå ïîòðåáíîñòè è

ôèíàíñîâè âúçìîæíîñòè íà êëè-
åíòà. Ïðåäâèäåíè ñà äîïúëíèòåëíè
îòñòúïêè, àêî ïîòðåáèòåëÿò êóïè
ïîêðèòèå çà äâèæèìîòî è íåäâè-
æèìîòî ñè èìóùåñòâî â êîìáèíà-
öèÿ ñ íÿêîå îò äðóãèòå ïðåäëàãàíè
ïîêðèòèÿ. Ïðè ñêëþ÷âàíå íà �Êîì-
áèíèðàíà çàñòðàõîâàòåëíà ïîëè-
öà� êëèåíòèòå èìàò âúçìîæíîñò äà
ðàçñðî÷àò çàñòðàõîâàòåëíàòà ïðå-
ìèÿ íà 12 ðàâíè ìåñå÷íè âíîñêè
÷ðåç ñêëþ÷âàíå íà äîãîâîð çà
öåëåâî ôèíàíñèðàíå ñ �Òè Áè Àé
Êðåäèò� ÅÀÄ. Êðåäèòúò ñå îòïóñêà
áåç ïúðâîíà÷àëíà âíîñêà, êàêòî è
áåç âñÿêàêâè òàêñè, ëèõâè è
îñêúïÿâàíå. Êàòî áîíóñ ïðè ñïàç-
âàíå íà ìèíèìàëíè èçèñêâàíèÿ
�Òè Áè Àé Êðåäèò� ïðåäîñòàâÿ
êðåäèòíà êàðòà ñ ëèìèò 500 ëåâà.

Êàêòî ñúîáùèõìå â ïðåäíèÿ áðîé, â êîíêóðñíàòà êàòåãî-
ðèÿ �Îáùî çàñòðàõîâàíå� ïúðâà íàãðàäà ïîëó÷è çàñòðàõîâà-
òåëíèÿò ïðîäóêò �Çàùèòåí äîì� íà ÇÀÄ �Àðìååö�. Â
êàòåãîðèÿòà �Êîìáèíèðàíè çàñòðàõîâàòåëíî-êðåäèòíè ïðî-
äóêòè� ïúðâà íàãðàäà âçå �Êîìáèíèðàíà çàñòðàõîâàòåëíà
ïîëèöà� íà ÇÏÀÄ �Áóëñòðàä� è �Òè Áè Àé Êðåäèò� ÅÀÄ.

Äîàéåíúò íà áúëãàðñêîòî
çàñòðàõîâàíå Ëóêà Äîêîâ
âðú÷è íàãðàäèòå
íà ïðåäñòàâèòåëè
íà íàãðàäåíèòå äðóæåñòâà

ÑËÀÂÈÌÈÐ ÃÅÍ×ÅÂ
Ñíèìêè àâòîðúò


