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àñòðàõîâàòåëíèÿò äîãîâîð
âúâ Ôðàíöèÿ å ïîä÷èíåí
íà ñúâêóïíîñò îò ðàçïî-

ðåäáè, çà ÷èåòî ñïàçâàíå ñëå-
äè Êîìèñèÿòà çà êîíòðîë íà
çàñòðàõîâêèòå (ÊÊÇ). Òåçè
ðàçïîðåäáè, êîèòî â ãîëÿìà
ñòåïåí äåðîãèðàò îò Ãðàæäàí-
ñêèÿ êîäåêñ, íàëàãàò çàäúëæå-
íèÿ, îãðàíè÷àâàùè çàñòðàõîâà-
òåëèòå, è ñà ìíîãî ïî-ñòðèêòíè,
îòêîëêîòî òåçè çà îñòàíàëèòå
èçâúðøèòåëè íà óñëóãè, ïî-ñïå-
öèàëíî â áàíêîâàòà è ôèíàí-
ñîâàòà îáëàñò.

Îò òîâà ñëåäâà, ÷å ñúñòàâÿ-
íåòî íà äîãîâîðèòå, íà÷èíúò èì
íà ðàçïðåäåëåíèå è ïîäïèñâà-
íå, îáõâàòúò íà ïðåäîñòàâåíè-
òå ãàðàíöèè, òàðèôèðàíåòî è
ïðèëàãàíåòî èì îáóñëàâÿò áú-
äåùåòî íà çàñòðàõîâàòåëíîòî
ïðåäïðèÿòèå è ñëåäîâàòåëíî
ñïîñîáíîñòòà ìó äà ñïàçâà ïî-
åòèòå çàäúëæåíèÿ. Åòî çàùî
íàáëþäåíèåòî íà âëåçëèòå â
ñèëà äîãîâîðè å íåðàçäåëíà
÷àñò îò çàäà÷àòà íà ÊÊÇ äà óï-
ðàæíÿâà ïðåâàíòèâåí êîíòðîë.
Òîâà íàáëþäåíèå ñå îñúùåñ-
òâÿâà ÷ðåç êîíòðîë íà ìÿñòî
è ÷ðåç äåéíîñòòà íà ñïåöèàë-
íî çâåíî íà Ãëàâíèÿ ñåêðåòà-
ðèàò íà ÊÊÇ -

ÁÞÐÎÒÎ ÇÀ ÎÒÍÎØÅÍÈß
Ñ ÎÁÙÅÑÒÂÅÍÎÑÒÒÀ (ÁÎÎ)

ÁÎÎ å ñåçèðàíî çà ðåêëà-
ìàöèèòå, ôîðìóëèðàíè îò äà-
äåíà ñòðàíà ïî çàñòðàõîâàòåë-
íèÿ äîãîâîð, íàé-âå÷å îò ÷àñò-
íè ëèöà. Ðåêëàìàöèÿòà íà çàñ-
òðàõîâàíîòî ëèöå ñå ðåãèñòðè-
ðà îò ìîìåíòà, â êîéòî ñå êîí-
ñòèòóèðà ïèñìåíî ñïîð ìåæäó
çàñòðàõîâàíîòî ëèöå è çàñòðà-
õîâàòåëÿ. Â çàìÿíà íà òîâà
ÁÎÎ íå ñå íàìåñâà ïî âúïðî-
ñè, ñâúðçàíè ñúñ ñïîäåëÿíå íà
îòãîâîðíîñò, îñïîðâàíå íà åê-
ñïåðòíà îöåíêà èëè ñúâåò â îá-

ÎÒÍÎØÅÍÈß ÑÚÑ ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÍÈÒÅ ËÈÖÀ È
ÏÐÈËÀÃÀÍÅÒÎ ÍÀ ÄÎÃÎÂÎÐÈÒÅ ÂÚÂ ÔÐÀÍÖÈß
 Æàí-Ëóè Áåëàíäî áå îñíîâåí ëåêòîð íà
ïðîâåäåíèÿ íà 28 þíè 2006 ã.  â Ñîôèÿ ñåìèíàð
íà òåìà �Ðàçðàáîòâàíå è ïðèëàãàíå íà ïîëèòèêè
çà çàùèòà íà ïîòðåáèòåëèòå íà çàñòðàõîâàòåëíèÿ
ïàçàð�. Ñåìèíàðúò áå ÷àñò îò ïðîåêòà
 BG/2004/IB/FI/02 ïî Íàöèîíàëíà ïðîãðàìà
ÔÀÐ 2004 �Óêðåïâàíå íà àäìèíèñòðàòèâíèÿ
êàïàöèòåò íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð çà
ïðèëàãàíå íà çàêîíîäàòåëñòâîòî íà ÅÑ â
îáëàñòòà íà öåííèòå êíèæà, ïåíñèîííîòî
îñèãóðÿâàíå è çàñòðàõîâàíåòî�. Îñâåí îñíîâíàòà
ëåêöèÿ ã-í Áåëàíäî ïðåäîñòàâè íà ó÷àñòíèöèòå â
ñåìèíàðà è ìíîæåñòâî ìàòåðèàëè çà ñúñòîÿíèåòî
íà ôðåíñêèÿ çàñòðàõîâàòåëåí ïàçàð ïî
ïîâäèãíàòèòå âúïðîñè, êîèòî ñ÷åòîõìå çà
öåëåñúîáðàçíî äà ïðåäñòàâèì â òðàäèöèîííàòà
çà â. �Çàñòðàõîâàòåë ïðåñ� ðóáðèêà �Ïî ñâåòà�.

Ðàçïðåäåëåíèåòî ïî âèä çàñòðàõîâêà íà ðåêëàìàöèèòå, ïðè êîèòî
å îñúùåñòâåíà íàìåñà ïðåä çàñòðàõîâàòåëíèòå ïðåäïðèÿòèÿ

Êàòåãîðèÿ çàñòðàõîâêà Ðàçïðåäåëåíèå íà íàìåñàòà íà ÁÎÎ

Çàñòðàõîâêà �Æèâîò� 34%

Àâòîìîáèëíà çàñòðàõîâêà 27%

Çàñòðàõîâêà íà ëèöà (ðàçëè÷íà

 îò çàñòðàõîâêà �Æèâîò�) 16%

Çàñòðàõîâêà ñðåùó ìíîãîáðîéíè

ðèñêîâå íà æèëèùå,

òúðãîâñêè îáåêò 13%

Ïðàâíà çàùèòà 2%

Çàñòðàõîâêà ïðè ðàáîòà

íà ñòðîèòåëåí îáåêò 2%

Ïðîôåñèîíàëíà

ãðàæäàíñêà îòãîâîðíîñò 1%

Ðàçíè 5%

ëàñòòà íà çàñòðàõîâ-
êèòå, íèòî êîãàòî ñà
áèëè ñåçèðàíè ïîñ-
ðåäíèê èëè ñúäåáåí
îðãàí.

Íà ÁÎÎ å âúçëîæå-
íà çàäà÷à çà ïðîó÷âà-
íå è ïîìèðåíèå. Òîâà
çâåíî íÿìà ïðàâîìî-

ùèÿ çà óïðàæíÿâàíå íà ïðèíó-
äà. Ìèñèÿòà íà ÁÎÎ íàïîäîáÿ-
âà â èçâåñòíà ñòåïåí òàçè íà
ðàçëè÷íèòå ïîñðåäíè÷åñêè îð-
ãàíè, ñúçäàäåíè â îáëàñòòà íà
çàñòðàõîâàòåëíîòî äåëî. Íî
ñúùåñòâóâàò è äîñòà ðàçëèêè.

ÁÎÎ å ñåçèðàíî çà ñïîðîâå
îò çàñòðàõîâàíèòå ëèöà, íî òî
ìîæå äà áúäå ñåçèðàíî è îò
àñîöèàöèèòå íà ïîòðåáèòåëè-
òå, îò ñúäåáíèòå ïîìèðèòåëè,
îò ñúäèèòå ïî îïðåäåëÿíå íà
íàñòîéíè÷åñòâàòà, îò íîòàðèó-
ñèòå, äîðè è îò ñàìèòå çàñòðà-
õîâàòåëíè ïðåäïðèÿòèÿ, îò çàñ-
òðàõîâàòåëíèòå àãåíòè è áðî-
êåðèòå. Ñïîðîâåòå, îòíåñåíè
äî íåãî, çàñÿãàò íàé-âå÷å çàñ-
òðàõîâàòåëíèòå ïðåäïðèÿòèÿ,
íåçàâèñèìî îò ïðîôåñèîíàë-
íèòå èíñòèòóöèè, êúì êîèòî ïðè-
íàäëåæàò.

ÄÅÉÍÎÑÒ
Ïðåç 2003 ã. ÁÎÎ å îáðàáî-

òèëî 2590 äîñèåòà ñ ðåêëàìà-

Ïðåäìåò íà ðåêëàìàöèÿòà Ðàçïðåäåëåíèå

Ïîäïèñêà 11%

Óïðàâëåíèå íà äîãîâîð 19%

Îáåçùåòåíèå 40%

Ïðåêðàòÿâàíå íà äîãîâîð è îáðàòíî èçêóïóâàíå 22%

Äðóãè 8%

Ðàçïðåäåëåíèåòî ïî ïðåäìåò íà ðåêëàìàöèèòå, çà êîèòî
å îñúùåñòâåíà íàìåñà ïðåä çàñòðàõîâàòåëíèòå ïðåäïðèÿòèÿ

öèè ñðåùó 2488 ïðåç 2002 ã.
Ñëåä 11% óâåëè÷åíèå íà áðîÿ
ðåêëàìàöèè, îáðàáîòåíè ïðåç
2002 ã. â ñðàâíåíèå ñ 2001 ã.,
óâåëè÷åíèåòî íà áðîÿ îáðàáî-
òåíè äîñèåòà ïðåç 2003 ã. å íà-
ðàñíàë ñ 4%.

Íà ÷àñò îò òåçè äîñèåòà, âúç-
ëèçàùà íà 36% ïðåç 2003 ã., áå-
øå îòãîâîðåíî ïðÿêî íà çàñò-
ðàõîâàíîòî ëèöå áåç íóæäà áþ-
ðîòî äà ñå ñâúðçâà ñúñ çàñòðà-
õîâàòåëíîòî ïðåäïðèÿòèå. Îñ-
òàíàëèòå äîñèåòà ñå íóæäàåõà
îò íàìåñà íà ÁÎÎ ïðåä çàñò-
ðàõîâàòåëíîòî ïðåäïðèÿòèå.

Ñëåä íàìåñàòà íà ÁÎÎ
ïðåä ñúîòâåòíèòå çàñòðàõîâà-
òåëíè ïðåäïðèÿòèÿ áåøå óñòà-
íîâåíî, ÷å:
l ïðåäïðèÿòèÿòà ñà ïðîìåíè-

ëè ïîçèöèÿòà ñè â ïîëçà íà
çàñòðàõîâàíèòå ëèöà â 51%
îò ñëó÷àèòå;

l ïîçèöèèòå íà ïðåäïðèÿòè-
ÿòà ñà áèëè ïðåöåíåíè êà-
òî ñúîòâåòñòâàùè íà çàêî-
íîäàòåëñòâîòî èëè íà äî-
ãîâîðíèòå ðàçïîðåäáè â
44% îò ñëó÷àèòå;

l çàñòðàõîâàòåëíèòå ïðåäï-
ðèÿòèÿ ñà ïîääúðæàëè ïî-
çèöèÿ, ïðîòèâîïîëîæíà íà
çàáåëåæêèòå íà ÁÎÎ, â 5%
îò ñëó÷àèòå.

ÎÑÍÎÂÍÈ ÂÚÏÐÎÑÈ
ÎÒÍÎÑÍÎ ÏÅÐÈÎÄÀ

2002-2003 Ã.
Ïðåäèøíèÿò îò÷åò çà äåé-

íîñòòà, îáõâàùàù 2000 è 2001 ã.,
çàñÿãàøå îñíîâíèòå ïðîáëåìè,
ñ êîèòî ñå ñáëúñêâàõà çàñòðà-
õîâàíèòå ëèöà âúâ âñåêè ãîëÿì
çàñòðàõîâàòåëåí ñåêòîð. Ïîâå-
÷åòî îò íàáëþäåíèÿòà, êîèòî ñà
ôîðìóëèðàíè â íåãî, ïðîäúë-
æàâàò äà áúäàò àêòóàëíè, òàêà
÷å ùå áúäàò ïîëåçíè çà ÷èòàòå-
ëÿ (òîé å êà÷åí íà èíòåðíåò
ñòðàíèöàòà íà ÊÊÇ íà àäðåñ
www.cca.gouv.fr). Ñåãàøíèÿò îò-
÷åò ñå çàíèìàâà ñ íîâèòå òðóä-
íîñòè, ïîÿâèëè ñå ïðåç ïîñëåä-

íèòå äâå ãîäèíè, è îòäåëÿ ãîëÿ-
ìî ìÿñòî íà çàñòðàõîâêèòå
�Æèâîò, ñâúðçàíè ñ èíâåñòè-
öèîíåí ôîíä� (ÇÆÈÔ), êîèòî
ñà â îñíîâàòà íà ìíîãîáðîéíè
ðåêëàìàöèè îò ñïàäà íà ôèíàí-
ñîâèòå ïàçàðè.

ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÊÀ
�ÆÈÂÎÒ ÑÚÑ

ÑÏÅÑÒÎÂÅÍ ÕÀÐÀÊÒÅÐ�
Ïîäïèñâàíå
Äî ÁÎÎ áÿõà èçïðàòåíè

ìíîãî ðåêëàìàöèè ñëåä èçïðà-
ùàíåòî îò ñòðàíà íà çàñòðàõî-
âàòåëÿ íà ïúðâîòî ãîäèøíî èç-
âëå÷åíèå, êîåòî îòðàçÿâà ñïàä
â ñòîéíîñòòà íà äîãîâîðà, è ïî-
âå÷åòî îò òÿõ ñà ñâúðçàíè ñ óñ-
ëîâèÿòà íà ïîäïèñâàíåòî ìó.

Îò íÿêîè äîñèåòà ñòàíà ÿñ-
íî, ÷å çàñòðàõîâàíîòî ëèöå å
èçáðàëî äîãîâîð ñúñ ñïåñòî-
âåí õàðàêòåð ñúâñåì ñúçíà-
òåëíî, íî òúé êàòî ðàçâèòèåòî
íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè íå å
áëàãîïðèÿòíî çà íåãî, òî òâúð-
äè, ÷å ïðè ïîäïèñâàíåòî íå å
áèëî äîñòàòú÷íî èíôîðìèðàíî
çà òèïà äîãîâîð, çà äà íå ïîíå-
ñå ðåãèñòðèðàíèòå çàãóáè. Îáà-
÷å òîçè âèä ñèòóàöèÿ ñè îñòàâà
èçêëþ÷åíèå.

Â ïîâå÷åòî îò ðåêëàìàöèè-
òå, èçïðàòåíè äî ÊÊÇ, ÁÎÎ êîí-
ñòàòèðà, ÷å ïîðàäè íåèçïúëíå-
íèå íà çàêîíîâèòå èçèñêâà-
íèÿ, ñâúðçàíè ñ èíôîðìàöèÿòà
è ëèïñà íà ñúâåò ïðè çàïèñâà-
íåòî, êúì êîèòî ñå äîáàâÿ íå-
òî÷íîñòòà íà òåðìèíîëîãèÿòà,
èçïîëçâàíà â äîãîâîðèòå (áåë.
ðåä. - âèæ òåêñòà â êàðåòî),
çàñòðàõîâàíîòî ëèöå äåéñòâè-
òåëíî íå å ñúçíàâàëî, ÷å ïîä-
ïèñâà, ïîíÿêîãà ïðîòèâ èçðà-
çåíîòî ñè æåëàíèå, ðèñêîâ äî-
ãîâîð.

Ëèïñàòà íà ñúâåò å õàðàê-
òåðíà, êîãàòî îñêúäíèòå ñïåñ-
òÿâàíèÿ íà çàñòðàõîâàíîòî ëè-
öå, íàìèðàùè ñå ïîíÿêîãà â
ðåãëàìåíòèðàí ñïåñòîâåí âëîã,
áèâàò èíâåñòèðàíè èçöÿëî â
äîãîâîð ñúñ ñïåñòîâåí õàðàê-
òåð, íà âñè÷êî îòãîðå è îñîáå-
íî ðèñêîâ. Ïîäîáåí å ñëó÷àÿò,
êîãàòî òàêèâà äîãîâîðè, èçèñê-
âàùè äúëãîñðî÷íà èíâåñòèöèÿ,
ñà áèëè ïðåäëîæåíè íà ëèöà â
ìíîãî íàïðåäíàëà âúçðàñò.

Íàé-îáùî êàçàíî, ãîëÿìîòî
ìíîçèíñòâî îò âúïðîñíèòå äî-
ãîâîðè ñà áèëè ïðîäàäåíè â
ïåðèîä íà áîðñîâà åóôîðèÿ

Áðîÿò íà ðåêëàìàöèèòå, èçïðàòåíè äî ÁÎÎ, ãî ïðåâðúùà
â ïúðâàòà èíñòàíöèÿ çà ïîñðåäíè÷åñòâî íà ôðåíñêèÿ çàñ-
òðàõîâàòåëåí ïàçàð ìíîãî ïðåäè ïðîôåñèîíàëíîòî ïîñðåä-
íè÷åñòâî, óñòàíîâåíî îò Õàðòàòà íà ïîñðåäíè÷åñòâîòî îò
1993 ã. Òîâà âàæíî ìÿñòî ñå îáÿñíÿâà ñ äâà îñíîâíè
ôàêòîðà:

l Ïî-ëåñåí äîñòúï: ïðîôåñèîíàëíèòå ïîñðåäíèöè ñå îïëàêâàò, ÷å çàñ-
òðàõîâàòåëíèòå äðóæåñòâà íå èíôîðìèðàò äîñòàòú÷íî çàñòðàõîâàíè-
òå ëèöà çà ñúùåñòâóâàíåòî èì, êàêòî è çà ïðîöåäóðàòà íà ñåçèðàíåòî
èì, à íÿêîè çàñòðàõîâàòåëè äîðè ïðå÷àò íà òîâà ñåçèðàíå. Íàïðèìåð
òî÷íèòå êîîðäèíàòè íà ïðîôåñèîíàëíèòå ïîñðåäíèöè ðÿäêî ñå óïî-
ìåíàâàò â äîãîâîðèòå, âúïðåêè çàäúëæåíèåòî, ñúäúðæàùî ñå â ÷ëåí
L.112-2 îò çàñòðàõîâàòåëíèÿ êîäåêñ.

l Ðåïóòàöèÿ çà ïî-ãîëÿìà íåçàâèñèìîñò: íåçàâèñèìîñòòà è áåçïðèñ-
òðàñòíîñòòà íà ïðîôåñèîíàëíèòå ïîñðåäíèöè íèêîãà íå ñà áèëè
ïîäëàãàíè íà ñúìíåíèå îò çàñòðàõîâàíèòå ëèöà. Îáà÷å ìíîãî îò òÿõ
ñà ïðîòèâ ôàêòà, ÷å ïðåäè äà áúäå ïðåäàäåíà íà ïðîôåñèîíàëíèÿ
ïîñðåäíèê, ðåêëàìàöèÿòà èì òðÿáâà çàäúëæèòåëíî äà áúäå îòíîâî
ðàçãëåäàíà îò ñëóæáèòå íà çàñòðàõîâàòåëÿ, â êîèòî òå ÷åñòî ñà
èçãóáèëè âñÿêàêâî äîâåðèå. Ïîðàäè òàçè ïðè÷èíà ïîâå÷åòî îò ïîñ-
ðåäíè÷åñêèòå ïðîöåäóðè ïðèêëþ÷âàò äîòóê è çàñòðàõîâàíèòå ëèöà ñà
îáðúùàò êúì ÊÊÇ, îò êîÿòî î÷àêâàò ïî-ãîëÿìà íåçàâèñèìîñò ïî
îòíîøåíèå íà çàñòðàõîâàòåëÿ.

Êîìèñèÿòà ñìÿòà, ÷å å â èíòåðåñ íà âñè÷êè çàñòðàõîâà-
òåëè äà óëåñíÿò äîñòúïà äî ïîñðåäíèöèòå îò ïðîôåñèîíàë-
íàòà ñè ôåäåðàöèÿ, äîðè è ñàìî çàùîòî ïîñëåäíèòå ðàçïî-
ëàãàò ñ íà÷èíè çà äåéñòâèå (äà âúçëàãàò åêñïåðòèçè, äà
ïðîèçíàñÿò ñïðàâåäëèâî ðåøåíèå), ñ êîèòî òÿ íå ðàçïîëàãà.

ÃÐÀÍÈÖÈ ÍÀ

ÏÐÎÔÅÑÈÎÍÀËÍÎÒÎ ÏÎÑÐÅÄÍÈ×ÅÑÒÂÎ

÷ðåç ðåêëàìíè ìàòåðèàëè èëè
ïðåäâèæäàíèÿ, îïèðàùè ñå íà
ìèíàëè ïîñòèæåíèÿ, áåç äà ñå
ïîä÷åðòàå âúçìîæíîñòòà çà
åâåíòóàëåí ñïàä íà ôèíàíñî-
âèòå ïàçàðè. Òîçè ïðîïóñê å
îñîáåíî îñúäèòåëåí â ñëó÷àè-
òå íà àðáèòðàæíà îïåðàöèÿ íà
ôîíä â åâðî, äåíîìèíèðàí â
öåííè êíèæà, çàùîòî - òúé êàòî
íå ñòàâà äóìà çà ïúðâîíà÷àë-
íèÿ äîãîâîð - ñïåöèàëíîòî óïî-
ìåíàâàíå, ïðåäâèäåíî â ÷ëåí
À. 132-5 îò çàñòðàõîâàòåëíèÿ
êîäåêñ, íå å çàäúëæèòåëíî è
íàé-÷åñòî íå å áèëî èçïúëíåíî.

Óïðàâëåíèå íà äîãîâîðèòå
×àñò îò ðåêëàìàöèèòå ñå îò-

íàñÿò äî íåðàçáèðàíåòî íà îò-
ãîâîðèòå, äàâàíè íà çàñòðàõî-
âàíèòå ëèöà îòíîñíî òåõíè÷åñ-
êèòå âúïðîñè, ñâúðçàíè ñ äåéñ-
òâèåòî íà äîãîâîðà. Îò òîâà
ñëåäâà åäíà áåçïëîäíà ðàçìÿ-
íà íà êîðåñïîíäåíöèÿ ìåæäó
çàñòðàõîâàíîòî ëèöå è çàñòðà-
õîâàòåëÿ, â êðàÿ íà êîÿòî çàñò-
ðàõîâàíîòî ëèöå ñåçèðà ÁÎÎ.
×åñòî åäâà ñëåä íåãîâàòà íà-
ìåñà çàñòðàõîâàòåëÿò (íàé-÷åñ-
òî òåõíè÷åñêîòî ðúêîâîäñòâî)
ñè äàâà òðóäà äà äàäå òî÷åí è
îáñòîÿòåëñòâåí îòãîâîð íà íà-
ïúëíî çàêîííîòî èñêàíå çà èí-
ôîðìèðàíîñò îò ñòðàíà íà çàñ-
òðàõîâàíîòî ëèöå. Ïðîäàæáà-
òà íà âñå ïî-ñëîæíè äîãîâîðè
òðÿáâà äà áúäå ïðèäðóæåíà ñ
óñèëèåòî çà ôîðìèðàíå íà åêè-
ïè çà ïîääúðæàíå íà âðúçêà
ñúñ çàñòðàõîâàíèòå ëèöà, êîè-
òî äà ìîãàò äà èì ïðåäîñòàâÿò
íåçàáàâíî èíôîðìàöèÿòà è
îáÿñíåíèÿòà, êîèòî òå ñà â ïðà-
âîòî ñè äà èçèñêâàò.

Îò äðóãà ñòðàíà, ñå ñëó÷âà
ëèöåòî, óïðàâëÿâàùî äîãîâî-
ðà ñúñ ñïåñòîâåí õàðàêòåð,
÷åñòî ñâúðçàí ñúñ çàñòðàõî-
âàòåëÿ, äà ïðîìåíè îðèåíòà-
öèÿòà íà âëîæåíèÿòà (íàïðè-
ìåð óâåëè÷àâàíå íà ìàêñè-
ìàëíàòà ÷àñò àêöèè â äàäåí
Îðãàí çà êîëåêòèâíè èíâåñòè-
öèè â öåííè êíèæà), áåç äà
ïðåäóïðåäè íåçàáàâíî çàñò-
ðàõîâàíîòî ëèöå. Ïîñëåäíî-
òî, êîåòî ïîåìà ñúùèÿ ðèñê,
êàêòî àêî ïðÿêî ó÷àñòâà â åê-
âèâàëåíòåí Îðãàí çà êîëåê-
òèâíè èíâåñòèöèè â öåííè êíè-
æà, ñå îçîâàâà â ïîëîæåíèå
íà íåèíôîðìèðàíîñò è ëèïñà
íà çàùèòà.

(Ïðîäúëæàâà íà ñòð. 17)


