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ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÍÅ
ÍÀ ËÈÖÀ

Ïðè ìíîãî äîãîâîðè ñå ïðåä-
âèæäàò òàðèôè ïî âúçðàñòîâè
ãðóïè, âúðõó êîèòî âíèìàíèåòî
íà çàñòðàõîâàíèòå ëèöà íå ñå
ïðèâëè÷à. Ïðè òîâà ïîëîæåíèå
ïîñëåäíèòå òúëêóâàò ïîãðåøíî
ïðåìèíàâàíåòî â ïî-ãîðíà âúç-
ðàñòîâà ãðóïà è ïîñëåäâàëîòî
óâåëè÷åíèå íà âíîñêàòà êàòî
óâåëè÷àâàíåòî íà òàðèôàòà, äà-
âàùî ïðàâî íà ïðåêðàòÿâàíå íà
äîãîâîðà, à òóê ñòàâà äóìà ïðîñ-
òî çà ïðèëàãàíåòî íà åäèí äîãî-
âîðíî îïðåäåëåí ìåõàíèçúì.
Òîâà îñïîðâàíå ëåñíî ìîæå äà
ñå èçáåãíå ÷ðåç ïî-ÿñíî ôîð-
ìóëèðàíå íà äîãîâîðà.

ÁÎÎ âèíàãè îòêðèâà ñëó÷àè
íà �ïðîïóñêè� ïðè ïîïúëâàíå-
òî íà âúïðîñíèêà çà çäðàâîñ-
ëîâíîòî ñúñòîÿíèå, ïîíÿêîãà
ïî ñúâåò íà ïîñðåäíèêà èëè
êðåäèòíàòà èíñòèòóöèÿ, êîãàòî
ñòàâà äóìà çà äîãîâîð, ãàðàí-
òèðàù çàåì. Êîìèñèÿòà íàïîì-
íÿ íà çàñòðàõîâàíèòå ëèöà, ÷å
âúïðîñíèêúò çà çäðàâîñëîâíî-
òî ñúñòîÿíèå ñå ïîïúëâà è
ïîäïèñâà åäèíñòâåíî íà òÿõíà
îòãîâîðíîñò è ÷å çàäúëæåíèå-
òî èì äà èíôîðìèðàò çàñòðà-
õîâàòåëÿ çà àíàìíåçàòà ñè
ïðîäúëæàâà äà áúäå â ñèëà
äîðè ñëåä ïîïúëâàíåòî íà âúï-
ðîñíèêà äî äàòàòà íà âëèçàíå
â ñèëà íà ãàðàíöèèòå.

Íÿêîè çäðàâíè çàñòðàõîâà-
òåëè ñà ïðåäîñòàâèëè íà áåçñ-
êðóïóëíè ïîñðåäíèöè ìíîãî øè-
ðîêè ïðàâîìîùèÿ çà ñêëþ÷âà-
íå íà çàñòðàõîâàòåëíè äîãîâî-
ðè è óïðàâëåíèåòî èì, áåç äà
óïðàæíÿâàò êîíòðîë. Óñòàíîâå-
íè ñà ìíîãî ñëó÷àè íà ôàëèòè
èëè èçìàìè îò ñòðàíà íà òåçè
ïîñðåäíèöè, êîèòî ïîñòàâÿò
çàñòðàõîâàíèòå ëèöà â ìíîãî
çàòðóäíåíî ïîëîæåíèå, à çàñò-
ðàõîâàòåëÿò - â íåâúçìîæíîñò
äà ñè âúðíå óïðàâëåíèåòî íà ãà-
ðàíöèèòå, êîèòî ñà èçäàäåíè íà
íåãîâî èìå.
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ÏÎ ÑÂÅÒÀ

Äðóãà íå îñîáåíî âåñåëà íîâèíà,
êîÿòî ñòàâà èçâåñòíà, å, ÷å ïàñèâèòå
íà ôàëèðàëàòà çàñòðàõîâàòåëíà êîì-
ïàíèÿ �Õèëäúí� (ïðîñëîâóòàòà �Þïè-
òåð�, êîÿòî çàâëå÷å õèëÿäè ñâîè
çàñòðàõîâàíè) ùå áúäàò ïîåòè îò
÷ëåíîâåòå íà Íàöèîíàëíîòî áþðî  íà
áúëãàðñêèòå àâòîìîáèëíè çàñòðàõî-
âàòåëè (ÍÁÁÀÇ), ùî ñå êàñàå äî
çàäúëæåíèÿòà é êúì áþðîòî �Çåëåíà
êàðòà�. Òîâà áå îòãîâîðúò íà ãîâî-
ðèòåëÿ íà ÊÔÍ ïðîô. Ìèë÷î
Ñòîèìåíîâ íà âúïðîñ íà â. �Çàñò-
ðàõîâàòåë ïðåñ� íà ðåäîâíèÿ áðè-
ôèíã ñ æóðíàëèñòè íà 19 þëè ò.ã.
â Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð.

Çà âòîðàòà êîìïàíèÿ, îáÿâåíà â
ëèêâèäàöèÿ, ÌÇÊ �Åâðîïà�, ïúê îñòà-

äíà îò íîâèíèòå îò Áðþêñåë, êîÿòî âèòàå â ïóáëè÷íî-
òî ïðîñòðàíñòâî, å, ÷å ïî âñÿêà âåðîÿòíîñò, àêî
ñòðàíàòà íè áúäå ïðèåòà â Åâðîïåéñêèÿ ñúþç îò

1.01.2007 ã., Åâðîêîìèñèÿòà ùå íàëîæè ìîíèòîðèíã íà
áúëãàðñêèòå çàñòðàõîâàòåëíè êîìïàíèè â îáëàñòòà íà
àâòîìîáèëíîòî çàñòðàõîâàíå. Òîâà ùå áúäå â ðåçóëòàò íà
íåèçïúëíåíèåòî íà çàäúëæåíèåòî íà Áúëãàðèÿ äà îáåäèíè â
åäèííà äâåòå äîñåãà ñúùåñòâóâàùè çàñòðàõîâêè �Ãðàæäàí-
ñêà îòãîâîðíîñò� íà àâòîìîáèëèñòèòå (çà Áúëãàðèÿ) è
�Çåëåíà êàðòà� (çà äúðæàâèòå-÷ëåíêè íà Ñúâåòà íà Áþðàòà).
È çàùî? Çàùîòî, áåç äà íè ïèòàò, ïàê ñå íàïúíàõìå áåç
âðåìå è íÿêàêâè äúëãè åçèöè áèëè òúðêóëíàëè ñëóõîâå äî
óøèòå íà åâðîêîìèñàðèòå, ÷å îáÿâåíàòà ïðåäè âðåìå  öèôðà
îò 97-ïðîöåíòà çàñòðàõîâàíè ïî çàäúëæèòåëíàòà �Ãðàæäàí-
ñêà îòãîâîðíîñò� íà àâòîìîáèëèñòèòå áèëà èçìèñëåíà îò
íàøèòå íàäçîðíèöè è íå áèëà ðåàëèñòè÷íà. Êîé êðèâ, êîé ïðàâ
- èñòîðèÿòà ìúë÷è.

Å

âà  íåèçÿñíåí âúïðîñúò îòêúäå ùå ñè
ïîëó÷àò îáåçùåòåíèÿòà 509-òå áúë-
ãàðè, èìàëè íàèâíîñòòà äà äîâåðÿò
çàñòðàõîâàíåòî ñè â íåéíè ðúöå.
Îñâåí êúì òÿõ êîìïàíèÿòà å ñúñ
çàäúëæåíèÿ è ïî äîãîâîðèòå çà
ïðåçàñòðàõîâàíå, êàêòî è ïî ðåãðåñ-
íè âçåìàíèÿ êúì äðóãè çàñòðàõîâà-
òåëè, íî ñïîðåä ïðîô. Ñòîèìåíîâ â
ÊÔÍ íÿìàò òî÷íàòà èì ñòîéíîñò.
Íàäçîðúò å ïîèñêàë îò ñúäà îáÿâÿâà-
íå íà ÌÇÊ �Åâðîïà� â íåñúñòîÿòåë-
íîñò, à ñúùî òàêà è  íàçíà÷àâàíå íà
ñèíäèê, êîéòî äà îöåíè  àêòèâèòå íà
êîìïàíèÿòà. Ñëåä îáÿâÿâàíåòî íà
ñúäåáíîòî ðåøåíèå çà íåñúñòîÿòåë-
íîñòòà íà êîìïàíèÿòà ñèíäèêúò �ùå
ñëîæè íà ìàñàòà� îñòàíàëîòî îò

íåäâèæèìîòî èìóùåñòâî è äð. àêòè-
âè, êàòî ùå îïðåäåëè è êîè ñà
ñòðàíèòå, èìàùè ïðàâî íà âçåìàíèÿ.
Àêî íàêðàÿ îñòàíå èçâåñòíà ñóìà
ñëåä ïðîäàæáàòà íà àêòèâèòå, õîðàòà
ùå ñè ïîëó÷àò îáåçùåòåíèÿòà, àêî ëè
ïúê íå - ùå ïèÿò åäíà ñòóäåíà âîäà.

Ñëåä åäíà òàêàâà ïîñòàíîâêà
ìîÿò ëîãè÷åí âúïðîñ å: �Êúäå ñïà
ÊÔÍ ïðåäè äâå ãîäèíè, êîãàòî  íàç-
íà÷åíèÿò îò ñúùàòà èíñòèòóöèÿ êâåñ-
òîð Ñîôðîíè Àòàíàñîâ, âìåñòî äà
îçäðàâè ÌÇÊ �Åâðîïà�, ÿäå, ïè è ñå
âåñåëè, îðãàíèçèðà ïðåñêîíôåðåí-
öèè èç ñòðàíàòà, õðàíòóòè æóðíàëèñ-
òèòå, çà äà êëàêüîðñòâàò êîëêî âåëèê
áúëãàðèí å, çà ñìåòêà íà õîðñêèòå
çàñòðàõîâêè. Çàùî íàäçîðúò äîïóñíà
òîçè ñàìîçâàíåö äà äîîãëîçãà îñòà-
òúöèòå, çàùî?�

Ìîæå áè  ñ òàçè ïðåçóìïöèÿ, à
è çà äà îòãîâîðè íà ïðåäïèñàíîòî â
Êîäåêñà çà çàñòðàõîâàíå, íà ñâîå
çàñåäàíèå îò 19 þëè 2006 ã. Êîìè-
ñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð å ïðèåëà
íà ïúðâî ÷åòåíå ïðîåêò íà Íàðåäáà
çà èçèñêâàíèÿòà êúì îðãàíèçàöè-
ÿòà è äåéíîñòòà íà ñëóæáàòà çà
âúòðåøåí êîíòðîë íà çàñòðàõîâàòå-
ëÿ è íà ëèöàòà, âêëþ÷åíè â
çàñòðàõîâàòåëíà ãðóïà.

Òàêèâà ñëóæáè ñå ñúçäàâàò çà
ïúðâè ïúò ñåãà, êîãàòî êîäåêñúò
âúâåäå èçèñêâàíåòî âñåêè çàñòðà-
õîâàòåë äà ñúçäàäå ñïåöèàëèçèðà-
íà ñëóæáà çà âúòðåøåí êîíòðîë,
êîÿòî äà ïîäïîìàãà îðãàíèòå íà

óïðàâëåíèå íà çàñòðàõîâàòåëÿ ïðè
âçåìàíå íà ðåøåíèÿ âúâ âðúçêà ñ
äåéíîñòòà è äà ñëåäè çà òÿõíîòî
èçïúëíåíèå. Íîâàòà ñòðóêòóðà ùå
èìà øèðîêè ïðàâà, çàùîòî å íåçà-
âèñèìà îò óïðàâëåíñêîòî òÿëî. Ðú-
êîâîäèòåëÿò é ùå òðÿáâà äà èìà
êàêòî ãîëÿì ïðîôåñèîíàëåí îïèò â
çàñòðàõîâàíåòî, òàêà è äà áúäå ñ
íåíàêúðíåíà ìîðàëíà ðåïóòàöèÿ.
Òîé íÿìà ïðàâî äà ñúâìåñòÿâà
äðóãè äëúæíîñòè, íî ìîæå äà çàåìà
ñúùàòà äëúæíîñò â ïîâå÷å îò åäèí
çàñòðàõîâàòåë â ðàìêèòå íà çàñò-
ðàõîâàòåëíàòà ãðóïà.

 Â ñúîòâåòñòâèå ñ ðàçïîðåäáèòå
íà íîâèÿ äîêóìåíò âñåêè çàñòðàõîâà-
òåë òðÿáâà äà ïðèåìå âúòðåøíè
ïðàâèëà çà îðãàíèçàöèÿòà è äåéíîñò-
òà íà ñëóæáàòà, êîèòî äà ïðåäñòàâè
â êîìèñèÿòà. Çàñòðàõîâàòåëèòå ñà
äëúæíè äà ïðèâåäàò äåéíîñòòà ñè â
ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà òàçè
íàðåäáà â ñðîê äî 31.12.2006 ã.

Çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåëÿò è ðúêî-
âîäåù Óïðàâëåíèå �Çàñòðàõîâàíå� â
ÊÔÍ òðÿáâà äà îöåíÿâà îðãàíèçàöè-
ÿòà íà òàçè ñòðóêòóðà è äà ïîäïîìàãà
ñëóæáèòå çà âúòðåøåí êîíòðîë.

Ïðîåêòúò íà íàðåäáà ùå áúäå
èçïðàòåí çà ìíåíèÿ è ïðåïîðúêè äî
âñè÷êè çàèíòåðåñîâàíè ñòðàíè è  ùå
ñå ïóáëèêóâà íà èíòåðíåò ñòðàíèöàòà
íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð.

Äðóã íîðìàòèâåí äîêóìåíò, êàñà-
åù çàñòðàõîâàíåòî è çäðàâíîòî îñè-
ãóðÿâàíå, å ïðèåòàòà íà âòîðî ÷åòåíå

Íàðåäáà çà èçèñêâàíèÿòà êúì ñ÷å-
òîâîäíàòà îò÷åòíîñò íà çàñòðàõî-
âàòåëèòå, çà ôîðìàòà è ñúäúðæà-
íèåòî íà îò÷åòèòå, ñïðàâêèòå, äîê-
ëàäèòå è ïðèëîæåíèÿòà ïî ÷ë. 99,
àë. 1 îò Êîäåêñà çà çàñòðàõîâàíåòî
è çà ôîðìàòà è ñúäúðæàíèåòî íà
ãîäèøíèÿ ôèíàíñîâ îò÷åò íà çäðàâ-
íîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà.

Ñ òîçè äîêóìåíò ñå îïðåäåëÿ
ôîðìàòà è ñúäúðæàíèåòî íà ãîäèø-
íèÿ îò÷åò íà çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå
äðóæåñòâà.  Öåëòà å äà ñå ïîñòèãíå
ñúïîñòàâèìîñò ìåæäó îò÷åòèòå íà
çàñòðàõîâàòåëíèòå äðóæåñòâà è
çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà,
êàêòî è äà ñå îñèãóðÿâà èíôîðìàöèÿ
çà èçâúðøâàíå íà íàäçîð íàä äåé-
íîñòòà èì. Ñ íåéíà ïîìîù ñå
âúâåæäàò  ïðàâèëà çà îöåíêà íà
àêòèâèòå íà çàñòðàõîâàòåëèòå è íà
çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñòâà è
ñå ñèñòåìàòèçèðàò èçèñêâàíèÿòà çà
ïðåäîñòàâÿíå íà ñòàòèñòè÷åñêà èí-
ôîðìàöèÿ. Íà îò÷åò ïîäëåæè öÿëîñ-
òíàòà äåéíîñò íà çàñòðàõîâàòåëíèòå
è çäðàâíîîñèãóðèòåëíèòå äðóæåñò-
âà, ðàáîòåùè â ñòðàíàòà ñúñ ñåäà-
ëèùå â Áúëãàðèÿ, êàêòî è äåéíîñòòà
íà òåðèòîðèÿòà íà äðóãè äúðæàâè,
èçâúðøâàíà îò íàøè çàñòðàõîâàòåë-
íè è çäðàâíîîñèãóðèòåëíè äðóæåñò-
âà. Îò÷åò ùå ïðåäîñòàâÿò è ÷óæäè
çàñòðàõîâàòåëè, èçâúðøâàùè äåé-
íîñò ÷ðåç êëîíîâå ó íàñ ñúãëàñíî
Òúðãîâñêèÿ çàêîí.

ÈËÅÀÍÀ ÑÒÎßÍÎÂÀ

ÒÅÐÌÈÍÎËÎÃÈß ÍÀ ÄÎÃÎÂÎÐÈÒÅ
ÑÚÑ ÑÏÅÑÒÎÂÅÍ ÕÀÐÀÊÒÅÐ

×ëåí À 132-5 ïîñòàíîâÿâà, ÷å çà äîãîâîðèòå ñúñ ñïåñòîâåí õàðàêòåð
èíôîðìàöèÿòà çà ñòîéíîñòòà íà îáðàòíî èçêóïóâàíå ñå äîïúëâà îò óêàçà-
íèåòî �ñ ìíîãî ÿðúê øðèôò�, ÷å çàñòðàõîâàòåëÿò íå ïîåìà çàäúëæåíèå,
ñâúðçàíî ñúñ ñòîéíîñòòà íà àêöèèòå, ïîäâëàñòíà íà �êîëåáàíèÿ êúì ïî-
êà÷âàíå è ñïàäàíå�. Ñòàâà äóìà äà ñå ïðèâëå÷å âíèìàíèåòî íà çàñòðàõî-
âàíîòî ëèöå âúðõó îñíîâíàòà ðàçëèêà ìåæäó ãàðàíöèè â åâðî è ãàðàíöèè
â öåííè êíèæà è âúðõó ðèñêîâèÿ õàðàêòåð íà ïîñëåäíèòå.

Íÿêîè çàñòðàõîâàòåëíè ïîëèöè ñúäúðæàò òîâà óêàçàíèå â áëèçîñò äî
òàáëèöàòà ñúñ ñòîéíîñòèòå íà îáðàòíî èçêóïóâàíå, íî îñòàíàëàòà ÷àñò îò
äîêóìåíòà ñúäúðæà ïðîòèâîïîëîæíè òåðìèíè, çàëè÷àâàùè ðàçëèêàòà ìåæ-
äó ãàðàíöèè â åâðî è ãàðàíöèè â àêöèè è ðèñêîâèÿ õàðàêòåð íà ïîñëåäíèòå.
Ïî-ñïåöèàëíî ñå çàáåëÿçâà:
l óïîòðåáàòà íà îáù ðå÷íèê çà äâàòà âèäà ãàðàíöèè, îáåäèíåíè â íåÿñíè

òåðìèíè (ëèïñâàùè â çàñòðàõîâàòåëíèÿ êîäåêñ) êàòî �ôîíäîâå�, �ôè-
íàíñîâè èíñòðóìåíòè�, �óïðàâëåíñêè ïðîôèëè� è ò. í. Â íÿêîè äîãîâîðè
ñå ñðåùàò òåðìèíèòå �àêöèè â åâðî�, �îãðàíè÷åí ôîíä, èíâåñòèðàí âúâ
ôèíàíñîâèòå ïàçàðè� è ò. í., êàòî ãàðàíöèèòå â åâðî ñòàâàò ïðàêòè÷åñ-
êè íåðàçëè÷èìè îò ãàðàíöèèòå â àêöèè, ïðåäëàãàíè â åäíè è ñúùè
äîãîâîðè;

l èçïîëçâàíåòî íà òåðìèíîëîãèÿ, çàëè÷àâàùà ðèñêîâèÿ è ëåòëèâ õàðàê-
òåð íà öåííèòå êíèæà: òàêúâ å ñëó÷àÿò ñ íàèìåíîâàíèÿòà �ðåôåðåíòíè
ôîíäîâå�, �áàëàíñèðàí ïðîôèë�, �ñúõðàíèòåë åâðî�, �ðàñòåæ� è ò. í.
Íî ïîíÿòèÿòà áàëàíñèðàí èëè ðåôåðåíòåí ïðåäïîëàãàò ñòàáèëíîñò, îò
êîÿòî ëåòëèâèòå öåííè êíèæà ñà ëèøåíè, à èçïîëçâàíåòî íà òåðìèíà
�ðàñòåæ� å íåóäà÷íî çà íåùî, ÷èÿòî ñòîéíîñò ìîæå äà ñå ïîêà÷è, êàêòî
è äà ñïàäíå.

Ïîäîáíè çàáåëåæêè ìîãàò äà áúäàò íàïðàâåíè è îòíîñíî îïèñàíèåòî íà
ãàðàíöèèòå. Íàïðèìåð èçðàçè êàòî �ïðèäîáèòî ñïåñòÿâàíå�, �ïðèäîáè-
òà ñòîéíîñò� è �ñúñòàâåíî ñïåñòÿâàíå� ïðåïðàùàò êúì ñòàáèëíîòî
íàòðóïâàíå, à çà ãàðàíöèèòå â öåííè êíèæà å ïî-ïîäõîäÿùî äà ñå
ãîâîðè çà èíâåñòèöèÿ. Ñúùî òàêà òåðìèíúò ïðèäîáèò âêëþ÷âà ñòàáèëíà
ñîáñòâåíîñò, à ñòîéíîñòòà íà öåííèòå êíèæà íå å ïðèäîáèòà âåäíúæ
çàâèíàãè, à ñå êîëåáàå. Ñúñòàâåí ñúùî ïîäñêàçâà ñòàáèëíîñò, êîÿòî
öåííèòå êíèæà íå ïðèòåæàâàò.
Ñúùî òàêà ñëåäâà äà ñè çàäàäåì íÿêîè âúïðîñè îòíîñíî èçïîëçâàíåòî

íà èçðàçè êàòî �ùå óâåëè÷àò ñïåñòÿâàíèÿòà âè� èëè �ñòîéíîñòòà íà
îáðàòíî èçêóïóâàíå íà öåííèòå êíèæà�, êàêòî è îòíîñíî íåäîðàçóìåíè-
ÿòà, êîèòî ìîãàò äà ïðåäèçâèêàò òâúðäåíèÿ, âúçõâàëÿâàùè �íàëè÷íîñòòà
íà ñïåñòÿâàíèÿòà âúâ âñåêè åäèí ìîìåíò�, ñëåä êàòî èíâåñòèðàíèòå
ñóìè ñà íàëè÷íè ñàìî àêî íÿìà ñïàä íà öåííèòå êíèæà, èëè îáåùàâàùè,
ñëåä êàòî âúçñòàíîâÿâàíåòî, çà ðàçëèêà îò îáðàòíîòî èçêóïóâàíå, âêëþ÷-
âà ðåñòèòóèðàíåòî íà ñúùàòà ñóìà.

Ñëåäîâàòåëíî ñå îêàçâà, ÷å òåðìèíîëîãèÿòà, êîÿòî ñå
èçïîëçâà ïðè çàñòðàõîâêàòà �Æèâîò�, íå å ïîäõîäÿùà çà
äîãîâîðèòå ñúñ ñïåñòîâåí õàðàêòåð, ïðè êîèòî çàñòðàõî-
âàíîòî ëèöå ïîåìà ðèñê ñ èíâåñòèöèÿòà ñè. Çàñòðàõîâà-
òåëèòå òðÿáâà äà ïðåñòàíàò äà èçïîëçâàò èçðàçè, ñúçäàäå-
íè ïî âðåìåòî íà äîãîâîðèòå âúâ ôðàíêîâå, êîèòî ñàìî
ìîãàò äà ïîääúðæàò îáúðêâàíåòî îòíîñíî èñòèíñêèòå õà-
ðàêòåðèñòèêè íà äîãîâîðèòå ñúñ ñïåñòîâåí õàðàêòåð.

(Ïðîäúëæàâà îò ñòð. 15)

Ñúùåñòâóâàò çàñòðàõîâàòåëè, êîèòî ïðåäëàãàò íà çàñòðàõîâàíèòå ëèöà äà
óâåëè÷àò çàñòðàõîâàòåëíàòà ñè âíîñêà ÷ðåç çàåì, îòïóñíàò îò áàíêàòà íà
çàñòðàõîâàòåëíàòà êîìïàíèÿ, áåç äà ãè óâåäîìÿò çà îïàñíîñòèòå îò òàçè ñõåìà
è íàé-îáùî çà ñúìíèòåëíàòà é ðåíòàáèëíîñò, äîðè êîãàòî äîãîâîðúò ñúñ
ñïåñòîâåí õàðàêòåð ñå ïðèäðóæàâà îò êàïèòàëîâà ãàðàíöèÿ â êðàÿ íà ñðîêà.

Çàñòðàõîâàòåëíèÿò äîãîâîð ñå ïðåäîñòàâÿ êàòî ãàðàíöèÿ íà çàåìà. Ðàçõîäèòå
ñà îò ïîðÿäúêà íà 5% îò îáùàòà ïðåìèÿ èëè 15% îò ëè÷íèÿ àïîðò. Ïàðè÷íèòå
ãëîáè ïðè îáðàòíî èçêóïóâàíå, êîãàòî ñà ïîñòàíîâåíè òàêèâà, ñúùî ñà âúç
îñíîâà íà îáùàòà ñõåìà: åäíà �âèäèìà� ãëîáà îò 4% å âñúùíîñò ðàâíà íà 12%
îò ëè÷íèÿ àïîðò, êîÿòî ñå ïðèáàâÿ â ñëó÷àé íà îáðàòíî èçêóïóâàíå, êúì
ãîðåñïîìåíàòèÿ ðàçõîä îò 15%. Òîçè �ìóëòèïëèêàöèîíåí� åôåêò íà ðàçõîäèòå è
ãëîáèòå íå ñå îïèñâà ïðåä çàñòðàõîâàíîòî ëèöå.

Ùî ñå îòíàñÿ äî ëèõâèòå ïî çàåìà, òå ñå êîëåáàÿò ìåæäó 26% è 48% îò âçåòèÿ
íà çàåì êàïèòàë (çà 8 ãîäèíè ïðè 6%) ñúãëàñíî íà÷èíà íà âðúùàíåòî ìó, èëè
ìåæäó 52% è 96% îò ëè÷íèÿ àïîðò. Ñëåäîâàòåëíî äîðè êîãàòî äîãîâîðúò ñúñ
ñïåñòîâåí õàðàêòåð èìà êàïèòàëîâà ãàðàíöèÿ è èçâúí âñÿêàêâî îáðàòíî èçêóïó-
âàíå ïðåäè èçòè÷àíå íà ñðîêà, òàçè ñõåìà ìîæå äà ñå îêàæå çà çàñòðàõîâàíîòî
ëèöå çàãóáà, êîÿòî ìîæå äà íàäâèøè 67%.

Òåçè çàãóáè ñà îùå ïî-ãîëåìè, êîãàòî íå ñúùåñòâóâà êàïèòàëîâà ãàðàíöèÿ
(èëè àêî, ïðè íàëè÷èå íà òàêàâà ãàðàíöèÿ, äîãîâîðúò áúäå îòêóïåí ïðåäè
èçòè÷àíåòî íà ñðîêà): åäèí ïåòíàéñåòïðîöåíòîâ ñïàä íà àêöèèòå ìîæå äà äîâåäå
äî ïúëíà çàãóáà íà èíâåñòèöèÿòà íà çàñòðàõîâàíîòî ëèöå, äîêàòî çàãóáàòà áè
áèëà 20% ïðè ëèïñàòà íà çàåì (ñïàäàíå íà ñòîéíîñòòà ïëþñ óâåëè÷åíèå íà
çàñòðàõîâàòåëíàòà âíîñêà) ïëþñ åâåíòóàëíà íåóñòîéêà â ñëó÷àé íà îáðàòíî
èçêóïóâàíå, îïðåäåëåíà íà 5% îò çàêîíà.

Òåçè ñõåìè ñà ìíîãî ïå÷åëèâøè çà çàñòðàõîâàòåëíàòà êîìïàíèÿ ïî îòíî-
øåíèå íà ëè÷íèÿ àïîðò, ïðè êîèòî çàñòðàõîâàíîòî ëèöå ïîåìà èçêëþ÷èòåëíî
âèñîê ðèñê, äîêàòî çàñòðàõîâàòåëíàòà êîìïàíèÿ íå ïîåìà íèêàêúâ ðèñê, è ïðè
êîèòî èíôîðìàöèÿòà å îñêúäíà. Òå ñà îñúäèòåëíè âúâ âñÿêî îòíîøåíèå.

ÇÀÅÌÈ, ÎÒÏÓÑÍÀÒÈ Ñ ÖÅË ÓÂÅËÈ×ÀÂÀÍÅ
ÍÀ ÂÍÎÑÊÀÒÀ ÇÀ ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÊÀÒÀ �ÆÈÂÎÒ�

ÏÐÎÁÎÉÍÈ ÌÎÆÅ
ÄÀ ÏÎÒÎÏßÒ ÊÎÐÀÁÀ...

(Ïðîäúëæàâà îò ñòð. 12)
Åäíîâðåìåííî ñ òîâà, çà äà ñè

îñèãóðÿò äîñòàòú÷íî ëèêâèäíè ñðåä-
ñòâà çà ãîëåìèÿ îáåì ïëàùàíèÿ, ïåí-
ñèîííèòå ôîíäîâå ùå áúäàò ïðèíóäå-
íè äà ïðîäàâàò ÷àñòè îò äúëãîñðî÷íè-
òå ñè àêòèâè â êðàòêè ñðîêîâå (ðåñï.
íà ïî-íèñêè öåíè), çà äà ïîêðèÿò
ïðåäñðî÷íèòå èçòåãëÿíèÿ.

Èçâúðøâàíåòî íà òàêèâà ñäåëêè ùå
äîâåäå äî ïîðåäíèÿ íåãàòèâåí åôåêò
êàêòî âúðõó  äîõîäíîñòòà íà ïåíñèîííè-
òå ôîíäîâå, ò.å. íà âñè÷êè ëèöà, îñèãó-
ðåíè â òÿõ, òàêà è âúðõó öÿëîñòíèÿ
áúëãàðñêè ôèíàíñîâ ïàçàð.

Äîáðå å, ÷å â êðàÿ íà òîçè äåáàò

ìèíèñòúð Îðåøàðñêè íå ñàìî èçñëóøà,
íî �÷ó� íàïðàâåíèòå àðãóìåíòèðàíè
ïðåäëîæåíèÿ íà ïðîôåñèîíàëèñòè â îá-
ëàñòòà íà ïåíñèîííîòî îñèãóðÿâàíå, âúï-
ðåêè ÷å íå å ÿñíî êàê ÷èñòî òåõíîëîãè÷-
íî ùå áúäàò íàíåñåíè è îäîáðåíè êî-
ðåêöèèòå, òúé êàòî íîðìàòèâíèÿò àêò
âå÷å å ïðèåò íà çàñåäàíèå íà ïðàâèòåë-
ñòâîòî.

Èìà âåðîÿòíîñò òîâà äà ñòàíå íà
çàñåäàíèå íà áþäæåòíàòà êîìèñèÿ íà
ïàðëàìåíòà ïðåäè ïúðâîòî ÷åòåíå íà
çàêîíèòå òàì.

Ìàòåðèàëèòå ïîäãîòâè
ÈËÅÀÍÀ ÑÒÎßÍÎÂÀ

ÏÀÊ ÑÅ ÍÀÏÚÍÀÕÌÅ ÁÅÇ ÂÐÅÌÅÏÀÊ ÑÅ ÍÀÏÚÍÀÕÌÅ ÁÅÇ ÂÐÅÌÅÀÊÖÅÍÒ

(Ñëåäâà)
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