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ÔÎÐÓÌ

î ðàçáèðàåìè ïðè÷èíè íà
ôîðóìà â Ñâèùîâ íàé-
äèñêóòèðàíè áÿõà òåìè-

òå, ñâúðçàíè ñúñ çàñòðàõîâàíå-
òî. Ðàçáèðà ñå, ãîðåùè äèñêóñèè
èìàøå è ïî äðóãèòå îñíîâíè
òåìè - ïåíñèîííîòî è çäðàâíî-
òî îñèãóðÿâàíå. Â ïðåäíèòå
áðîåâå ïðåäñòàâèõìå ÷àñò îò
ìíåíèÿòà è íÿêîè îò äîêëàäè-
òå, âêëþ÷èòåëíî è äåáàòà çà
ñúçäàâàíåòî íà çàñòðàõîâàòå-
ëåí ïóë ñðåùó êàòàñòðîôè÷íè
ðèñêîâå. Íÿìàõìå îáà÷å òåõíî-
ëîãè÷íà âúçìîæíîñò äà ïðåäñ-
òàâèì ïî-ïîäðîáíî äèñêóñèÿòà
îòíîñíî ðàçâèòèåòî íà çàñò-
ðàõîâêàòà �Ãðàæäàíñêà îòãî-
âîðíîñò� â êîíòåêñòà íà ïðè-
åìàíåòî íè â ÅÑ è íà åâåíòó-
àëíîòî ïîäïèñâàíå íà Ìíîãîñò-
ðàííîòî ãàðàíöèîííî ñïîðàçó-
ìåíèå, íîâîòî ìÿñòî è ðîëÿ íà
Ãàðàíöèîííèÿ ôîíä, ïðîèçòè÷à-
ùè îò Êîäåêñà çà çàñòðàõîâàíå-
òî, íåãîâàòà ôèíàíñîâà ñòà-
áèëíîñò è çàñòðàõîâàòåëíîòî
ìó ïîêðèòèå îò ñâåòîâåí ïðå-
çàñòðàõîâàòåë, ïðåâðúùàíåòî
íà Íàöèîíàëíîòî áþðî �Çåëåíà
êàðòà� â Êîìïåíñàöèîíåí îðãàí,
âçàèìíîòî ãàðàíòèðàíå íà äâå-
òå ñòðóêòóðè, îáõâàòà íà çàñ-
òðàõîâêàòà �Ãðàæäàíñêà îòãî-
âîðíîñò�  è ò. í.

äèñêóñèÿòà ñå âêëþ÷èõà ìíîçè-
íà îò ïðèñúñòâàùèòå çàñòðàõî-
âàòåëè, êîèòî ñå âúçïîëçâàõà

îò ïðèñúñòâèåòî íà Ðàëèöà Àãàéí,
ðúêîâîäåùà Óïðàâëåíèå �Çàñòðàõî-
âàòåëåí íàäçîð� íà Êîìèñèÿòà çà
ôèíàíñîâ íàäçîð. Ñïîðíèòå ìîìåí-
òè ñå îòíàñÿõà äî ïðåëèöåíçèðàíåòî
íà çàñòðàõîâàòåëèòå è êðèòåðèèòå,
ïî êîèòî ùå ñå èçâúðøâà òî (ïî
òîçè âúïðîñ îòíîøåíèå âçåõà Òåìå-
íóãà Íåíîâà - èçïúëíèòåëåí äèðåê-
òîð íà ÇÏÀÄ �Àëèàíö Áúëãàðèÿ�,
êîÿòî àêöåíòèðà âúðõó ïðåçàñòðàõî-
âàòåëíèòå ïðîãðàìè, Ðóìåí Ãúëúáè-
íîâ - èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð íà ÇÊ
�Áúëãàðñêè èìîòè - Âèíåð Ùåòèøå�,
äîö. Ðàäîñëàâ Ãàáðîâñêè - ïðåïî-
äàâàòåë â ÑÀ �Ä. À. Öåíîâ�, Òàíÿ
×îíêîâà - ãåíåðàëåí ñåêðåòàð íà
Íàöèîíàëíîòî áþðî �Çåëåíà êàðòà�,
êîÿòî èç÷åðïàòåëíî èíôîðìèðà ïðè-
ñúñòâàùèòå çà ïðîâåäåíàòà â Ñîôèÿ
Ãåíåðàëíà àñàìáëåÿ íà Ñúâåòà íà
Áþðàòà �Çåëåíà êàðòà�, Êîñòàäèí
Ïååâ - ïðåäñòàâèòåë íà Àñîöèàöèÿòà
íà çàñòðàõîâàòåëíèòå áðîêåðè â
Áúëãàðèÿ, êàêòî è äðóãè ó÷àñòíèöè
âúâ ôîðóìà), è äî âàëèäíîñòòà íà
âúòðåøíàòà çàñòðàõîâêà �Ãðàæäàíñ-
êà îòãîâîðíîñò� ñëåä ïðèåìàíåòî íè
â ÅÑ. Ñúùåâðåìåííî áúëãàðñêèÿò
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Ïëàìåí Õèíêîâ, èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð íà ÇÊ �Îðåë æèâîò� ÀÄ,
÷ëåí íà Êîìèòåòà ïî èíâåñòèöèè è ôèíàíñîâ ðèñê êúì Groupe Consultatif

ÏÐÎÅÊÒÚÒ SOLVENCY II -
ÏÐÅÄÈÇÂÈÊÀÒÅËÑÒÂÎ

È ÂÚÇÌÎÆÍÎÑÒÈ
l Åôåêòèâíà ñèñòåìà çà îöåíêà íà ðèñêà
è íàäçîð âúðõó óïðàâëåíèåòî íà êàïèòàëà

�Óñïåøíèòå êîðïîðàòèâíè ìåíèäæúðè èçïîëçâàò
óïðàâëåíèåòî íà ðèñêà åäíîâðåìåííî êàòî ùèò è ìå÷.�

John S. Hunkin, CEO, Canadian Imperial Bank of Commerce

àñòðàõîâàòåëíèÿò áèçíåñ â Åâðîïà å èçïðàâåí ïðåä
íîâî ïðåäèçâèêàòåëñòâî - ïðîåêò çà åâðîïåéñêà
äèðåêòèâà, ðåãëàìåíòèðàùà íîâèÿ òðèñòúëáîâ ñòàí-

äàðò çà îöåíêà íà ïëàòåæîñïîñîáíîñòòà íà çàñòðàõîâà-
òåëíîòî ïðåäïðèÿòèå - Solvency II. Íîâàòà ðåãóëàöèÿ ùå
äîâåäå äî ïðîìÿíà âúâ âñè÷êè àñïåêòè íà îðãàíèçèðàíå íà
äåéíîñòòà, âêëþ÷èòåëíî îñíîâíèòå è ñúïúòñòâàùèòå
áèçíåñ ïðîöåñè, êàêòî è äî çàâèøàâàíå íà èçèñêâàíèÿòà
êúì èíôîðìàöèîííèòå òåõíîëîãèè íà âñè÷êè íèâà. Â
ñúùîòî âðåìå ÷ðåç íîâèòå ðåãóëàòîðíè ìåõàíèçìè,
êîèòî ðÿäêî ïîëó÷àâàò òîïúë ïðèåì îò áèçíåñà, Solvency
II ùå íàïðàâè çàñòðàõîâàòåëíèòå êîìïàíèè çíà÷èòåëíî
ïî-ñòàáèëíè è êîíêóðåíòîñïîñîáíè.

(Ïðîäúëæàâà íà ñòð. 10)

(Ïðîäúëæàâà íà ñòð. 10)

ÌÎÄÅËÈ ÇÀ ÎÖÅÍÊÀ ÍÀ
ÏËÀÒÅÆÎÑÏÎÑÎÁÍÎÑÒÒÀ -

ÑÚÙÅÑÒÂÓÂÀÙÈ
ÏÐÀÊÒÈÊÈ

Ïðåäè äà ñå ñïðåì ïî-âíèìàòåë-
íî âúðõó ñúùíîñòòà íà ïðîåêòà çà
åâðîïåéñêà äèðåêòèâà Solvency II,
íàêðàòêî ùå ðàçãëåäàìå ïîíÿòèåòî
�ïëàòåæîñïîñîáíîñò� ïðåç ïðèçìà-
òà íà çàñòðàõîâàòåëíàòà äåéíîñò.
Åäíà îò âúçìîæíèòå èíòåðïðåòàöèè
íà òîçè òåðìèí âêëþ÷âà â ñåáå
çàêëþ÷åíèåòî, ÷å äàäåíà êîìïàíèÿ
å íåïëàòåæîñïîñîáíà, êîãàòî íå

ìîæå äà èçïëàòè ïðåäÿâåíèòå ëèê-
äâèäíè ïðåòåíöèè. Òàçè äåôèíèöèÿ
å áàçèðàíà íà ðåòðîñïåêòèâíèÿ
ïîäõîä, ò. å. êîíñòàòèðàíå íà
ñúñòîÿíèåòî �íåïëàòåæîñïîñîáíîñò�
òîãàâà, êîãàòî å âå÷å ôàêò. Òîçè
ïîäõîä íå å â èíòåðåñ íà ó÷àñòíè-
öèòå íà ïàçàðà (çàñòðàõîâàòåëíè
êîìïàíèè, ïîëèöîäúðæàòåëè è ðåãó-
ëàòîðíè îðãàíè), òúé êàòî íåïëàòå-
æîñïîñîáíîñòòà ñå ïðîÿâÿâà â
ìîìåíò, êîãàòî âúçìîæíîñòèòå çà
âúçäåéñòâèå ñà êðàéíî îãðàíè÷åíè.
Â èíòåðåñ íà âñè÷êè ó÷àñòíèöè íà
ïàçàðà å äà ñå ðàçðàáîòÿò äèíàìè÷-
íè ìåòîäè è ìåõàíèçìè çà îöåíêà

íà íåîáõîäèìàòà ïëà-
òåæîñïîñîáíîñò â ñú-
îòâåòñòâèå ñ õàðàêòå-
ðèñòèêèòå íà áèçíåñà.
Êîãàòî ïðåäâàðèòåëíî
å îïðåäåëåíà íåîáõî-
äèìàòà ïëàòåæîñïî-
ñîáíîñò, ÷ðåç ñúïîñ-
òàâêàòà ñ íàëè÷íèòå
àêòèâè ñå èçðàáîòâà
ò. íàð. �ìåõàíèçúì çà
ïð å ä ó ïð åæäåíèå � ,
êîéòî ïîçâîëÿâà äà
ñå ïðåäïðèåìàò äåéñ-
òâèÿ çà èçáÿãâàíå íà
ôàêòè÷åñêàòà íåïëàòå-
æîñïîñîáíîñò.

Ñîáñòâåíèÿò êàïè-
òàë íà çàñòðàõîâàòåë-
íîòî äðóæåñòâî å îí-
çè áóôåð, êîéòî ñëåä-
âà äà ïîåìå íåî÷àêâà-
íèòå çàãóáè, ïîðîäåíè
îò íåáëàãîïðèÿòíîòî
ðàçâèòèå íà ðàçëè÷-

íèòå ðèñêîâå, ïðåä
êîèòî å èçïðàâåíà
êîìïàíèÿòà. Â ñëó÷àÿ,
ãîâîðåéêè çà ðèñêà â
áèçíåñà, ñëåäâà äà ñå èìàò ïðåäâèä
íå ñàìî ÷èñòî çàñòðàõîâàòåëíèòå
ðèñêîâå, à è âñè÷êè âúçìîæíè
ðèñêîâå, êîèòî ñúïúòñòâàò çàñòðàõî-
âàòåëíèÿ áèçíåñ ïîäîáíî íà âñåêè
äðóã áèçíåñ. Çàäúëæèòåëíà å âðúç-
êàòà ìåæäó íèâîòî íà ðèñêà è
ðàçìåðà íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë,
êàòî óâåëè÷àâàíåòî íà ðèñêà, ñâúð-
çàí ñ äåéíîñòòà, ñëåäâà äà áúäå
ñúïðîâîäåí ñ àäåêâàòåí ðàçìåð íà
ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë. Â ñúùîòî âðåìå
ñâðúõêàïèòàëèçàöèÿòà å íåæåëàíà,
òúé êàòî òÿ âîäè äî íàìàëÿâàíå íà
âúçâðàùàåìîñòòà íà êàïèòàëà /RoE/
ïîðàäè íååôåêòèâíî óïðàâëåíèå íà
ñîáñòâåíèòå ñðåäñòâà. Ìåíèäæúðèòå
ñëåäâà äà íàìåðÿò äîáðèÿ áàëàíñ
ìåæäó ðèñêà è ïå÷àëáàòà, êàòî, îò
åäíà ñòðàíà, èäåíòèôèöèðàò è îöå-
íÿò ðèñêîâåòå, ïðåä êîèòî êîìïàíè-
ÿòà å èçïðàâåíà, à, îò äðóãà ñòðàíà,
êàòî íåïðåêúñíàòî ñëåäÿò åôåêòèâ-
íîñòòà è âçåìàò ñòðàòåãè÷åñêè ðåøå-
íèÿ. Â ïðîöåñà íà òúðñåíå íà áàëàíñ
âúçíèêâà åñòåñòâåíèÿò âúïðîñ: êà-
êúâ ðàçìåð íà êàïèòàëà å äîñòà-
òú÷åí, çà äà îáåçïå÷è êîìïàíèÿòà
ïðè íåáëàãîïðèÿòíî ðàçâèòèå íà
ðèñêîâåòå?

Àáñîëþòíàòà ïëàòåæîñïîñîáíîñò
å íåðåàëèñòè÷íà è ñ îãëåä íà
îïðåäåëÿíå íà ðåàëíàòà êàïèòàëîâà
àäåêâàòíîñò ñëåäâà äà ñå èç÷èñëè
åäíà ñòîéíîñò íà íåîáõîäèìèÿ êà-
ïèòàë, êîÿòî äà ãàðàíòèðà ñ îïðåäå-
ëåíà ñòåïåí íà ñèãóðíîñò, ÷å êîì-
ïàíèÿòà ùå ìîæå äà ïîñðåùíå
âñè÷êè ñâîè áúäåùè çàäúëæåíèÿ.
Íàïðèìåð ìîæå äà ñå ïðèåìå, ÷å
îïðåäåëåíà çàñòðàõîâàòåëíà êîìïà-
íèÿ èìà äîñòàòú÷íî ñîáñòâåí êàïè-
òàë, â ñëó÷àé ÷å ñ 99% ñèãóðíîñò
ìîæå äà ñå òâúðäè, ÷å òÿ ùå ïîêðèå
âñè÷êè âúçíèêíàëè çàäúëæåíèÿ ïðåç
ñëåäâàùàòà ãîäèíà. Âúâ âðúçêà ñ
òàçè ôîðìóëèðîâêà âúçíèêâà âúï-
ðîñúò: êàê äà áúäàò îöåíåíè âñè÷êè
çàäúëæåíèÿ, êîèòî áèõà âúçíèêíà-
ëè â áúäåù ïåðèîä, è ñúîòâåòíî
âúçìîæíîñòòà íà êîìïàíèÿòà äà
ãè ïîêðèå?

Â ìîìåíòà ñúùåñòâóâàò ðàçëè÷íè
ìîäåëè çà îöåíêà íà ïëàòåæîñïîá-

íîñòòà, êëàñèôèöèðàíè â ñëåäíèòå
ãðóïè: ñòàòè÷íè ìîäåëè, áàçèðà-
íè íà äàííè îò ôèíàíñîâèòå
îò÷åòè, è äèíàìè÷íè ìîäåëè,
èçãðàäåíè íà áàçàòà íà ïàðè÷íè-
òå ïîòîöè.

Ñòàòè÷íèòå ìîäåëè ìîãàò äà
áúäàò ðàçäåëåíè íà îïðîñòåíè
(Solvency I, Àâñòðàëèÿ,1973 ã.) è
ðèñêîâî áàçèðàíè (S&P Model,
2002 GDV Model, NAIC Model).

(Solvency I - Äèðåêòèâà 2002/
13/ÅC è 2002/83/EC Åâðîïåéñêèÿ
ïàðëàìåíò - á. à.)

S&P Model å ìîäåë çà îöåíêà íà
êàïèòàëà íà çàñòðàõîâàòåëíè ãðóïè
â Åâðîïà, ðàçðàáîòåí îò S&P,
2002 GDV Model, âúçïðèåò îò
çàñòðàõîâàòåëíèÿ íàäçîð â Ãåðìà-
íèÿ; NAIC Model å ìîäåë çà îöåíêà
íà êàïèòàëà, áàçèðàí íà ðèñêà
(RBC), ïðèëàãàí îò NAIC (USA).

ÑÒÀÒÈ×ÍÈ ÌÎÄÅËÈ

Ïðè òÿõ å âúçïðèåò ïîäõîäúò çà
îöåíêà íà ïëàòåæîñïîñîáíîñòòà íà
áàçàòà íà îïðåäåëåíè ïðàâèëà.
Êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ ñå îïðå-
äåëÿò ÷ðåç èç÷èñëèòåëíè ïðîöåäó-
ðè íà ñòàòè÷íà áàçà, ò. å. ñ÷åòîâîä-
íè âåëè÷èíè êúì îïðåäåëåíà ôèê-
ñèðàíà äàòà. Òåçè ïðîöåäóðè ñà
óíèôèöèðàíè çà âñè÷êè êîìïàíèè
è ïî íèêàêúâ íà÷èí íå ñå ïðîìå-
íÿò îò ãëåäíà òî÷êà íà ñïåöèôèêàòà
íà âñÿêî åäíî äðóæåñòâî.

Ïðè îïðîñòåíèòå ìîäåëè ñå
èçïîëçâàò ñðàâíèòåëíî îãðàíè÷åí
áðîé ôàêòîðè, èçâëå÷åíè îò ñ÷åòî-
âîäíèòå îò÷åòè êúì îïðåäåëåíà
äàòà. Ðèñêîâî áàçèðàíèòå ñòàòè÷íè
ìîäåëè ñà íàé-÷åñòî ñðåùàíèòå â
ìîìåíòà. Ïðè òÿõ ñå èçïîëçâàò
îïðåäåëåíè êîåôèöèåíòè êúì ñïå-
öèôè÷íè ïîçèöèè îò ñ÷åòîâîäíèÿ
îò÷åò. Òåçè êîåôèöèåíòè ñå îïðå-
äåëÿò òàêà, ÷å äà îò÷åòàò âñè÷êè
ñúùåñòâåíè ðèñêîâå ñ îïðåäåëåíî
íèâî íà äîñòîâåðíîñò. Òîçè ïîä-
õîä å íàé-ÿðêî ðåàëèçèðàí â 2002
GDV Model, èçïîëçâàí çà îöåíêà


