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Ïðîåêòúò íà Åâðîïåéñ-
êàòà êîìèñèÿ Solvency II
ñòàðòèðà ïðåç 2001 ã. Àêòó-
àëèçèðàíàòà ïúòíà êàðòà çà
ðàçâèòèå íà ïðîåêòà ïðåä-
ïîëàãà ïúðâèÿò âàðèàíò íà
íîâàòà äèðåêòèâà äà áúäå
ãîòîâ äî îêòîìâðè 2006 ã., à
ïðåäëîæåíèåòî çà íîâàòà
äèðåêòèâà äà áúäå âíåñåíî
çà îäîáðåíèå â Åâðîïåéñ-
êàòà êîìèñèÿ äî þëè 2007
ã., êîåòî å ñ îêîëî äåâåò
ìåñåöà ïî-êúñíî â ñðàâíå-
íèå ñ ïúðâèÿ âàðèàíò íà
ïúòíà êàðòà, ïðèåò ïðåç ìàðò
2005 ã. Ñëåä àäàïòèðàíå íà
íàöèîíàëíèòå çàêîíîäàòåë-
ñòâà â ñúîòâåòñòâèå ñ äè-
ðåêòèâàòà, òÿ ñëåäâà äà áú-
äå ðåàëíî ïðèëîæåíà îò 1
ÿíóàðè 2010 ã.

Ïðåðàçãëåæäàíåòî íà
ãðàôèêà ñå äúëæè íà ïî-
çàäúëáî÷åíàòà ïðàâíà äåé-
íîñò ñ öåë äà ñå îáåäèíÿò
ñúîòâåòíèòå äèðåêòèâè çà
æèâîòîçàñòðàõîâàíåòî, îá-
ùîòî çàñòðàõîâàíå, ïðåçàñ-
òðàõîâàíåòî è ôèíàíñîâèòå
ãðóïè â åäíà äèðåêòèâà, êàê-
òî è ïîðàäè íóæäàòà îò ïî-
íàòàòúøíî ðàçâèòèå íà íà-
ñîêèòå çà ñèìóëàöèè âúâ
âðúçêà ñ èçãðàæäàíåòî íà
Ñòúëá I.

Ïúðâîíà÷àëíèÿò ïîäõîä,
âúçïðèåò îò êîìèñèÿòà, áå-
øå äà ñå èçãîòâÿò è ïðåäñòà-
âÿò åäíîâðåìåííî òðè ðàç-
ëè÷íè ðàìêîâè äèðåêòèâè ïî
Solvency II, ò. å. åäíà äèðåê-
òèâà, èçìåíÿùà è ïðåðàáîò-
âàùà  (êúäåòî å íåîáõîäè-
ìî) Äèðåêòèâàòà ïî æèâî-
òîçàñòðàõîâàíå, åäíà äèðåê-
òèâà, èçìåíÿùà è ïðåðàáîò-
âàùà Äèðåêòèâàòà ïî îáùî
çàñòðàõîâàíå, è òðåòà Äè-
ðåêòèâà, èçìåíÿùà äðóãè
Äèðåêòèâè (íàïð. Äèðåêòè-
âàòà çà çàñòðàõîâàòåëíè ãðó-
ïè).

Â ðåçóëòàò íà ïðîäúëæè-
òåëíè îáñúæäàíèÿ áåøå
ïðåäïî÷åòåí äðóã ïîäõîä,
íàáëÿãàù íà ñèñòåìàòèçè-
ðàíåòî íà ñúùåñòâóâàùèòå
äèðåêòèâè (æèâîòîçàñòðàõî-
âàíå, îáùî çàñòðàõîâàíå,
ïðåçàñòðàõîâàíå, ãðóïè è ò.
í.) â åäíà îáùà äèðåêòèâà,
áåç äà ñå ïðåäîãîâàðÿ åäèí-
íîòî åâðîïåéñêî çàêîíîäà-
òåëñòâî.

Ïðåêè ó÷àñòíèöè â èç-
ãîòâÿíåòî íà íîâàòà äèðåê-
òèâà ñà: Êîìèòåò ïî çàñòðà-
õîâàíå êúì Åâðîïåéñêàòà
êîìèñèÿ; Êîìèòåò íà åâðî-
ïåéñêèòå íàäçîðíè îðãàíè
çà çàñòðàõîâàíå è ïðîôå-
ñèîíàëíî ïåíñèîííî îñèãó-
ðÿâàíå /CEIOPS/ - èçãðàäåí
ñ ðåøåíèå íà Åâðîïåéñêàòà
êîìèñèÿ íà 5 íîåìâðè 2003
ã. (Ó÷àñòâàò ïðåäñòàâèòåëè
íà 25-òå ñòðàíè ÷ëåíêè íà
ÅÑ è Íîðâåãèÿ, Èñëàíäèÿ è
Ëèõòåíùàéí. Ñ îãëåä íà
ïðåäñòîÿùîòî ïðèåìàíå íà
Áúëãàðèÿ â ÅÑ, ÊÔÍ ó÷àñòâà
â ðàáîòàòà íà êîìèòåòà ñúñ

ñòàòóò íà íàáëþäàòåë); Êî-
ìèòåò íà åâðîïåéñêèòå çàñ-
òðàõîâàòåëè /CEA/ - îðãàíè-
çàöèÿ íà íàöèîíàëíèòå àñî-
öèàöèè íà çàñòðàõîâàòåëè-
òå, âêëþ÷âàùà  30 åâðî-
ïåéñêè àñîöèàöèè ïúëíîï-
ðàâíè ÷ëåíîâå, è 3 àñîöèà-
öèè, âêëþ÷èòåëíî ÀÁÇ, êîè-
òî ñà àñîöèèðàíè ÷ëåíîâå;
Groupe Consultatif - Àñîöèà-
öèÿ íà åâðîïåéñêèòå àêòþ-
åðñêè îðãàíèçàöèè, ñúçäà-
äåíà ïðåç 1978 ã., â êîÿòî
Áúëãàðñêîòî àêòþåðñêî äðó-
æåñòâî å àñîöèèðàí ÷ëåí îò
2005 ã., è KPMG - êîíñóë-
òàíò íà ïðîåêòà.

Ïðàêòè÷åñêàòà äåéíîñò
ïî èçðàáîòâàíå íà äèðåêòè-
âàòà ñå èçâúðøâà îò ïåò
ðàáîòíè ãðóïè, âêëþ÷âàùè
ïðåäñòàâèòåëè íà ïîñî÷å-
íèòå îðãàíèçàöèè. Òåõíîëî-
ãè÷íàòà ïîäãîòîâêà íà äè-
ðåêòèâàòà ïðåìèíàâà ïðåç
åòàïè íà ñúãëàñóâàíå ñ âñè÷-
êè çàèíòåðåñîâàíè ëèöà.
Ïðåç 2004-2005 ã. òîâà ñúã-
ëàñóâàíå ïðåìèíà ïîä ôîð-
ìàòà íà òðè åòàïà îò çàïèò-
âàíèÿ, êàòî îòãîâîðèòå îò
òÿõ áÿõà ñèñòåìàòèçèðàíè è
ïîìîãíàõà çà èçãîòâÿíå íà
ðàìêàòà íà äèðåêòèâàòà.
Âòîðèÿò åòàï ïðåäñòàâëÿâà
ñåðèÿ îò êîëè÷åñòâåíè èçñ-
ëåäâàíèÿ íà âúçäåéñòâèåòî
/Quantitative impact studies -
QIS/, êîåòî Solvency II ùå
èìà âúðõó ñúùåñòâóâàùèòå
ïðàêòèêè. Èçñëåäâàíå íà
âúçäåéñòâèåòî îáèêíîâåíî
îáõâàùà îáøèðíè ñèìóëà-
öèîííè óïðàæíåíèÿ íà áà-
çàòà íà ñðàâíèòåëíî äîáðå
èçðàáîòåíè ðåøåíèÿ. Èçñ-
ëåäâàíåòî íà êîëè÷åñòâåíè-
òå ïàðàìåòðè ÷åñòî ñå ïîâ-
òàðÿ íÿêîëêî ïúòè, çà äà ñå
ïîñòèãíàò êà÷åñòâåíèòå
èçèñêâàíèÿ. Â ïðîöåñà íà
ðàçðàáîòâàíå íà Solvency II
ùå ñå îñúùåñòâÿò íÿêîëêî
åòàïà íà èçñëåäâàíå íà âúç-
äåéñòâèåòî íà êîëè÷åñòâå-
íèòå ïàðàìåòðè, çà äà ñå
îöåíè òî÷íîòî âëèÿíèå íàï-
ðèìåð íà íåîáõîäèìèòå íè-
âà íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò.
Ïúðâèÿò öèêúë, çàïî÷íàë
ïðåç îêòîìâðè 2005 ã. ñ
QIS1, áåøå ôîêóñèðàí âúð-
õó îïðåäåëÿíå íà ðàçóìíîòî
íèâî íà òåõíè÷åñêèòå ðå-
çåðâè â ñúîòâåòñòâèå ñ ïðåä-
âàðèòåëíî äåôèíèðàíî íè-
âî íà ñèãóðíîñò. Ðåçóëòàòè-
òå îò òîâà èçñëåäâàíå ñà
îáîáùåíè â êðàÿ íà ôåâðó-
àðè 2006 ã. Îò íà÷àëîòî íà
ìàé 2006 ã. ñòàðòèðà âòîðà-
òà ñåðèÿ îò òåñòîâå çà êîëè-
÷åñòâåíî èçñëåäâàíå íà âëè-
ÿíèåòî /QIS2/, â êîéòî
CEIOPS ñå îáúðíà êúì âñè÷-
êè ñâîè ÷ëåíîâå, ïðåäëà-
ãàéêè èì âúçìîæíîñòòà äà
ïðåäîñòàâÿò íà ïîäíàäçîð-
íèòå ëèöà íåîáõîäèìèòå
ôîðìè ñ îãëåä îöåíêà íà
ïëàòåæîñïîñîáíîñòòà â êîí-
òåêñòà íà íîâèòå ïðàâèëà,
çàëåãíàëè â Solvency II. Ðå-

çóëòàòèòå îò èçñëåäâàíèÿòà
çà ðàçëè÷íèòå ñòðàíè òðÿá-
âàøå äà áúäàò ïðåäñòàâåíè
äî 31 þëè 2006 ã., à îáîá-
ùåíèåòî îò ðàáîòíàòà ãðóïà
äà áúäå íàïðàâåíî äî êðàÿ
íà îêòîìâðè 2006 ã.

ÑÒÐÓÊÒÓÐÀ
Solvency II ñëåäâà òðèñ-

òúëáîâèÿ ìîäåë, âúçïðèåò
ïðè ñòàíäàðòà Basel II è âú-
âåäåí çà áàíêîâèòå èíñòè-
òóöèè â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñ-
êâàíèÿòà íà Åâðîïåéñêàòà
äèðåêòèâà çà êàïèòàëîâà
àäåêâàòíîñò.

Ñòúëá I
Ïúðâèÿò ñòúëá ðåãóëèðà

èçèñêâàíèÿòà êúì çàñòðà-
õîâàòåëíèòå êîìïàíèè çà
ïîääúðæàíå íà áëàãîðàçó-
ìåí ïðåâåñ íà àêòèâèòå
ñïðÿìî çàäúëæåíèÿòà.

Åäíà îò îñíîâíèòå çàäà-
÷è íà Solvency II e íàñúð÷à-
âàíå íà äîáðèòå ïðàêòèêè
ïðè óïðàâëåíèå íà ðèñêà.
Èçâúðøâàéêè ñâîÿòà äåé-
íîñò, åäíà çàñòðàõîâàòåëíà
êîìïàíèÿ å èçïðàâåíà åæåä-
íåâíî ïðåä ðàçëè÷íè âèäî-
âå ðèñêîâå:

áèçíåñ ðèñê - ñâúðçàí ñ
íåèçâåñòíîñòòà íà áúäåùè-
òå ïðèõîäè è ðàçõîäè íà
êîìïàíèÿòà. Îáóñëàâÿ ñå â
íàé-ãîëÿìà ñòåïåí îò êîí-
êóðåíòíàòà ñðåäà è ïðîìå-
íèòå íà ïàçàðà è îòðàçÿâà
âúçìîæíîñòòà çà íàìàëÿâà-
íå íà ïå÷àëáàòà â ðåçóëòàò
íà ïðîìÿíà íà îáåìà íà
áèçíåñà, ïðîìÿíà íà ïàçàð-
íèòå öåíè è íèâîòî íà ðàç-
õîäèòå;

êàòàñòðîôè÷åí ðèñê -
ðèñê, ïðè êîéòî åäíî ñúáè-
òèå ìîæå äà ïðåäèçâèêà ñå-
ðèîçíè çàãóáè íà ïîâå÷å îò
åäèí îáåêò;

êðåäèòåí ðèñê - ðèñê îò
íåóñòîéêà èëè ïðîìÿíà íà
ïëàòåæîñïîñîáíîñòòà íà
åìèòåíòà íà öåííè êíèãè,
êîíòðàãåíò èëè ïîñðåäíèê,
îò êîéòî êîìïàíèÿòà èìà
âçåìàíå;

äèâåðñèôèêàöèîíåí
ðèñê - âúçìîæíîñòòà ñðåä-
íàòà ñòîéíîñò íà ùåòàòà äà
íàìàëÿâà, à áðîÿò íà ðåàëè-
çèðàíèòå çàñòðàõîâàòåëíè
ðèñêîâå äà ñå óâåëè÷àâà;

ñèñòåìàòè÷åí ðèñê -
ðèñê, êîéòî íå ìîæå äà áúäå
íàìàëåí ñ óâåëè÷àâàíåòî íà
îáåìà íà ïîðòôåéëà;

ëèêâèäåí ðèñê - ðèñê îò
ðåàëèçèðàíå íà çàãóáè â
ñëó÷àè íà íåäîñòèã íà ëèê-
âèäíè àêòèâè îò âñè÷êè àê-
òèâè, ñëóæåùè çà ïîêðèòèå
íà çàäúëæåíèÿòà ïî ñêëþ-
÷åíè ïîëèöè ïðè ïðåäÿâÿâà-
íå íà èñêîâå îò ñòðàíà íà
ïîëèöîäúðæàòåëèòå, â ðå-
çóëòàò íà êîåòî àêòèâèòå ìî-
æå äà áúäàò ïðîäàäåíè, íî
íà íåèçãîäíà öåíà;

ïàçàðåí ðèñê - ñâúðçàí
å ñ ïðîìÿíàòà íà ïàçàðíèòå
öåíè íà àêòèâèòå;

îïåðàòèâåí ðèñê - âúç-
ìîæíîñò çà çàãóáà â ðåçóë-

òàò íà íåáëàãîïðèÿòíî èëè
íåóñïåøíî ðàçâèòèå íà âúò-
ðåøåí ïðîöåñ, õîðà, ñèñòå-
ìè èëè âúíøíè ñúáèòèÿ,
âêëþ÷èòåëíî è ïðàâåí ðèñê
è èçìàìè;

ïîäïèñâà÷åñêè /çàñò-
ðàõîâàòåëåí/ ðèñê - òîâà å
ñïåöèôè÷åí ðèñê, ñâúðçàí
ñúñ çàñòðàõîâàíåòî. Â íåãî
ñå âêëþ÷âà êàêòî ðàçâèòèå-
òî íà ðèñêîâåòå, ïîêðèâàíè
îò îòäåëíèòå çàñòðàõîâàòåë-
íè ïðîäóêòè, òàêà è ðèñêî-
âåòå, ñâúðçàíè ñúñ ñïåöè-
ôè÷íèòå ïðîöåñè, êîèòî ñå
àñîöèèðàò ñ îñúùåñòâÿâà-
íåòî íà çàñòðàõîâàòåëíèÿ
áèçíåñ;

ALM ðèñê - íåñúîòâåòñò-
âèå â ïàäåæèòå íà àêòèâèòå
è çàäúëæåíèÿòà: òîçè ðèñê
ñå ñâúðçâà ñ ðàçìèíàâàíå â
ïàðè÷íèòå ïîòîöè ìåæäó çà-
äúëæåíèÿòà è ñâúðçàíèòå ñ
òÿõ àêòèâè, êîåòî âîäè äî
òúðñåíå íà äðóãè èçòî÷íèöè
/çàåìè, ïðîäàæáè, íàðóøà-
âàíå íà ñðîêîâå/ çà óäîâ-
ëåòâîðÿâàíå íà âúçíèêíàëè
ëèêâèäíè çàäúëæåíèÿ;

ñëó÷àåí  ðèñê - ñâúðçàí
å ñúñ ñëó÷àéíàòà ôëóêòóà-
öèÿ â ÷åñòîòàòà è òåæåñòòà
íà åäíî âåðîÿòíî ñúáèòèå.

Îöåíêàòà íà âëèÿíèåòî
íà âñåêè åäèí îò òåçè ðèñ-
êîâå âúðõó ðåçóëòàòèòå îò
äåéíîñòòà íà çàñòðàõîâàòåë-
íàòà êîìïàíèÿ å ÿäðîòî íà
íîâèÿ ñòàíäàðò çà îöåíêà
íà ïëàòåæîñïîñîáíîñò. ×ðåç
îò÷èòàíå íà âëèÿíèåòî íà
âñè÷êè ðèñêîâå ñå äîñòèãà
äî ôîð-ìèðàíå íà êàïèòà-
ëîâèòå èçèñêâàíèÿ. Îò åäíà
ñòðàíà, Solvency II ùå ðåã-
ëàìåíòèðà ïîäõîäèòå çà îï-
ðåäåëÿíå íà ìèíèìàëíî íè-
âî íà êàïèòàëà /MCR/ èëè
îíîâà íèâî íà êàïèòàëà, ïîä
êîåòî íàäçîðíèòå îðãàíè
ñëåäâà äà ïðåäïðèåìàò îçä-
ðàâèòåëíè ìåðêè. Èäåÿòà å
MCR äà áúäå èç÷èñëÿâàí ïî
ïðîñòè ôîðìóëè ñ îãëåä ìàê-
ñèìàëíà ïðîçðà÷íîñò. Âúç-
ìîæíî å ôîðìóëà, áàçèðà-
íà íà ñúùåñòâóâàùèòå â
Solvency I èçèñêâàíèÿ, äà
áúäå èçïîëçâàíà çà èç÷èñ-
ëÿâàíå íà MCR çà îïðåäå-
ëåí ïðåõîäåí ïåðèîä. Ñëåä
èçòè÷àíåòî íà òîçè ïðåõî-
äåí ïåðèîä çà èç÷èñëÿâàíå
íà MCR ùå áúäå ïðåäëîæå-

íà ôîðìóëà, êîÿòî ùå ïðåä-
ñòàâëÿâà îïðîñòåí âàðèàíò
íà ôîðìóëàòà çà îïðåäåëÿ-
íå íà SCR, çàïàçâàéêè îáà-
÷å íåéíèòå íàé-âàæíè êîì-
ïîíåíòè, ÷ðåç îïðîñòÿâàíå
íà òåõíèêèòå çà àãðåãèðàíå
è ïðåöèçèðàíå íà  ôàêòîðè-
òå, èçïîëçâàíè çà îöåíêà íà
ïëàòåæîñïîñîáíîñòòà ñ ïî-
íèñêî íèâî íà ñèãóðíîñò.

Êàïèòàëîâèòå èçèñêâà-
íèÿ çà îñíîâíèòå êîìïî-
íåíòè íà ðèñêà ìîãàò äà
áúäàò êîìáèíèðàíè ÷ðåç èç-
ïîëçâàíåòî íà êîðåëàöèîí-
íà ìàòðèöà: êîðåëàöèîííà-
òà ìàòðèöà ñå ôîðìèðà êàòî
êîðåëàöèîííè êîåôèöèåíòè
ìåæäó ðàçëè÷íèòå ñòîéíîñ-
òè íà MCR, îïðåäåëåíè çà
âñåêè îò îñíîâíèòå ðèñêî-
âå. Èç÷èñëåíèåòî íà MCR
ìîæå äà áúäå èçâúðøåíî è
ïðè ïðåäïîëîæåíèå, ÷å îò-
äåëíèòå ðèñêîâè ôàêòîðè ñà
íåçàâèñèìè ïîìåæäó ñè, ò.
å. ìåæäó òÿõ íÿìà êîðåëà-
öèîííà çàâèñèìîñò:

 Â ñúîòâåòñòâèå ñ ïðåä-
âàðèòåëíî îäîáðåíàòà ðàì-
êà îò êîìèñèÿòà, MCR ùå
áúäå äåôèíèðàí ñ íÿêàêâî
ìèíèìàëíî íèâî. Òîâà íè-
âî ìîæå äà ñå ðàçãëåæäà
êàòî àíàëîã íà ñúùåñòâóâà-
ùèÿ ìèíèìàëåí ðàçìåð íà
Ãàðàíöèîííèÿ ôîíä â äåéñ-
òâàùèòå äèðåêòèâè çà æè-
âîòîçàñòðàõîâàíå è íåæè-
âîòîçàñòðàõîâàíå. Âòîðîòî
íèâî îò èçèñêâàíèÿòà çà
êàïèòàëîâà àäåêâàòíîñò å
êàïèòàë çà îñèãóðÿâàíå íà
ïëàòåæîñïîñîáíîñò /Sol-
vency Capital Requirements
- SCR/. Çà îïðåäåëÿíå íà
SCR ùå ñå èçïîëçâàò êàêòî
ñòàíäàðòíè ïîäõîäè, òàêà è
âúòðåøíè ìîäåëè. Åäèí îò
âúçìîæíèòå ñòàíäàðòíè
ïîäõîäè å íîâàòà ôîðìóëà,
ðàçðàáîòåíà â òÿñíî ñúò-
ðóäíè÷åñòâî ìåæäó German
Insurance Association (GDV)
è German regulatory author-
ity (BaFin), íî èìà è ìíîãî
äðóãè ïîäõîäè, êîèòî áèõà
ìîãëè äà áúäàò îáåêò íà
èçñëåäâàíå, íàïðèìåð âúâ
Âåëèêîáðèòàíèÿ. Àëòåðíà-
òèâíàòà âúçìîæíîñò å äà
áúäå ðàçðàáîòåí è èçïîëç-
âàí âúòðåøåí ìîäåë çà

îöåíêà íà ðèñêà, êîéòî äà
ïîîùðè çàñòðàõîâàòåëèòå
äà îöåíÿâàò è êîíòðîëèðàò
ðèñêà ìíîãî ïî-ïðåöèçíî.
Îáùèòå î÷àêâàíèÿ ñà, ÷å
êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ,
îïðåäåëåíè íà áàçàòà íà
âòîðèÿ ïîäõîä, ùå áúäàò
ïî-íèñêè îò òåçè, èç÷èñëå-
íè ïî ñòàíäàðòíè ïðîöåäó-
ðè.

Â òîçè ñòúëá ùå áúäe
îïèñàíî êàê äà áúäàò îöåíÿ-
âàíè çàäúëæåíèÿòà, â ò.÷. è
çàñòðàõîâàòåëíîòåõíè÷åñ-
êèòå ðåçåðâè, êàê äà áúäå
èç÷èñëåí SCR, êîè àêòèâè
ñà ïðèåìëèâè çà ñúîòâåòíè-
òå çàäúëæåíèÿ, êàêòî è çà
ïîêðèâàíå íà SCR, è êàê
òåçè àêòèâè äà áúäàò îöåíå-
íè. Çà îöåíêà íà àêòèâèòå è
çàäúëæåíèÿòà ìîæå äà áúäå
èçïîëçâàíà åäíà îò äâåòå
âúçìîæíîñòè - ÷ðåç äåòàéë-
íè ïðàâèëà èëè óñòàíîâåíè
ïðèíöèïè, íà áàçàòà íà êî-
èòî äà ñå ïîëó÷àâà ñïðàâåä-
ëèâà ïàçàðíà îöåíêà.

Êëþ÷îâ êðèòåðèé çà
îöåíêà íà ïðèëîæèìîñòòà
íà çàëîæåíèòå â Solvency II
ïðèíöèïè ùå áúäàò ðåçóëòà-
òèòå îò ïðîâåäåíèòå èçñëåä-
âàíèÿ çà êîëè÷åñòâåíà îöåí-
êà íà âúçäåéñòâèåòî /QIS/,
÷ðåç êîèòî ñëåäâà äà áúäå
îöåíåíî âúçäåéñòâèåòî íà
íîâèòå ïðàâèëà çà êàïèòà-
ëîâà àäåêâàòíîñò íà áàçà
íà ñúùåñòâóâàùîòî ñúñòîÿ-
íèå â ñòðàíèòå îò ÅÑ. Ïúð-
âàòà ñåðèÿ îò èçñëåäâàíèÿ /
QIS1/ áåøå íàñî÷åíà êúì
òåñòâàíå íà íèâîòî íà äîñ-
òàòú÷íîñò íà îáðàçóâàíèòå
ðåçåðâè âúâ âðúçêà ñ íÿêîë-
êî âúçìîæíè õèïîòåçè. Çà
îöåíêà íà çàäúëæåíèÿòà ñå
èçïîëçâà ò. íàð. �íàé-äîáðà
ïðåöåíêà� /best estimate/,
êîÿòî âêëþ÷âà:

4 èçïîëçâàíå íà î÷àê-
âàíà íàñòîÿùà ñòîéíîñò íà
áúäåùèòå ïàðè÷íè ïîòîöè;

4 î÷àêâàíèòå ïàðè÷íè
ïîòîöè ñëåäâà äà áúäàò áà-
çèðàíè íà ðàçóìíè àêòþåð-
ñêè ïðåäïîëîæåíèÿ, îñíî-
âàíè íà âåðîÿòíîòî ðàçïðå-
äåëåíèå íà âñåêè åäèí ðèñê.
Ïðåäïîëîæåíèÿòà ñëåäâà äà
áúäàò èçãðàäåíè íà áàçà íà
îïèòà íà êîìïàíèÿòà, à àêî
òîé å îãðàíè÷åí èëè íåäîñ-
òàòú÷åí, äà ñå ðàçãëåæäàò
äàííè çà ïàçàðà;

4 ïàðè÷íèòå ïîòîöè
ñëåäâà äà îòðàçÿâàò î÷àê-
âàíîòî äåìîãðàôñêî, òåõíî-
ëîãè÷íî, çäðàâíî, ñîöèàëíî
è èêîíîìè÷åñêî ðàçâèòèå.
Íàïðèìåð ïðåäâèäèìèÿò
ðúñò íà ñðåäíàòà ïðîäúëæè-
òåëíîñò íà æèâîòà ñëåäâà
äà áúäå îò÷åòåíà;

4 ïàðè÷íèòå ïîòîöè
ñëåäâà äà áúäàò èçãðàäåíè
íà áàçàòà íà ðèñêîâî-íåóò-
ðàëåí äèñêîíòèðàù ôàêòîð
â ñúîòâåòñòâèå ñ ïåðèîäà íà
äèñêîíòèðàíå;

4 ðàçóìíè ïðåäïîëîæå-
íèÿ çà î÷àêâàíà áúäåùà èíô-
ëàöèÿ ñëåäâà äà áúäàò âêëþ-
÷åíè â ïàðè÷íèòå ïîòîöè;
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