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(Ïðîäúëæàâà îò áð. 17)
à âñåêè åäèí ðèñê ñà äåôè-
íèðàíè âúçìîæíèòå ïðî-
ÿâëåíèÿ, êîèòî òîé ìîæå

äà èìà. Íàïðèìåð çà ïàçàðíèÿ
ðèñê ñà îòðàçåíè: ëèõâåí ðèñê,
âàëóòåí ðèñê, ðèñê, ñâúðçàí ñ
ïðèòåæàâàíèòå öåííè êíèãè,
ðèñê, ñâúðçàí ñ ïðèòåæàâàíîòî
èìóùåñòâî, êàêòî è âúçìîæíèòå
îòêëîíåíèÿ +/-, èçðàçåíè ÷ðåç
êîëè÷åñòâåíè ïîêàçàòåëè. Çà
ïîäïèñâà÷åñêèÿ ðèñê â æèâîòî-
çàñòðàõîâàíåòî ñå îò÷èòàò ðèñ-
êîâåòå, ñâúðçàíè ñúñ ñìúðòíîñò-
òà /mortality risk/, óâåëè÷àâàíå íà
ïðîäúëæèòåëíîñòòà íà æèâîòà
/longevity risk/, çàáîëåâàåìîñòòà
/morbidity risk/, çàãóáà íà ðàáî-
òîñïîñîáíîñò /disability risk/,
ïðåêðàòÿâàíå íà äîãîâîðè /lapse
risk/, ðèñê, ñâúðçàí ñ óâåëè÷àâà-
íå íà ðàçõîäèòå /expenses risk/.

Íà áàçà íà êîíêðåòíèòå äàííè çà
âñÿêà êîìïàíèÿ ñå îïðåäåëÿ  MCR è SCR
÷ðåç ñóìèðàíå íà ðåçóëòàòèòå, ïîëó÷åíè
çà âñåêè åäèí îò ðèñêîâåòå, â çàâèñèìîñò
îò ðèñêîâèòå ôàêòîðè è ðèñêîâàòà åêñïî-
çèöèÿ, è èç÷èñëåíàòà ñòîéíîñò ñå ñðàâ-
íÿâà ñ íåîáõîäèìàòà ïëàòåæîñïîñîáíîñò
â ñúîòâåòñòâèå ñúñ Solvency I.

Öåëòà íà ðåãóëàöèèòå â òîçè ñòúëá
å äà ñå ïîñòèãíå äîñòàòú÷åí ïðåâåñ íà
êàïèòàëà, ñ êîéòî ðàçïîëàãàò çàñòðàõî-
âàòåëíèòå ôèðìè, òàêà ÷å âåðîÿòíîñòòà
òîé äà íå äîñòèãíå çà ïîêðèâàíå íà
âúçíèêíàëèòå çàäúëæåíèÿ ïðåç ñëåäâà-
ùèòå 12 ìåñåöà äà áúäå ïî-ìàëêà îò
1/200 /0.5%/. Ïîñòèãàíåòî íà òàçè öåë
ìîæå äà ñå îñúùåñòâè ÷ðåç ïðåöèçíà
îöåíêà íà àêòèâèòå, çàäúëæåíèÿòà è
ðèñêîâåòå, íà êîèòî òå ñà èçëîæåíè.

Ðåàëíàòà îöåíêà íà àêòèâèòå íà
êîìïàíèÿòà å èçêëþ÷èòåëíî âàæíà îò
ãëåäíà òî÷êà íà çàùèòà íà èíòåðåñèòå íà
çàñòðàõîâàíèòå ëèöà. Àêî àêòèâèòå íå
ñúîòâåòñòâàò íà ïàçàðà, èìà îïàñíîñò îò
òîâà íåóñòàíîâåíè íàìàëÿâàíèÿ íà ñòîé-
íîñòòà íà àêòèâèòå äà áúäàò ïðîïóñíàòè
êàòî âðåìåííè è ïî òîçè íà÷èí äà íå
áúäàò çàáåëÿçàíè, à òîâà ïîñòàâÿ çàñò-
ðàõîâàíèòå ëèöà ïðåä ïîòåíöèàëåí ðèñê.
Èëè îáðàòíîòî, àêî ñêðèòîòî óâåëè÷åíèå
íà àêòèâèòå áúäå ïðîïóñíàòî, òîâà ìîæå
äà äîâåäå äî íåäîñòàòú÷íî ðàçïðåäåëå-
íèå íà ïå÷àëáàòà èëè äî äîïúëíèòåëíî
íàòîâàðâàíå ñ ïðåìèÿ íà çàñòðàõîâàíèòå
ëèöà. Ïî ñúùèÿ íà÷èí, àêî çàäúëæåíèÿòà
ñà ôîðìèðàíè, êàòî ñå èçïîëçâàò óñëîâíè
ìàðæîâå íà ïå÷àëáàòà, ñúùåñòâóâà
ðèñê òå äà áúäàò íåäîñòàòú÷íè èëè â ïî-
ãîëÿìî êîëè÷åñòâî çà êîíêðåòíàòà öåë;
òàêà çàñòðàõîâàíîòî ëèöå ñå ïîñòàâÿ â
ðèñê èëè ñå íàòîâàðâà ñ äîïúëíèòåëíè
ðàçõîäè.

Ñúùî òîëêîâà âàæíî å êîìïàíèÿòà
äà ìîæå äà îöåíè ðåàëíèÿ ðàçìåð íà
çàäúëæåíèÿòà. Îñíîâíèÿò åëåìåíò íà
çàäúëæåíèÿòà ñà òåõíè÷åñêèòå ðåçåðâè.
Öåëèòå íà òåõíè÷åñêèòå ðåçåðâè è íà
SCR ñà ñâúðçàíè, íî â ñúùîòî âðåìå
è ðàçëè÷íè. SCR ïîåìà íåî÷àêâàíèòå
óäàðè è çàãóáè. Èìåííî ïîðàäè òîâà
öåëòà íà Ñòúëá I çà SCR å äà îñòàâè
ïî-ìàëêî îò 1/200 âåðîÿòíîñò êàïèòà-
ëúò äà áúäå íåäîñòàòú÷åí ïðåç
ñëåäâàùèòå 12 ìåñåöà. Öåëòà íà
òåõíè÷åñêèòå ðåçåðâè å äà çàùèòÿò
çàñòðàõîâàíèòå ëèöà, äàæå è àêî öåëèÿò
êàïèòàë å èçïîëçâàí, ò. å. è àêî
çàãóáàòà ïðè ãîðíàòà âåðîÿòíîñò âúï-
ðåêè âñè÷êî å íàñòúïèëà. Çà äà
ïîñòèãíàò ñâîÿòà öåë, òåõíè÷åñêèòå
ðåçåðâè ñëåäâà äà âêëþ÷àò äîñòàòú÷åí
ìàðæ /risk margin/ íàä íàé-äîáðàòà
îöåíêà /best estimate/ íà çàäúëæåíèÿòà
êúì çàñòðàõîâàíîòî ëèöå, êàòî ïî òîçè

Ïåòà íàöèîíàëíà êîíôåðåíöèÿ �Àêòóàëíè âúïðîñè íà çàñòðàõîâàíåòî è îñèãóðÿâàíåòî� - Ñâèùîâ`2006

Ïëàìåí Õèíêîâ, ÷ëåí íà ÓÑ íà �Äæåíåðàëè Áúëãàðèÿ Õîëäèíã�
è íà Êîìèòåòà ïî èíâåñòèöèè è ôèíàíñîâ ðèñê êúì Groupe Consultatif

ÏÐÎÅÊÒÚÒ SOLVENCY II -
ÏÐÅÄÈÇÂÈÊÀÒÅËÑÒÂÎ È ÂÚÇÌÎÆÍÎÑÒÈ
l Åôåêòèâíà ñèñòåìà çà îöåíêà íà ðèñêà è íàäçîð âúðõó óïðàâëåíèåòî íà êàïèòàëà

íà÷èí ïðèâëè÷à èíâåñòèòîðèòå, èëè äà
ðåêàïèòàëèçèðàò ôèðìàòà äî íèâîòî íà
SCR, èëè, êúäåòî òîâà å âúçìîæíî, äà
ïðåõâúðëè çàäúëæåíèÿòà íà äðóãà
çàñòðàõîâàòåëíà êîìïàíèÿ, êàïèòàëèçè-
ðàíà ïîíå äî íèâîòî íà SCR.
Ñëåäîâàòåëíî ìàðæúò ïðåäñòàâëÿâà öå-
íàòà, êîÿòî òðÿáâà äà ñå ïëàòè çà
ïðèäîáèâàíå îòíîâî íà êàïèòàë, ðàâåí
íà ðàçìåðà íà SCR, è ñëåäîâàòåëíî å
íåîáõîäèìî äà áúäå ôîðìèðàí êàòî
ðàâåí íà öåíàòà íà òîçè êàïèòàë.

Èìà è àëòåðíàòèâíî âèæäàíå,
ñïîðåä êîåòî ïðè ñúáèòèå ñ âåðîÿòíîñò
1/200, âîäåùî êúì çàãóáà íà êàïèòàë,
öåëòà íà ìàðæà â òåõíè÷åñêèòå ðåçåðâè
å äà ïîääúðæà çàäúëæåíèÿòà áåç
ðåêàïèòàëèçàöèÿ. Ïîääðúæíèöèòå íà
òîâà âèæäàíå ÷åñòî ñïîðÿò çà ïðîöåí-
òíèÿ ïîäõîä ïðè îïðåäåëÿíåòî íà
òåõíè÷åñêèòå ðåçåðâè, ò. å. òåõíè÷åñêèòå
ðåçåðâè ñå îïðåäåëÿò â ðàçìåð íà 75%
èëè äîðè íà 90% îò âåðîÿòíîñòíîòî
ðàçïðåäåëåíèå íà èñêîâåòå. Íî òîâà
ïðåäñòàâëÿâà âåðîÿòíîñò 1/10 èëè äîðè
1/4, ÷å èñêîâåòå íÿìà äà áúäàò
ïëàòåíè. Îáðàòíî, ðåêàïèòàëèçàöèÿ äî
íèâîòî íà SCR âúçñòàíîâÿâà ñèãóðíîñò-
òà äî âåðîÿòíîñòòà 1/200. Ìàðæîâåòå,
îïðåäåëåíè íà íèâîòî íà öåíàòà íà
ðåêàïèòàëèçàöèÿ, íå ñà òÿñíî ñâúðçàíè
ñ ìàðæîâåòå, îïðåäåëåíè ïðè ôèêñèðàí
ïðîöåíò. Â ÷àñòíîñò, ìàðæîâå ïðè 75%
ìíîãî ÷åñòî ñà ïî-íèñêè èëè ïî-âèñîêè,
îòêîëêîòî öåíàòà íà ðåêàïèòàëèçàöèÿ,
êàòî ïî òîçè íà÷èí çàñòðàõîâàíèòå ëèöà
ñà íåäîñòàòú÷íî çàùèòåíè èëè ñà èì
íàëàãàíè äîïúëíèòåëíè ðàçõîäè.

Ïî îòíîøåíèå íà ïàçàðíàòà îöåíêà
íà çàäúëæåíèÿòà è ïî-ñïåöèàëíî ïàçàð-
íàòà îöåíêà íà òåõíè÷åñêèòå ðåçåðâè,
÷åñòî ñðåùàíî âúçðàæåíèå å, ÷å íÿìà
ëèêâèäåí âòîðè÷åí ïàçàð çà çàñòðàõî-
âàòåëíèòå ïàñèâè, îò êîéòî äà áúäàò
èçâëå÷åíè ïàçàðíè öåíè. Òîâà, ðàçáèðà
ñå, å âÿðíî ñàìî îò÷àñòè - êàêòî
ñúùåñòâóâàò êàïèòàëîâè ïàçàðè çà
ôèíàíñîâèòå ðèñêîâå, òàêà ñúùåñòâóâàò
è ïðåçàñòðàõîâàòåëíè è ðàñòÿù áðîé
ðèñêîâè ïàçàðè çà çàñòðàõîâàòåëíè
ðèñêîâå. Ìåòîäúò �öåíà íà êàïèòàëà�
ðàçêðèâà îáà÷å, ÷å èìà íåçàñòðàõîâà-
åìè ðèñêîâå, çà êîèòî íÿìà âòîðè÷íè
ïàçàðè. Çà ïîäîáíè ðèñêîâå òîçè ìåòîä
òúðñè ïàçàðíè ïðèåìëèâè öåíè íå ÷ðåç
òúðñåíå íà íåñúùåñòâóâàùè ïàçàðè çà
âòîðè÷åí òðàíñôåð, à ÷ðåç òúðñåíå íà
êàïèòàëîâèÿ ïàçàð çà îñèãóðÿâàíå íà
ðåñóðñè çà çàñòðàõîâàòåëíèòå êîìïàíèè.
Âñè÷êè çàñòðàõîâàòåëíè êîìïàíèè èìàò
êàïèòàë è äîñòúï äî êàïèòàëîâèòå
ïàçàðè íà ÅÑ çà íàáèðàíå íà íîâ
êàïèòàë. È êàêòî çàñòðàõîâàòåëíèòå
êîìïàíèè èìàò êàïèòàë, òî òå èìàò è
öåíà íà êàïèòàëà. Ïàçàðíàòà ïðèåìëèâà
öåíà çà íåçàñòðàõîâàåìèòå ðèñêîâå
ïðåäñòàâëÿâà öåíàòà íà êàïèòàëà,
íåîáõîäèì çà ïîêðèâàíå íà òåçè
ðèñêîâå.

Äðóãî âúçðàæåíèå ñðåùó ïîäõîäà,
áàçèðàí íà öåíàòà íà êàïèòàëà, å, ÷å
å òâúðäå ñëîæåí â ñðàâíåíèå ñ
ïðîöåíòíèÿ ïîäõîä. Ïðîöåíòíèÿò ïîäõîä
èçèñêâà èëè êîìïëåêñíî ñòîõàñòè÷íî
ìîäåëèðàíå, èëè èçïîëçâà ãðóáè ìåòîäè
çà îöåíêà. Ãðóáèÿò ìåòîä ïðîñòî
ïðåäïîëàãà, áåç äà ñå áàçèðà íà
èíôîðìàöèÿ çà êîíêðåòíàòà ôèðìà, ÷å
ðàçïðåäåëåíèåòî íà íåéíèòå èñêîâå ñå
áàçèðà íà ïðåäâàðèòåëíî èçáðàí ìîäåë.
Ïî òîçè íà÷èí ïðîöåíòíèÿò ìåòîä
ïîñòèãà ñàìî ïðîñòîòà îòíîñíî ðèñêà íà
íåäîñòàòú÷íî çàùèòåíèòå çàñòðàõîâàíè
ëèöà. Ïîäõîäúò �öåíà íà êàïèòàëà� èìà
ñúùî ñëîæåí è ïðîñò ìåòîä. Ñëîæíèÿò
ìåòîä ñå èçïîëçâà îò çàñòðàõîâàòåëíè
êîìïàíèè, êîèòî èçïîëçâàò âúòðåøíè

ìîäåëè çà îïðåäåëÿíå íà òåõíèòå SCR.
Ïðîñòèÿò ìåòîä ñå èçïîëçâà îò
çàñòðàõîâàòåëíèòå êîìïàíèè, êîèòî èç-
ïîëçâàò ñòàíäàðòíàòà ôîðìóëà çà
îïðåäåëÿíå íà òåõíèòå SCR. Ïðîñòèÿò
ìåòîä å ïðîèçâîäíî ñàìî íà òðè öèôðè
- ïðîöåíòíèÿ äÿë íà öåíàòà íà êàïèòàëà,
ñóìàòà íà SCR è ñðîêà, ïðåç êîéòî SCR
êàïèòàëúò å íåîáõîäèìî äà áúäå
ïîääúðæàí. Ïðîöåíòíèÿò äÿë íà öåíàòà
íà êàïèòàëà ìîæå äà ñå íàìåðè, êàòî
ñå ïðåãëåäà åìèòèðàíèÿò êàïèòàë íà
ñàìàòà ôèðìà èëè íà äðóãè ïîäîáíè
ôèðìè. Ñðîêúò, ïðåç êîéòî SCR
êàïèòàëúò òðÿáâà äà áúäå ïîääúðæàí,
å èç÷èñëåíèå, ïîäîáíî íà ïðåòåãëåíèÿ
ñðåäåí ñðîê íà èñêîâåòå. Òîçè ïðîñò
ìåòîä çà öåíàòà íà êàïèòàëà â
ïðîòèâîâåñ íà ïðîñòèÿ èëè ãðóá ìåòîä
çà ïðîöåíòíèÿ ïîäõîä íå ñå íóæäàå îò
âêëþ÷âàíåòî íà óñëîâíè èíòóèòèâíè
ïðåäïîëîæåíèÿ, êàêòî âåðîÿòíîñòíîòî
ðàçïðåäåëåíèå íà èñêîâåòå.

Ïúðâèÿò ñòúëá ïîçâîëÿâà íà åäíà
ðåãóëèðàíà êîìïàíèÿ äà êàëêóëèðà ñâîÿ
SCR, êàòî èçïîëçâà èëè ñòàíäàðòíàòà
ôîðìóëà, èëè âúòðåøåí ìîäåë. È äâàòà
ïîäõîäà - âúòðåøíèÿò ìîäåë è äàæå â
íÿêàêâà ñòåïåí ñòàíäàðòíàòà ôîðìóëà,
ïîçâîëÿâàò ñúçäàâàíåòî íà åäèí ïðèíöèï-
íî áàçèðàí ìîäåë. Solvency II âå÷å
çàÿâÿâà öåëòà, êîÿòî âúòðåøíèÿò ìîäåë
òðÿáâà äà ïîñòèãíå. Òîé ãî ïðàâè ïîñðåä-
ñòâîì âåðîÿòíîñòòà çà íåïëàòåæîñïîñîá-
íîñò íà îïðåäåëåí ïðîöåíò (1 íà 200 èëè
0.5%) çà îïðåäåëåí ïåðèîä (1 ãîäèíà),
êàòî ïëàòåæîñïîñîáíîñòòà å îïðåäåëåíà
êàòî àêòèâè ïîíå ðàâíè íà ïàñèâèòå è
äâåòå îïðåäåëåíè ïî íà÷èíà, êîéòî âå÷å
áå êîìåíòèðàí. Solvency II íÿìà äà
ïîñòàâÿ ïðàâèëà, ùî ñå îòíàñÿ äî
ïîäðîáíàòà ñòðóêòóðà íà âúòðåøíèÿ ìî-
äåë. Âúòðåøíèÿò ìîäåë òðÿáâà äà áúäå
âúòðåøåí ìîäåë ñ ðåøåíèÿ çà ñúîòâåòíà-
òà ñòðóêòóðà, âçåòè îò ðúêîâîäñòâîòî íà
êîìïàíèÿòà è ïî íà÷èí, êîéòî å â
ñúîòâåòñòâèå ñ íà÷èíà, ïî êîéòî òå
óïðàâëÿâàò ðèñêîâåòå íà êîìïàíèÿòà.

Ðîëÿòà íà íàäçîðíèÿ îðãàí íå å äà
èçãðàæäà âúòðåøíèÿ ìîäåë íà êîìïàíè-
ÿòà. Ðîëÿòà íà íàäçîðíèÿ îðãàí å äà
ïðåãëåæäà, ò. å. äà òåñòâà è ïîäëàãà íà
èçïèòàíèå íàïðàâåíèÿ îò êîìïàíèÿòà
èçáîð.

ÑÒÚËÁ II

Ðàçâèòèåòî íà Ñòúëá II ïðåäïîëàãà,
÷å, êàêòî ïðè äèðåêòèâàòà çà êàïèòàëî-
âèòå èçèñêâàíèÿ ïðåä áàíêèòå /Basel è
II/, òîé òðÿáâà äà èìà äâà àñïåêòà:

-çàñòðàõîâàòåëíàòà êîìïàíèÿ òðÿá-
âà äà ðàçïîëàãà ñúñ ñòàáèëíè è åôåê-
òèâíè ñòðàòåãèè è ïðîöåñè çà îöåíêà è
óïðàâëåíèå íà ðèñêîâåòå, íà êîèòî å
ïîäëîæåíà, è äà ïîääúðæà àäåêâàòåí íà
òÿõ ñîáñòâåí êàïèòàë;

-òåçè ñòðàòåãèè è ïðîöåñè òðÿáâà
äà ìîãàò äà áúäàò ïðîâåðÿâàíè îò
íàäçîðíèòå îðãàíè ÷ðåç ñúîòâåòíèòå
òåñòîâå. Â òàçè ïîñîêà Solvency II ùå ñå
ñòðåìè äà ñúçäàäå óñëîâèÿ çà ïðîçðà÷-
íîñò â äåéñòâèÿòà íà ðåãóëàòîðíèòå
îðãàíè.

Îòïðàâíàòà òî÷êà çà âñè÷êè êîìïà-
íèè òðÿáâà äà áúäå îñúùåñòâÿâàíåòî íà
òÿõíà èíäèâèäóàëíà îöåíêà íà ðèñêà è
êàïèòàëà. Êîãàòî ïðè Ñòúëá I åäíà
êîìïàíèÿ èçïîëçâà èëè âúòðåøåí ìîäåë,
èëè ñòðåñ è ñöåíàðèåí ïîäõîä ñúñ
ñòàíäàðòíà ôîðìóëà, èç÷èñëÿâàíåòî íà
Ñòúëá I çà êîìïàíèÿòà è îöåíêàòà íà
íåéíèÿ Ñòúëá II ùå ñå ïðèïîêðèÿò
çíà÷èòåëíî. Èìà îáà÷å è âàæíè ðàçëè-
÷èÿ ìåæäó òåçè äâà ñòúëáà. Îöåíêàòà íà
Ñòúëá II òðÿáâà äà ïðåäñòàâÿ âèæäàíè-
ÿòà íà êîìïàíèÿòà çà íåéíèòå êàïèòàëî-
âè íóæäè, áàçèðàíè íà àíàëèçà íà

âñè÷êè ðèñêîâå, íà êîèòî å èçëîæåíà, è
âçåìàíå ïîä âíèìàíèå íà âñÿêî ðàçóìíî
ñìåê÷àâàùî óïðàâëåíñêî äåéñòâèå.

Èçèñêâàíåòî âñè÷êè êîìïàíèè äà
èçâúðøâàò èíäèâèäóàëíà îöåíêà íà ðèñ-
êà è êàïèòàëà ïðè Ñòúëá II ùå èìà
ðîëÿòà íà ìîùíî ñðåäñòâî çà ïîäõðàí-
âàíå, íàñúð÷àâàíå è íàãðàæäàâàíå, êàê-
òî è ùå ñïîìîãíå äà ñå âúâåäàò ïî-
äîáðè è ïî-èç÷åðïàòåëíè ïðàêòèêè çà
óïðàâëåíèå íà ðèñêà â êîìïàíèèòå. Òîâà
íà ñâîé ðåä ùå äîâåäå äî ïî-äîáðà
îöåíêà è ðàçáèðàíå íà ðåàëíèÿ êàïèòàë,
íåîáõîäèì íà êîìïàíèèòå, çà äà ïîñ-
ðåùíàò ñúùåñòâóâàùèòå ïðåä òÿõ ðèñêî-
âå. Çà êîìïàíèèòå, êîèòî èçïîëçâàò
ñòàíäàðòíàòà ôîðìóëà, îöåíêàòà ùå
òðÿáâà äà âêëþ÷âà ñúùî è ñòåïåíòà, äî
êîÿòî òÿ àäåêâàòíî îïðåäåëÿ ðàçìåðà íà
êàïèòàëà, íåîáõîäèì çà ðèñêîâåòå íà
êîíêðåòíàòà êîìïàíèÿ, âêëþ÷èòåëíî âúò-
ðåøåí êîíòðîë, ñèñòåìè çà óïðàâëåíèå
íà ðèñêà è óïðàâëåíèå íà êîìïàíèÿòà.
Ïðè êîìïàíèèòå, êîèòî èçïîëçâàò âúòðå-
øåí ìîäåë, îöåíêàòà ùå òðÿáâà äà
âçåìå ïîä âíèìàíèå è ðèñêîâåòå íà
êîíòðîëà è ìîäåëà è äà äåìîíñòðèðà
ñòåïåíòà, äî êîÿòî êîëè÷åñòâåíèòå ìî-
äåëè àäåêâàòíî îòãîâàðÿò íà ðåàëíî
íåîáõîäèìèÿ êàïèòàë.

Ñ îãëåä íà îöåíêà íà óñòîé÷èâîñòòà
íà êîìïàíèÿòà ñëåäâà äà áúäàò ïðèëî-
æåíè ðàçëè÷íè ñòðåñ-òåñòîâå èëè ñèìó-
ëàöèè, êîèòî èìàò çà öåë äà îïðåäåëÿò
îòðàæåíèåòî íà çíà÷èòåëíè ïðîìåíè â
ðèñêîâèòå ôàêòîðè âúðõó ôèíàíñîâàòà
ñòàáèëíîñò íà çàñòðàõîâàòåëíèòå êîì-
ïàíèè. Â òàçè ïîñîêà ùå áúäàò ïðèëî-
æåíè åäíîôàêòîðíè è ìíîãîôàêòîðíè
ìîäåëè;

ÒÅÑÒ ÇÀ ×ÓÂÑÒÂÈÒÅËÍÎÑÒ - îöåí-
êà íà âëèÿíèåòî íà íåáëàãîïðèÿòíî
ðàçâèòèå íà îòäåëåí ðèñêîâ ôàêòîð;

ÀÍÀËÈÇ ÍÀ ÑÖÅÍÀÐÈÉ - åäíîâðå-
ìåííî äåéñòâèå íà íÿêîëêî ðèñêîâè
ôàêòîðà. Ïîäîáíè íåáëàãîïðèÿòíè ïðî-
ìåíè áèõà ìîãëè äà áúäàò:

ÖÅÍÍÈ ÊÍÈÆÀ /ÀÊÖÈÈ È ÎÁËÈ-
ÃÀÖÈÈ/ - 10% äî 25% ñïàä íà ôîíäî-
âèòå ïàçàðè;

ËÈÕÂÀ - èçäèãàíå/ñïàäàíå íà ëèõ-
âåíèòå íèâà ñ 20% ñïðÿìî äúëãîñðî÷íè
ÄÖÊ;

ÍÅÄÂÈÆÈÌÈ ÈÌÎÒÈ - 10% - 20%
ñïàä â ñòîéíîñòòà;

ÊÐÅÄÈÒ - 100% íàðàñòâàíå íà
êðåäèòíèÿ ìàðæ.

Íàäçîðíèòå îðãàíè áè òðÿáâàëî äà
òúðñÿò îòãîâîðè íà òðè êëþ÷îâè âúïðîñà,
îòíàñÿùè ñå äî òåñòà çà èçïîëçâàíå íà
êà÷åñòâåíèòå è êîëè÷åñòâåíèòå ñòàíäàðòè.

ÒÅÑÒ ÇÀ ÈÇÏÎËÇÂÀÍÅ: èíòåãðèðà-
íè ëè ñà âúòðåøíèòå ñèñòåìè çà îöåíêà
íà ðèñêà íà êîìïàíèèòå â òåõíèòå
åæåäíåâíè ïðîöåñè ïî óïðàâëåíèå íà

ðèñêà? Òîâà ÷åñòî ñå íàðè÷à �òåñò çà
èçïîëçâàíå�. Êàçàíî ïðîñòî, �òåñòúò çà
èçïîëçâàíå� ñå îòíàñÿ äî íåîáõîäè-
ìîñòòà ðåøåíèÿòà, ñâúðçàíè ñ îöåíêàòà
íà ðèñêà, äà èãðàÿò êëþ÷îâà ðîëÿ ïðè
óïðàâëåíèåòî íà êîìïàíèÿòà, ïðåäè äà
áúäàò ïðèåòè ñúùî è çà ðåãóëàòîðíè
öåëè. �Òåñòúò çà èçïîëçâàíå� ïîêàçâà
äî êàêâà ñòåïåí ðúêîâîäñòâîòî íà êîì-
ïàíèèòå ðàç÷èòà íà ðåøåíèÿòà, êîèòî
âçèìà ïîñðåäñòâîì ïðèëàãàíåòî íà ïðèí-
öèïíî áàçèðàíèÿ ðåãóëàòîðåí ðåæèì.
Òîâà å öåíàòà, êîÿòî ïëàùàò çà ñâîáî-
äàòà ïðè èçãðàæäàíåòî íà âúòðåøíèÿ
SCR ìîäåë.

ÊÀ×ÅÑÒÂÅÍÈ ÑÒÀÍÄÀÐÒÈ: ïúëåí
íàáîð îò âúïðîñè. Äàëè çàñòðàõîâàòåë-
íèòå êîìïàíèè èìàò íåçàâèñèìî óïðàâ-
ëåíèå íà ðèñêà? Èìà ëè ðåãóëÿðíî
âúòðåøíî îò÷èòàíå íà åêñïîçèöèÿòà íà
ðèñêà è ùåòèìîñòòà è èìà ëè ïðîöåäóðè
çà èçâúðøâàíå íà êîðèãèðàùè äåéñò-
âèÿ? Ñèñòåìèòå ïî óïðàâëåíèå íà ðèñêà
äîáðå ëè ñà äîêóìåíòèðàíè? Èìà ëè
ñúçäàäåíè âúòðåøíè ïðàâèëà â ñúîòâåò-
ñòâèå ñ òåçè ñèñòåìè è çà òðåòèðàíå íà
íåñúîòâåòñòâèÿ? Èçâúðøâàò ëè ñå ðåãó-
ëÿðíè âúòðåøíè è âúíøíè îäèòè âúðõó
ñèñòåìèòå çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà?
Âúòðåøíèòå ïðîöåñè ïî ïîòâúðæäàâàíå
äåéñòâàò ëè çàäîâîëèòåëíî? Ïðîçðà÷íè
è äîñòúïíè ëè ñà èíôîðìàöèîííèòå
ïîòîöè è ïðîöåñè, ñâúðçàíè ñúñ ñèñòå-
ìèòå ïî óïðàâëåíèå íà ðèñêà?

ÊÎËÈ×ÅÑÒÂÅÍÈ ÑÒÀÍÄÀÐÒÈ: îò-
íîâî ïîâå÷å âúïðîñè. Äàëè ñèñòåìèòå ïî
óïðàâëåíèå íà ðèñêà óëàâÿò ïîòåíöèàë-
íî òåæêèòå êðàéíè ñëó÷àè, äîñòèãàùè
âåðîÿòíîñò 1 íà 200 çà åäíîãîäèøåí
ïåðèîä? Äàëè ñèñòåìèòå çà óïðàâëåíèå
íà ðèñêà óëàâÿò îñíîâíèòå ïðè÷èíèòåëè
íà ïðîìåíè â ïàðàìåòðèòå? Äàëè ñèñòå-
ìèòå çà îöåíêà íà ðèñêîâèòå âðúçêè ñà
ñòàáèëíè, èíòåãðèðàíè è äàëè âçåìàò
ïîä âíèìàíèå íåñèãóðíîñòòà, êîÿòî îá-
ãðàæäà òåçè ïîêàçàòåëè çà âðúçêà, íàé-
âå÷å ïî âðåìå íà ïåðèîäè íà ñèëíè

ôëóêòóàöèè? Äàëè êîðåëàöèîííèòå ïðåä-
ïîëîæåíèÿ ñà ïîòâúðäåíè, êàòî ñå
èçïîëçâàò ñúîòâåòíèòå êîëè÷åñòâåíè è
êà÷åñòâåíè òåõíèêè?

Ïðåãëåäúò íà íàäçîðà ïî Ñòúëá II
èìà äâå öåëè: äà ñå óâåðè, ÷å êîìïàíè-
ÿòà ñå óïðàâëÿâà äîáðå è îòãîâàðÿ íà
ñòàíäàðòèòå çà àäåêâàòíî óïðàâëåíèå íà
ðèñêà, è äà ñå óâåðè, ÷å êîìïàíèÿòà å
êàïèòàëèçèðàíà â äîñòàòú÷íà ñòåïåí.
Àêî â ðåçóëòàò íà ïðåãëåäà íà íàäçîðà
ðåãóëàòîðíèÿò îðãàí ïðåïîðú÷à íà êîì-
ïàíèÿòà, ÷å òÿ òðÿáâà äà ïðèòåæàâà
ïîâå÷å èëè ïî-êà÷åñòâåí êàïèòàë, íóæíî
å äà ñå èçâúðøè äîïúëâàíå íà êàïèòàëà
- è òîâà ùå áúäå êîðèãèðàíèÿò SCR.
Äîïúëíèòåëíèÿò êàïèòàë íå âèíàãè å
íàé-äîáðèÿò è íàé-ïîäõîäÿùèÿò îòãîâîð
íà ïðîáëåìèòå, îò÷åòåíè ïðè ïðåãëåäà
íà íàäçîðà. Â ÷àñòíîñò, íåàäåêâàòíèòå
ñòàíäàðòè çà óïðàâëåíèå íà ðèñêà íà
åäíà çàñòðàõîâàòåëíà êîìïàíèÿ, óñòàíî-
âåíè ïðè ïðåãëåäà íà íàäçîðà, òðÿáâà
äà áúäàò êîðèãèðàíè îò êîìïàíèÿòà.

Â òàçè ïîñîêà áúäåùèòå íàäçîðíè
ïðàêòèêè áè ñëåäâàëî äà ñå îñíîâàâàò íà
ðàçëè÷íè èíäèêàòîðè çà ïðåäóïðåæäåíèå:

q Êîëè÷åñòâåíè ïðåäóïðåäèòåëíè
èíäèêàòîðè;

q Íèñêî íèâî íà êàïèòàëà â
ñúîòâåòñòâèå ñ ïðîôèëà íà ðèñêà;

q Áúðç ðàñòåæ;
q Âèñîêè ðàçõîäè è íèñêà ïå÷àëáà;
q Áúðçî íàðàñòâàíå íà çàñòðàõîâà-

òåëíèòå ðåçåðâè;
q Äðàñòè÷íî íàìàëÿâàíå íà çàñòðà-

õîâàòåëíèòå ðåçåðâè;
q Êîíöåíòðàöèÿ íà èíâåñòèöèèòå;
q Îïëàêâàíèÿ îò ïîòðåáèòåëè èëè

ïîñðåäíèöè;
q Íîâ êëàñ áèçíåñ/èçòî÷íèê íà

áèçíåñ;
q Êà÷åñòâåíè ïðåäóïðåäèòåëíè èí-

äèêàòîðè;
q Ïðîìÿíà â ñòðàòåãèÿòà;
q Íåîáìèñëåíà ïîäïèñâà÷åñêà äåé-

íîñò /öåíà è ïðîöåäóðà/;
q  Íåñïàçâàíå íà ïðåïîðúêè è èçèñ-

êâàíèÿ íà íàäçîðíèòå îðãàíè;
q Ëèïñà íà ñúòðóäíè÷åñòâî ñ íàä-

çîðíèòå îðãàíè è çàêúñíåíèå ïðè ïðåäñ-
òàâÿíå íà èíôîðìàöèÿ;

q Ëîøî êà÷åñòâî íà ïðåäñòàâåíàòà
èíôîðìàöèÿ;

q Óÿçâèìîñò êúì ïðàâíè è ôèíàí-
ñîâè ïðîìåíè.

ÑÒÚËÁ III

Öåëòà íà Ñòúëá III å äà ïîäîáðè
ïàçàðíàòà äèñöèïëèíà íà ðåãóëèðàíèòå êîì-
ïàíèè ÷ðåç èçèñêâàíåòî äà ïðåäîñòàâÿò
ïóáëè÷íî êëþ÷îâà èíôîðìàöèÿ íà ó÷àñòíè-
öèòå íà ïàçàðà. Îò êîåòî ñëåäâà, ÷å ïðè
èçáîðà íà èíôîðìàöèÿòà, êîÿòî òðÿáâà äà
áúäå èçáðàíà çà ïóáëèêóâàíå ïî Ñòúëá III,
ðåãóëàòîðíèòå îðãàíè ùå ñå âîäÿò ïîâå÷å îò
ðåàëíèòå íóæäè íà ó÷àñòíèöèòå íà ïàçàðà,
îòêîëêîòî îò òåõíèòå ñîáñòâåíè èíôîðìàöè-
îííè íóæäè. Ïóáëè÷íîòî ðàçêðèâàíå íà
èíôîðìàöèÿ ïî Ñòúëá III èìà ïî-ðàçëè÷íà
öåë îò òàçè íà èíäèâèäóàëíîòî îò÷èòàíå íà
èíôîðìàöèÿ ïðåä ðåãóëàòîðíèòå îðãàíè.

�Óñïåøíèòå êîðïîðàòèâíè ìåíèäæúðè èçïîëçâàò
óïðàâëåíèåòî íà ðèñêà åäíîâðåìåííî êàòî ùèò è ìå÷.�

John S. Hunkin, CEO, Canadian Imperial Bank of Commerce

ÇÀÊËÞ×ÅÍÈÅ

Solvency II òðÿáâà äà ñòèìóëèðà çàñòðàõîâàòåëíèòå
ôèðìè äà èçïîëçâàò ìîäåðíè ïðàêòèêè çà óïðàâëåíèå íà
ðèñêà, ïîäõîäÿùè çà îáåìà è õàðàêòåðèñòèêèòå íà òåõíèÿ
áèçíåñ, à òåçè, êîèòî èçïîëçâàò, äà âúçíàãðàäè çà òîâà.
Äåòàéëíîòî ïðîåêòèðàíå íà âñåêè åäèí îò òðèòå ñòúëáà,
êàêòî è ðàçóìíîòî èçïîëçâàíå íà ðåçóëòàòèòå îò êîëè÷åñ-
òâåíèòå îöåíêè íà åôåêòà, ñà íàñî÷åíè èìåííî â ïîñêà íà
ïîñòèãàíåòî íà òàçè öåë. Ñàìî ïî òàêúâ íà÷èí íàäçîðíèòå
èíñòèòóöèè ùå ìîãàò äà ïîñòèãíàò ñâîèòå öåëè: äà
çàùèòÿò èíòåðåñèòå íà äúðæàòåëèòå íà ïîëèöè è äà
ïîääúðæàò äîñòàòú÷íî âèñîêà ñòåïåí íà ñòàáèëíîñò è
äîâåðèå íà ñúîòâåòíèòå çàñòðàõîâàòåëíè ïàçàðè. Î÷àêâà-
íèÿòà ñà, ÷å â ñëåäâàùèòå 5 ãîäèíè Solvency II ùå äîâåäå äî
ñåðèîçíè ïðîìåíè âúâ âñè÷êè àñïåêòè íà çàñòðàõîâàòåëíèÿ
áèçíåñ.


