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ÇÀÑÒÀÐßÂÀÙÎÒÎ È ÎÁÅÄÍßÂÀÙÎ
ÁÚËÃÀÐÑÊÎ ÍÀÑÅËÅÍÈÅ ÑÏÚÂÀ ÏÅÍÑÈÎÍÍÈß ÌÎÄÅË

Â ñâîåòî åêñïîçå Áèñåð
Ïåòêîâ îáÿñíè  áúëãàðñêèÿ
ïåíñèîíåí ìîäåë, êàòî íàï-
ðàâè ðåòðîñïåêòèâåí ïîã-
ëåä íà êàïèòàëîâîïîêðèâ-
íàòà ñèñòåìà ó íàñ. Ïåíñè-
îííîòî îñèãóðÿâàíå îò êà-
ïèòàëîâ òèï â Áúëãàðèÿ èìà
âå÷å 12-ãîäèøíà èñòîðèÿ.
Ïúðâèòå ïåíñèîííè äðóæåñ-
òâà âúçíèêâàò ïðåç 1994 ãî-
äèíà, à ïðåç 2000 ã. ñå ñúç-
äàâà Äèðåêöèÿòà çà îñèãó-
ðèòåëåí íàäçîð è ñòàâà ëè-
öåíçèðàíåòî íà ïúðâèòå
ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíè
äðóæåñòâà. Ïðåç 2002 ã. âëè-
çàò â äåéñòâèå êàòî çàäúë-
æèòåëíè óíèâåðñàëíèòå

ïåíñèîííè ôîíäîâå. Ïðåç
2003 ã. ñòàâà îáåäèíÿâàíå-
òî íà íàäçîðà âúðõó íåáàí-
êîâèÿ ôèíàíñîâ ñåêòîð è
ñúçäàâàíåòî íà Êîìèñèÿòà
çà ôèíàíñîâ íàäçîð, êàêòî
è ïðèåìàíåòî íà Êîäåêñà çà
ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå.

Àðõèòåêòóðàòà íà áúë-
ãàðñêàòà ïåíñèîííà ñèñ-
òåìà å òðèñòúëáîâà - I ñòúëá
å çàäúëæèòåëíîòî äúðæàâ-
íî ïåíñèîííî îñèãóðÿâà-
íå â ÍÎÈ; II ñòúëá - çàäúë-
æèòåëíî äîïúëíèòåëíî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå â
óíèâåðñàëíè è ïðîôåñèî-
íàëíè ïåíñèîííè ôîíäî-
âå, è III ñòúëá å äîïúëíè-

òåëíî äîáðîâîëíî ïåíñè-
îííî îñèãóðÿâàíå.

Ñòðóêòóðíèòå íåñúîò-
âåòñòâèÿ ìåæäó ïåíñèîí-
íèòå ìîäåëè â Áúëãàðèÿ è
ñòàðèòå ñòðàíè ÷ëåíêè íà
Åâðîïåéñêèÿ ñúþç ñà îò
îñîáåíà âàæíîñò çà ñòðà-
íàòà íè â êîíòåêñòà íà
ïðåäñòîÿùîòî íè ïðèñúå-
äèíÿâàíå êúì ñúþçà.

Â ïðåîáëàäàâàùàòà
÷àñò îò ñòðàíèòå ÷ëåíêè
íà ÅÑ  ïúðâèÿò ñòúëá å
ôîðìèðàí îò çàêîíîóñòà-
íîâåíèòå ïåíñèîííè ñõå-
ìè. Òîé èìà ñúîòâåòñòâèå
ñ áúëãàðñêèÿ I (äúðæàâíî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå)
è II ñòúëá (äîïúëíèòåëíî
çàäúëæèòåëíî ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå).

Â åâðîïåéñêàòà ñòðóê-
òóðà å çíà÷èìî ìÿñòîòî íà

íàñ äîïúëíèòåëíîòî ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå  (II è III ñòúëá) å
âàæíî
çà ðåøàâàíåòî íà ïðîáëåìèòå
íà ïåíñèîííèòå ñèñòåìè, íî íå
áèâà äà ñå ïðèåìà êàòî ïàíàöåÿ
ñðåùó ïðåäèçâèêàòåëñòâàòà îò
òåíäåíöèÿòà íà  çàñòàðÿâàíå
íà íàñåëåíèåòî - îáÿñíè â ñâîÿ
äîêëàä �Àäåêâàòíè è óñòîé÷èâè
ïåíñèîííè ïëàùàíèÿ â Áúëãàðèÿ :
Ïðèíîñúò íà äîïúëíèòåëíîòî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå� ã-í
ÁÈÑÅÐ ÏÅÒÊÎÂ, çàìåñòíèê-
ïðåäñåäàòåë íà ÊÔÍ.
Ðàçõîäîïîêðèâíàòà è
êàïèòàëîâîïîêðèâíàòà ñõåìè ñà
÷óâñòâèòåëíè êúì
ãåîìåòðè÷íèòå ðèñêîâå îò
íàðàñíàëàòà ïðîäúëæèòåëíîñò
íà æèâîòà. Àäàïòàöèÿòà èì
êúì òàçè  äåìîãðàôñêà
äàäåíîñò ìîæå äà ñòàíå ÷ðåç
óâåëè÷àâàíå íà ðàçìåðà íà
âíîñêèòå èëè ÷ðåç óâåëè÷àâàíå
íà âúçðàñòòà çà ïåíñèîíèðàíå.

Ó

êòèâèòå â ñèñòåìàòà íà äîïúëíèòåëíîòî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå
êúì 30.06.2006 ã. ñà 1. 267 ìëðä.ëåâà êàòî ñ 34,4 %  å íàðàñòâàíåòî
èì ñïðÿìî ñúùèÿ ïåðèîä íà ìèíàëàòà ãîäèíà. Ïðîãíîçèòå íà

åêñïåðòèòå â áðàíøà ñà, ÷å äî êðàÿ íà ãîäèíàòà íåòíèòå àêòèâè íà
ïåíñèîííèòå ôîíäîâå ùå äîñòèãíàò 1.5 ìëðä.ëâ., à äî êðàÿ íà 2007 ã.
- 2 ìëðä.ëåâà.

Èíâåñòèöèèòå íà óíèâåðñàëíèòå ïåíñèîííè ôîíäîâå (ÓÏÔ) â àêöèè íà
ïóáëè÷íè äðóæåñòâà êúì 30.06.2006 ã. ñà â ðàçìåð íà 64 403 õèë.ëâ., èëè
12,88 íà ñòî îò îáùèòå èíâåñòèöèè íà òåçè ôîíäîâå. Ñàìî çà
ïîñëåäíàòà ãîäèíà âëîæåíèòå â àêöèè ñðåäñòâà íà ÓÏÔ íàðàñòâàò òðè
è ïîëîâèíà ïúòè. Ïîäîáíè òåíäåíöèè ñå íàáëþäàâàò è ïðè ïðîôåñèîíàë-
íèòå è äîáðîâîëíèòå ïåíñèîííè ôîíäîâå.

Êúì 30.06.2006 ã. â äîáðîâîëíèòå ôîíäîâå ñà îñèãóðåíè 557 841, ò.å.
ñ 18 099 ïîâå÷å â ñðàâíåíèå ñ ïúðâîòî ïîëóãîäèå íà 2005 ãîäèíà. Çà
ñúùèÿ ïåðèîä íåòíèòå èì àêòèâè áåëåæàò óâåëè÷åíèå ñ 80 ìëí. ëåâà
è äîñòèãàò ñóìàòà 444 607 õèë. ëåâà.

Îáùèÿò áðîé íà îñèãóðåíèòå ëèöà âúâ âñè÷êè ïåíñèîííè ôîíäîâå å
3.85 ìëí.äóøè. Çà ñðàâíåíèå â êðàÿ íà ïúðâîòî ïîëóãîäèå íà 2005 ã.
òåõíèÿò áðîé å áèë 2.97 ìëí.äóøè.
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Íîâîòî íè ìåñòîíàõîæäåíèå å íà:
óëèöà: �Áàëøà�, áë. ¹ 8
êâàðòàë: �Èâàí Âàçîâ�
Ï.Ê.: 1408 Ñîôèÿ
òåëåôîí: 02/915 8787
ôàêñ: 02/915 8798
å-ìail: office@bulgarskiimoti.bg

Óâàæàåìè êîëåãè
è êëèåíòè,

Öåíòðàëíèÿò îôèñ
íà Çàñòðàõîâàòåëíè

êîìïàíèè ÇÊ
è ÆÇÊ �Áúëãàðñêè èìîòè� ÀÄ

âå÷å å íà íîâ àäðåñ.

åêóùîòî ñúñòîÿ-
íèå íà áúëãàðñêàòà
ïåíñèîííà ñèñòåìà

å îòðàæåíèå íà äåéñ-
òâèåòî íà èêîíîìè-
÷åñêèòå, ñîöèàëíèòå è
äåìîãðàôñêèòå ôàê-
òîðè.

Ïðåç 2005 ã. òåêó-
ùèòå ðàçõîäè çà ïåí-
ñèè ñà ñðàâíèòåëíî âè-
ñîêè è ñúñòàâëÿâàò
9.0% â ÁÂÏ, à áðîÿò íà
áúëãàðñêèòå ïåíñèîíå-
ðè å ãîëÿì -2 301 669.
Ïîðàäè òîçè ôàêò çà-
åäíî ñ ìèãðàöèÿòà òðó-
äîñïîñîáíîòî íàñåëå-
íèå â Áúëãàðèÿ íàìàëÿ-
âà. Âíîñêèòå çà ïåíñèè
ó íàñ ïðåäñòàâëÿâàò
23% îò áðóòíîòî
òðóäîâî âúçíàãðàæäå-
íèå, à îò òÿõ  (çà ëèöà-
òà, ðîäåíè ñëåä
31.12.1959 ã.)  4%  çà
äîïúëíèòåëíîòî ïåí-
ñèîííî îñèãóðÿâàíå è
19% çà äúðæàâíî îñèãó-
ðÿâàíå.

Ò

×ëåíñòâîòî íà ñòðàíàòà íè â ÅÑ ïîñòàâÿ ðåä
ïðåäèçâèêàòåëñòâà ïðåä äîïúëíèòåëíîòî ïåíñèîííî îñè-
ãóðÿâàíå.

Íåçàâèñèìî ÷å Áúëãàðèÿ èçïðåâàðè ñòðàíèòå ÷ëåíêè
íà ÅÑ â ïåíñèîííàòà ðåôîðìà, àêî ñðàâíèì íàñåëåíèåòî
â íàïðåäíàëèòå ñòðàíè è òîâà â Áúëãàðèÿ, òðÿáâà äà ñå
îò÷åòå åäíà ñúùåñòâåíà ðàçëèêà. Íàñåëåíèåòî â ñòðà-
íèòå îò ÅÑ çàáîãàòÿ, ïðåäè äà îñòàðåå, äîêàòî áúëãàð-
ñêîòî íàñåëåíèå çàñòàðÿ, ïðåäè äà çàáîãàòåå.

Äðóãè ïðåäèçâèêàòåëñòâà ïðåä ñòðàíàòà íè ñà ðàç-
ëè÷èÿòà â ïðèëàãàíèòå ïåíñèîííè ñèñòåìè, à ñúùî òàêà
ïðèëîæèìîñòòà íà Äèðåêòèâèòå íà ÅÑ â îáëàñòòà íà
äîïúëíèòåëíîòî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå.

ÈËÅÀÍÀ ÑÒÎßÍÎÂÀ
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Ïåíñèîííèòå ôîíäîâå ñà
êîìïîíåíòè íà ïåíñèîííàòà
ñèñòåìà. Òå ïîäîáðÿâàò ñòà-
áèëíîñòòà íà òàçè ñèñòåìà
÷ðåç äèâåðñèôèêàöèÿ íà ðèñ-
êà. Ïîäîáðÿâàò è ïðîçðà÷-
íîñòòà íà ïåíñèîííàòà ñèñ-
òåìà; íàìàëÿâàò ñîëèäàðíè-
òå òðàíñôåðè è ïîäîáðÿâàò
äúëãîòðàéíîñòòà íà ïåíñè-
îííîòî ïîêðèòèå.

Âàæåí ïîêàçàòåë çà áú-
äåùèÿ ïðèíîñ íà êàïèòàëî-
âîòî ïåíñèîííî îñèãóðÿâà-
íå çà èçïëàùàíå íà ïîñëåä-
âàùè ïî ðàçìåð ïåíñèîííè
äîõîäè å êîåôèöèåíòúò íà
ïîêðèòèå íà äîïúëíèòåëíî-
òî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå.
Òîçè ïîêàçàòåë ìíîãî ÷åñòî
å êîìåíòèðàí íà ìåæäóíà-
ðîäíè ôîðóìè çà êàïèòàëî-
âîòî ïåíñèîííî îñèãóðÿâà-
íå è ïðåäñòàâëÿâà ñúîòíî-
øåíèåòî ìåæäó îñèãóðåíè-
òå ëèöà â ïåíñèîííèòå ôîí-
äîâå êúì òðóäîñïîñîáíîòî
íàñåëåíèå â ïðîöåíò. Ó íàñ
òîçè ïîêàçàòåë å îòíîñè-
òåëíî âèñîê.

Îñîáåíî âàæíà å ðåàëè-

ÎÖÅÍÊÀ ÇÀ ÔÓÍÊÖÈÎÍÈÐÀÍÅ ÍÀ ÑÈÑÒÅÌÀÒÀ
ÎÒ ÊÀÏÈÒÀËÎÂ ÒÈÏ Ó ÍÀÑ ÏÐÅÇ ÏÐÈÇÌÀÒÀ

ÇÀ ÀÄÅÊÂÀÒÍÎÑÒ È ÔÈÍÀÍÑÎÂÀ ÑÒÀÁÈËÍÎÑÒ

çèðàíàòà äîõîäíîñò  îò èí-
âåñòèðàíå íà ñðåäñòâàòà íà
ïåíñèîííèòå ôîíäîâå. Âñå
ïàê íå òðÿáâà äà ñå çàáðàâÿ,
÷å òîâà å äúëãîñðî÷íî ñïåñ-
òÿâàíå è èìåííî îò íàòðó-
ïàíàòà ñ ãîäèíèòå äîõîä-
íîñò ñúùî ùå çàâèñè è ðàç-
ìåðúò íà ïîëó÷àâàíèòå ïåí-
ñèè ñëåä êðàÿ íà ïåðèîäà íà
íàòðóïâàíå.

Äðóã ôàêòîð, êîéòî âëè-
ÿå âúðõó òåìïà íà àêóìóëè-
ðàíå íà ñðåäñòâà â ïåíñè-
îííèòå ôîíäîâå, å ðàçìå-
ðúò íà òàêñèòå è óäðúæêèòå
ïðè çàäúëæèòåëíèòå ïåí-
ñèîííè ôîíäîâå. Ó íàñ òàê-
ñàòà çà âñÿêà âíîñêà å 5 íà
ñòî, èíâåñòèöèîííàòà òàê-
ñà å 1% îò àêòèâèòå íà ôîí-
äà è ñúùåñòâóâàùà òàêñà îò
20 ëâ. çà ïðåõâúðëÿíå îò
åäèí â äðóã ôîíä.

Âàæíî å äà ñå çíàå è
êàêâà å ðîëÿòà íà ïåíñèîí-
íèòå ôîíäîâå êàòî ôèíàí-
ñîâè èíñòèòóöèè. Íà ïúðâî
ìÿñòî òå óâåëè÷àâàò ñïåñòÿ-
âàíèÿòà íà íàñåëåíèåòî. Îò
äðóãà ñòðàíà, íàìàëÿâàò ïà-

çàðíèòå ðàç-
õîäè íà êàïè-
òàëà; ðàçâè-
âàò äåéíîñò-
òà íà èíñòè-
òóöèîíàëíèòå
èíâåñòèòîðè;
ïîäîáðÿâàò
â ú ò ð åøíè ÿ
ô è í à í ñ î â
ïàçàð è îêàç-
âàò âëèÿíèå
âúðõó êîðïî-
ð à ò è â í î ò î
óïðàâëåíèå.

ðàìêèòå íà Ëèñàáîíñêàòà ñòðàòåãèÿ è Åâðî-
ïåéñêèÿ ñúâåò îò Ãüîòåáîðã ñå ïîñòàâÿò
îñíîâíèòå òðè îáùè öåëè çà ïåíñèèòå: àäåê-

âàòíîñò íà ïåíñèîííèòå ñèñòåìè; ôèíàíñîâà ñòà-
áèëíîñò íà  ñèñòåìèòå; ìîäåðíèçàöèÿ â îòãîâîð
íà èçìåíÿùèòå ñå îáùåñòâåíè ïîòðåáíîñòè.

Â

ÎÑÈÃÓÐßÂÀÍÅ

II ñòúëá íà ïåíñèîííî îñè-
ãóðÿâàíå ïî ïðîôåñèîíàë-
íè ñõåìè, êàêòî è íà äîá-
ðîâîëíîòî ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå â III ñòúëá, êî-
åòî ñúîòâåòñòâà íà  äîáðî-
âîëíîòî îñèãóðÿâàíå ó íàñ
ñ ëè÷íè, ðàáîòîäàòåëñêè
è/èëè âíîñêè îò äðóã îñè-
ãóðèòåë.

Îñíîâåí
íîðìàòèâåí
äîêóìåíò å
Êîäåêñúò çà
ñ î ö è à ë í î
îñèãóðÿâà-
íå, êàêòî è
Çàêîíúò çà
Êîìèñèÿòà
çà ôèíàí-
ñîâ íàäçîð.

Ïîñëåä-
íèòå ïðî-
ìåíè â çà-
êîíîäàòåëñ-
òâîòî, íàñòúïèëè ïðåç
þíè òàçè ãîäèíà, êàñàÿò
âúâåæäàíåòî íà ïåíñèîí-
íî îñèãóðÿâàíå â ïðîôå-
ñèîíàëíè ñõåìè (òðàíñ-
ïîíèðàíå íà ÅÑ Äèðåêòè-
âà 2003/41), êîèòî ñà
÷àñò îò III ñòúëá íà äîá-
ðîâîëíîòî ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå. Òàçè ïðî-
ìÿíà áåøå èçâúðøåíà,
çà äà ñå ïðèâåäå áúëãàð-
ñêîòî çàêîíîäàòåëñòâî â
ñúîòâåòñòâèå ñ åâðîïåéñ-
êîòî.


