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Â Ïîëøà âñè÷êè õîðà, ðî-
äåíè ñëåä  1948 ãîäèíà, èìàò
èíäèâèäóàëíè ïàðòèäè â Ïîë-
ñêèÿ íàöèîíàëíîîñèãóðèòåëåí
èíñòèòóò (ÏÍÎÈ). Òàì ïîñòúï-
âàò  ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíè-
òå èì âíîñêè. Äîïúëíèòåëíî
çà õîðàòà, ðîäåíè äî êðàÿ íà
1968 ã. ñå ïðåäîñòàâÿ âúçìîæ-
íîñò äîáðîâîëíî äà èçáåðàò
äðóã äîïúëíèòåëåí ïåíñèîíåí
ôîíä (Âòîðèÿ ñòúëá íà ñèñòå-
ìàòà). Çà õîðàòà, ðîäåíè ñëåä
1.01.1968 ã., èçáîðúò íà äîïúë-
íèòåëåí ïåíñèîíåí ôîíä å
çàäúëæèòåëåí, êàòî ñðåäñòâà-
òà ñå ïðèâåæäàò â ÓÏÔ îò
ÏÍÎÈ. Íîâèòå ôîíäîâå â Ïîë-
øà ñà Óíèâåðñàëíèòå ôîíäî-
âå, íî òå íå îáõâàùàò àáñî-
ëþòíî âñè÷êè ïðîôåñèîíàëíè
ãðóïè ðàáîòåùè. Çà íÿêîè êà-
òåãîðèè, ðàáîòåùè â Ïîëøà,
êàòî íàïðèìåð ñåëñêîñòîïàí-
ñêèòå ðàáîòíèöè, èìà ñïåöèà-
ëèçèðàí äúðæàâåí ôîíä, êîé-
òî å èçöÿëî äîòèðàí îò áþ-
äæåòà. Òàêà íÿêîè ïðîôåñèî-
íàëíè ãðóïè,  êàòî ñúäèèòå,
ïðîêóðîðèòå, âîéñêàòà, ïîëè-
öèÿòà è ïîæàðíèêàðèòå (ìèëè-
òàðèçèðàíèòå ñòðóêòóðè), èçîá-
ùî íå ïëàùàò îñèãóðèòåëíè
âíîñêè. Òå èìàò ïðàâî äà ñå
ïåíñèîíèðàò 15 ãîäèíè ñëåä
çàïî÷âàíå íà ðàáîòà è ïîëó-
÷àâàò ïåíñèèòå ñè îò äúðæàâ-
íàòà ñèñòåìà, à ðàçìåðúò íà
ïåíñèèòå èì çàâèñè îò òðóäî-
âèÿ ñòàæ. Íà ïðàêòèêà òîâà å
ñòàðàòà ñèñòåìà íà ïåíñèîí-
íî îñèãóðÿâàíå â Ïîëøà.

Çà âñè÷êè îñòàíàëè êàòåãî-
ðèè ðàáîòåùè, êîèòî ñà îáõâà-
íàòè â íîâàòà ñèñòåìà, íÿìà
ãàðàíòèðàíè ïåíñèè è òå íå
çàâèñÿò îò ðàçìåðà íà òðóäî-
âîòî èì âúçíàãðàæäåíèå, à îò
ðàçìåðà íà ïåíñèîííîîñèãó-
ðèòåëíàòà âíîñêà. Ïåíñèÿòà
ïðè òÿõ ñå îïðåäåëÿ, êàòî ñå
ðàçäåëè ñóìàòà íà íàòðóïàíè-
òå ïðåç öåëèÿ òðóäîâ ñòàæ
îñèãóðèòåëíè âíîñêè îò äàäå-
íà ïàðòèäà íà áðîÿ íà ìåñå-
öèòå, ñúãëàñíî òàáëèöèòå çà
ïðîäúëæèòåëíîñò íà æèâîòà.

 Çà óíèôîðìåíèòå, ðàáîòå-
ùè â ìèëèòàðèçèðàíèòå ñòðóê-
òóðè, ïåíñèÿòà å â ïðîöåíò îò
òðóäîâîòî âúçíàãðàæäåíèå
ïðåç ïîñëåäíàòà ðàáîòíà ãî-
äèíà.

Îñèãóðèòåëíèòå âíîñêè â
Ïîëøà ñå ôîðìèðàò ïî ñëåä-
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l Èíâåñòèöèîííàòà äåéíîñò íà Óíèâåðñàëíèòå ïåíñèîííè ôîíäîâå â Ïîëøà
îëñêàòà ïåíñèîííà ñèñòåìà ñúùåñòâóâà â äâå ôîðìè -
ñòàð è íîâ ìîäåë íà ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå. Ñòàðèÿò
ìîäåë âå÷å å íà äîèçæèâÿâàíå. Íîâèÿò îáà÷å å åäèí
îò íàé-óñïåøíèòå â Åâðîïà è ñòàðòèðà
îò 1.01.1999 ãîäèíà. Íîâèÿò ìîäåë îáõâàùà äâå
êàòåãîðèè õîðà - ïîëÿöèòå, ðîäåíè ñëåä 1.12. 1948
ãîäèíà, êàêòî è ïî-ìëàäèòå, ðîäåíè ñëåä 1968 ãîäèíà.
Êàêâè ñà îñîáåíîñòèòå íà ñèñòåìàòà?
Îïèòúò íà Ïîëøà áå äèñêóòèðàí íà  äâóäíåâåí
ñåìèíàð, îðãàíèçèðàí îò Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ
íàäçîð ïî ïðîåêòà �Óêðåïâàíå íà àäìèíèñòðàòèâíèÿ
êàïàöèòåò íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð�,
â êðàÿ íà ì. äåêåìâðè ì.ã. Íà ôîðóìà áÿõà ïîêàíåíè
ïðåäñòàâèòåëè íà âñè÷êè áúëãàðñêè
ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíè äðóæåñòâà, êàêòî è
ñïåöèàëèñòè îò ÊÔÍ. Îò ïîëñêà ñòðàíà ïðèñúñòâàõà
Ñëàâîìèð Ñîëàæ, êîíñóëòàíò ïî ïðîåêòà, êàêòî è
Ãðåãîæ Òîì÷àê, Êîìèñèÿ çà ôèíàíñîâ íàäçîð íà
Ïîëøà, Ìà÷åé Ñèåðàíò, Êîìèñèÿ çà ôèíàíñîâ
íàäçîð, Ïîëøà, è Àëåêñàíäúð Ðîìàíîâñêè,
ïðåçèäåíò íà ÏÔ �Íîðäåà�, Ïîëøà.

Ï
çà åôåêòèâíîñòòà, ñ êîÿòî ÏÔ
óïðàâëÿâàò ïðèâåæäàíèòå èì
ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíè âíîñ-
êè , å âúçâðúùàåìîñòòà, ïîñ-
òèãàíà îò ÏÔ çà îïðåäåëåí
ïåðèîä. Òîçè èçâîä å íàïðà-
âåí îò ã-í Ãæåãîæ Òîì÷àê â
íåãîâèÿ àíàëèç. Äîõîäíîñòòà
ãàðàíòèðà îáåêòèâíà îöåíêà
çà åôåêòèâíîòî óïðàâëåíèå,
÷èéòî èçðàç å ðàçìåðúò íà
ðåàëèçèðàíàòà âúçâðúùàå-
ìîñò.

Íî òîâà, êîåòî å ïîäõîäÿ-
ùî çà îöåíêà íà ïåíñèîííèòå
ôîíäîâå, íå âèíàãè å òàêà
óáåäèòåëíî ïî îòíîøåíèå íà
ëè÷íèòå èíòåðåñè íà ÷ëåíîâå-
òå íà ïåíñèîííèòå ôîíäîâå -
êîíñòàòèðà ã-í Òîì÷àê. Òîé
ðàçðàáîòâà ïðèìåð, â êîéòî
ñðåäíàòà ãîäèøíà íîðìà íà
äîõîäíîñò îò ôîíäà å åäíàêâà
çà âñÿêà ãîäèíà îò ÷ëåíñòâîòî
â ÏÔ è å â ðàçìåð íà 6% è íàÃðåãîæ Òîì÷àê

íèÿ íà÷èí. Îò áðóòíîòî òðóäîâî
âúçíàãðàæäåíèå ñå îòäåëÿò
19.52% îáùî çà ïåíñèîííî îñè-
ãóðÿâàíå. Îò òÿõ 12.22% ñå
âíàñÿò â äúðæàâíàòà îñèãóðè-
òåëíà ñèñòåìà (àíàëîãè÷íàòà
íà áúëãàðñêèÿ ÍÎÈ). Îñòàíàëè-
òå 7.30% ñå íàáèðàò îò Óíèâåð-
ñàëíèòå ïåíñèîííè ôîíäîâå.

ÊÀÊ ÔÓÍÊÖÈÎÍÈÐÀ
ÍÎÂÀÒÀ ÑÈÑÒÅÌÀ

Â ÏÎËØÀ?
Óíèâåðñàëíèòå ïåíñèîí-

íè ôîíäîâå (ÓÏÔ)ñå óïðàâ-
ëÿâàò îò Ïåíñèîííîîñèãó-
ðèòåëíèòå äðóæåñòâà
(ÏÎÄ). Ïî ñèëàòà íà çàêîíà
åäíî ÏÎÄ ìîæå äà óïðàâ-
ëÿâà ñàìî åäèí ÓÏÔ. Îò
1999 ã.   â Ïîëøà çàïî÷âàò
äà äåéñòâàò  21 ÏÎÄ è
àíàëîãè÷åí áðîé ÓÏÔ.

Â êðàÿ íà 2006 ã. íà
ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíèÿ ïà-
çàð â Ïîëøà äåéñòâàò 15
ÏÎÄ ñ àíàëîãè÷åí áðîé ôîí-
äîâå. Àêòèâèòå íà îñòàíàëè-
òå  6 ñà ïîãúëíàòè îò ñåãà
äåéñòâàùèòå. Ïåíñèîííèòå
äðóæåñòâà, êàêòî è ÓÏÔ,
èçâúðøâàò äåéíîñòòà ñè ïî
àíàëîãè÷íè óñëîâèÿ, êàêâè-
òî ñå îòíàñÿò èçîáùî çà
èíâåñòèöèîííèòå ôîíäîâå.

Â Íàöèîíàëíèÿ îñèãóðè-
òåëåí èíñòèòóò íà Ïîëøà äî
ì. íîåìâðè íà 2006 ã. âíîñ-
êèòå, ïðèâåäåíè íà ÓÏÔ, ñà
íà ñòîéíîñò 78 785.58
ìëí.çëîòè (20 642.87 ìëí.
åâðî), êàòî ñðåäíàòà âíîñ-
êà å ðàâíà íà 98.67 çëîòè, à
áðîÿò íà îñèãóðåíèòå å 12
319 963 äóøè. Ðàçïðåäåëå-
íèåòî íà îñèãóðåíèòå å íå-
ðàâíîìåðíî â ÏÎÄ.

Îêîëî 5 ÏÎÄ äðóæåñòâà
äúðæàò îñíîâíèÿ äÿë îò àêòè-
âèòå, êàêòî è íàé-ìíîãî îñèãó-
ðåíè ëèöà. Òàêà äðóæåñòâîòî
ÄCommercial Union� äúðæè
21.16 íà ñòî îò îñèãóðåíèòå íà
òîçè ïàçàð. À íàé-ìàëêîòî
äðóæåñòâî �Pekao� - ïîä 2 íà
ñòî îò îñèãóðåíèòå.

ÇÀ ÒÀÊÑÈÒÅ
ÇÀ ÈÇÄÐÚÆÊÀ

ÍÀ ÏÎÄ
Òàêñèòå, êîèòî ñå íà÷èñëÿ-

âàò âúðõó îñèãóðèòåëíèòå
âíîñêè (áðóòíè), ïîñòúïâàùè
â ïàðòèäèòå â ÓÏÔ (â åäíà
ãîäèíà), ñà ðåäóöèðàíè ïðåç
2004 ã., êàòî îò 6.5% òå ñà
óâåëè÷åíè íà 10% îò îñèãóðè-
òåëíèòå âíîñêè. Ðàçìåðúò íà
òàêñàòà 10% å ñàìî â íàé-
ðàçâèòèòå ôîíäîâå. Â áúäåùå
ñå ïðåäâèæäà òåçè òàêñè äà
íàìàëÿâàò, êàòî ñëåä 2013 ã.

ñå ïðåäâèæäà òå äà ñà íå
ïîâå÷å îò 3.5 íà ñòî è äà ñå
âúâåäàò åäèííè ñòàâêè çà
âñè÷êè ÷ëåíîâå.

Èíâåñòèðàíåòî íà àêòèâè-
òå îò ÓÏÔ å ðåãëàìåíòèðàíî
îò çàêîíà íà ïîëñêàòà äúðæà-
âà, çà äà ñå îñèãóðè ìàêñè-
ìàëíà ñòåïåí íà ñèãóðíîñò è
ðåíòàáèëíîñò íà èçâúðøåíè-
òå èíâåñòèöèè. Ðàçðåøåíèòå
èíñòðóìåíòè ñà äúðæàâíè
öåííè êíèæà íà Ïîëñêàòà
íàöèîíàëíà áàíêà; öåííè êíè-
æà, ãàðàíòèðàíè îò äúðæàâ-
íàòà õàçíà èëè ÏÍÁ; áàíêîâè
äåïîçèòè; àêöèè, êîòèðàíè íà
áîðñàòà; àêöèè, êîòèðàíè íà
èçâúíáîðñîâèÿ ïàçàð, èëè
áåçíàëè÷íè àêöèè;àêöèè íà
íàöèîíàëíèòå èíâåñòèöèîí-
íè ôîíäîâå (ñïåöèôè÷åí ïîë-
ñêè ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò âúâ
âðúçêà ñ ìàñîâàòà ïðèâàòè-
çàöèÿ òàì).

10%. Öåëòà íà íàäçîðíèêà å
äà ïîêàæå êàêâî å âëèÿíèåòî
íà ðàçõîäà çà ôóíêöèîíèðàíå
íà ñèñòåìàòà âúðõó åôåêòèâ-
íàòà íîðìà íà âúçâðúùàåìîñò
íà âñåêè ÷ëåí íà ôîíäà â
çàâèñèìîñò îò íîðìàòà íà
âúçâðúùàåìîñò, ïîñòèãàíà îò
ÏÔ, è áðîÿ íà ãîäèíèòå íà
÷ëåíñòâî âúâ ôîíäà îò îñèãó-
ðåíîòî ëèöå.

 Âúçâðúùàåìîñòòà, ïîñòè-
ãàíà îò ÏÔ, íå å ðàâíîçíà÷íà
íà åôåêòèâíîñòòà îò ñïåñòÿ-
âàíå íà íàëè÷íèòå â òîçè
ïåíñèîíåí ôîíä ïàðè. Ïðè÷è-
íàòà å, ÷å äîõîäíîñòòà ñå
îòíàñÿ ñàìî äî ñóìèòå, äîñòè-
ãàùè äî ôîíäà, à òîâà íå ñà
âñè÷êè ïàðè, êîèòî ðàáîòîäà-
òåëÿò ÷ðåç ïîñðåäíè÷åñòâîòî
íà Ïîëñêèÿ íàöèîíàëåí îñè-
ãóðèòåëåí èíñòèòóò ïðåâåæäà
â èíäèâèäóàëíàòà ñìåòêà. Äî-
êàòî ñòèãíå äî ïàðòèäàòà, òàçè
ñóìà ñå íàìàëÿâà ñúñ ñúîò-
âåòíàòà òàêñà âúðõó âíîñêàòà,

èíêàñèðàíà îò
ÏÎÄ, à ñúùî è ñ
ðàçìåðà íà òàêñà-
òà çà óïðàâëåíèå,
ñúáèðàíà îò ÏÎÄ.
Îñíîâíî âëèÿíèå
âúðõó ðàçìåðà íà
íîðìàòà íà âúçâðú-
ùàåìîñò, ïîñòèãíà-
òà ïîñðåäñòâîì
ïåíñèîííèòå ñïåñ-
òÿâàíèÿ íà äàäåí
÷îâåê, èìà ïåðèî-
äúò íà ÷ëåíñòâîòî
ìó âúâ ôîíäà - äî-
êàçâà ñúñ ñâîÿ
àíàëèç  ã-í Òîì÷àê.

ÈËÅÀÍÀ
ÑÒÎßÍÎÂÀ

Íîðìà íà äîõîäíîñò
íà Óíèâåðñàëíèòå ïåíñèîííè ôîíäîâå:

30.11.1999-30.11.2006

1. Commercial Union 144.18%
2. ING 161.98%
3. PZU �ZlotaJesien� 145.73%
4. AIG 128.94%
5. Nordea 140.14%
6. Winterthur 135.95%
7. Generali 154.17%
8. Skarbiec-Emerytura 129.56%
9. Bankowy 130.69%

10. ErgoHestia 127.27%
11. Pocztylion 132.39%
12. Allianz Polska 134.71%
13. DOM 149.41%
14. Polsat 178.82%
15. Pekao 137.27%

Ðàçïðåäåëåíèå íà ïàçàðà
ïî áðîé íà ÷ëåíîâåòå âúâ ôîíäîâåòå

Ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíè äðóæåñòâà áðîé ïðîöåíò
1. Commercial Union 2 606 559 21.16
2. ING 2 392 277 19.42
3. PZU �ZlotaJesien� 1 890 647 15. 35
4. AIG 1 026 673 8.33
5. Nordea 681 802 5.53
6. Winterthur 534 315 4.34
7. Generali 473 024 3.84
8. Skarbiec-Emerytura 443 137 3.60
9. Bankowy 440 904 3.58

10. ErgoHestia 370 261 3.01
11. Pocztylion 362 274 2.94
12. Allianz Polska 305 387 2.48
13. DOM 280 854 2.28
14. Polsat 267 495 2.17
15. Pekao 244 353 1.98

12 319 962 100%

ÇÀ ÇÍÀ×ÅÍÈÅÒÎ
ÍÀ ÍÎÐÌÀÒÀ

ÍÀ ÂÚÇÂÐÚÙÀÅÌÎÑÒ
Âñåîáùî ïðèåòàòà ìÿðêà
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www. zastrahovatel.com
Âàøèÿò êîìïàñ â çàñòðàõîâàíåòî!


