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Âúâåæäàù äîêëàä êúì äèñ-
êóñèÿòà �Âèçèÿ, ìàùàáè è ïðå-
äèçâèêàòåëñòâà íà ïðèâàòèçà-
öèÿòà â ñîöèàëíîòî îñèãóðÿâà-
íå� èçíåñå äîö. ä-ð Éîðäàí
Õðèñòîñêîâ, óïðàâèòåë íà Íà-
öèîíàëíèÿ îñèãóðèòåëåí èíñ-
òèòóò.. Íà ôîðóìa áÿõà äèñêó-
òèðàíè âúïðîñè êàòî: ïîëèòè-
êî-èêîíîìè÷åñêè àñïåêòè íà
ïðèâàòèçàöèÿòà â ñîöèàëíîòî
îñèãóðÿâàíå; ïðèâàòèçàöèÿòà
êàòî îðãàíèçàöèîíåí ïðèíöèï
â ñîöèàëíîòî îñèãóðÿâàíå;
ïðèâàòèçàöèÿòà êàòî ñðåäñòâî
çà ïî-åôåêòèâíî óïðàâëåíèå;
ïðèâàòèçàöèÿòà êàòî ñâîáîäà
íà èçáîð â ñîöèàëíîòî îñèãó-
ðÿâàíå; ïðèâàòèçàöèÿòà íà ñî-
öèàëíîòî îñèãóðÿâàíå êàòî ïî-
ëèòèêà çà îáåäèíÿâàíå íà èêî-
íîìè÷åñêèòå è ñîöèàëíèòå öå-
ëè íà îáùåñòâîòî; äúðæàâíî
ðåãóëèðàíå è ñòèìóëèðàíå íà
ïðèâàòèçàöèÿòà â ñîöèàëíîòî
îñèãóðÿâàíå; ôîðìè íà ïóáëè÷-
íî-÷àñòíî ïàðòíüîðñòâî â ñî-
öèàëíîòî îñèãóðÿâàíå.

Äèñêóñèÿòà áå âîäåíà îò
äîö. ä-ð Ãåîðãè Íèêîëîâ, ðåê-
òîð íà ÂÓÇÔ, êîéòî ïðè îòêðè-
âàíåòî èçòúêíà, ÷å òîâà å ïî-
ðåäíèÿò ôîðóì îò çàðîäèëàòà
ñå ïðåäè íÿêîëêî ãîäèíè èíè-
öèàòèâà íà ÂÓÇÔ çà åæåãîäíî
ïðîâåæäàíå íà äèñêóñèè ïî
àêòóàëíè òåìè îò îáëàñòòà íà
ôèíàíñèòå, áàíêèòå, çàñòðàõî-
âàíåòî, îñèãóðÿâàíåòî, îò÷åò-
íîñòòà è íÿêîè ïðîáëåìè íà
âèñøåòî îáðàçîâàíèå.

Â.  �Çàñòðàõîâàòåë ïðåñ� ïî-
ìåñòè îñíîâíèÿ äîêëàä, èçíå-
ñåí îò äîö. ä-ð Éîðäàí Õðèñ-
òîñêîâ, â áð. 23/2006 ã. è â áð. 1/
2007 ã. Ñåãà âè ïðåäëàãàìå ïî-
ïîäðîáíà ñòåíîãðàìà îò äèñ-
êóñèÿòà. Îòíîâî ùå ïðèïîìíÿ
ïàðàäîêñàëíèÿ ôàêò, ÷å â ìî-
ìåíò, êîãàòî òîëêîâà âèñîêîê-
âàëèôèöèðàíè ïðàêòèöè è òåî-
ðåòèöè ïî òåìàòà, åêñïåðòè è
ñïåöèàëèñòè òúðñÿò íàé-ïðà-
âèëíèòå ïúòèùà çà ðàçâèòèå
íà ïåíñèîííàòà ðåôîðìà, çà
äà áúäàò çàùèòåíè íàé-äîáðå
ïðàâàòà íà îñèãóðåíèòå ëèöà è
óñúâúðøåíñòâàíè óñëîâèÿòà çà
óñïåøíî ôóíêöèîíèðàíå íà
ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíèòå äðó-

Äèñêóñèîíåí ôîðóì íà Âèñøåòî ó÷èëèùå ïî çàñòðàõîâàíå è ôèíàíñè
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(Ïðîäúëæåíèå îò áð. 23/2006 ã.)

æåñòâà è ñúîò-
âåòíî - çà ïúë-
íîöåííî è îòãî-
âîðíî óïðàâëå-
íèå íà êàïèòà-
ëîâèòå ïåíñè-
îííè ôîíäîâå,
ñèíäèêàëíèÿò
ëèäåð Äèìèòúð
Ìàíîëîâ - ÷ëåí
íà Èêîíîìè÷åñ-
êèÿ è ñîöèàëåí
ñúâåò (ÈÑÑ) îò
ãðóïàòà íà ñèí-
äèêàòèòå è âè-
öåïðåçèäåíò íà
ÊÒ �Ïîäêðåïà�, îòíîâî ïðåä-
ëàãà ñðåäñòâàòà îò èíäèâèäó-
àëíèòå ïàðòèäè íà îñèãóðåíè-
òå ëèöà â óíèâåðñàëíèòå è ïðî-
ôåñèîíàëíèòå ïåíñèîííè ôîí-
äîâå äà ïðåìèíàò ïîä óïðàâ-
ëåíèåòî íà ÍÎÈ, à ÷àñòíèòå
äðóæåñòâà, êîèòî ãè óïðàâëÿ-
âàõà, äà ñå àíãàæèðàò ñàìî ñ
äîïúëíèòåëíèòå äîáðîâîëíè
ôîíäîâå. Ïðåäëîæåíèåòî íà
ñèíäèêàëèñòà ïðåäâèæäà ñúç-
äàâàíå íà äâå äèðåêöèè â ÍÎÈ
- �Óíèâåðñàëíà� è �Ïðîôåñèî-
íàëíà�, êîèòî äà óïðàâëÿâàò
ïàðèòå çà âòîðà ïîæèçíåíà
ïåíñèÿ. Ïî òîçè íà÷èí ñïîðåä
Ìàíîëîâ ïàðèòå ùå îñòàíàò â
ñèãóðíèòå ðúöå íà äúðæàâàòà,
çàùîòî â ÷àñòíèÿ ñåêòîð íÿìà-
ëî äîñòàòú÷íà ãàðàíöèÿ çà òÿõ.

Ïîäîáíà �èäåÿ� ïîêàçâà øî-
êèðàùî íåäîîöåíÿâàíå íà ñìè-
ñúëà íà ïåíñèîííàòà ðåôîðìà
ó íàñ è ïî÷òè ÿ îáåçñìèñëÿ,
çàùîòî å î÷åâèäíî, ÷å äúðæà-
âàòà íÿìà ðåñóðñèòå äà ðàáî-
òè çà ïîâèøàâàíå íà äîõîä-
íîñòòà. Îò äðóæåñòâàòà îïðå-
äåëèõà ïîäîáíà ñòúïêà êàòî
�ïîëóíàöèîíàëèçàöèÿ� è ÷å
�èäåÿòà� íå çàñëóæàâà êîìåí-
òàð. �Àêî íÿêîé íå å â ÷àñ, òîâà
íå çíà÷è, ÷å äðóãèòå íå òðÿáâà
äà õîäÿò íà ó÷èëèùå�, êàçà ïî
òîçè ïîâîä ã-í Àáàäæèåâ.

Ó÷àñòíèöèòå âúâ ôîðóìà
ìíîãîêðàòíî èçòúêíàõà, ÷å äèñ-
êóñèÿòà å áèëà ìíîãî íàâðå-
ìåííà, íåîáõîäèìà è ïîëåçíà,
çàùîòî �îáñúæäàíèòå ïðîáëå-
ìè ùå áúäàò àêòóàëíè îùå äúë-
ãî âðåìå� (Áîæèäàð Ìàíîâ).
Âñè÷êè ñå îáåäèíèõà îêîëî

ñòàíîâèùåòî, ÷å â ñèñòåìàòà
ñúùåñòâóâà òåðìèíîëîãè÷íî
îáúðêâàíå è ÷å äîðè òåðìèíúò
�ïðèâàòèçàöèÿ� â ñëó÷àÿ íà å
ñúâñåì òî÷åí (Í. Àáàäæèåâ).
Íå å çàäúëæèòåëíî ïðèâàòèçà-
öèÿòà äà ñå ñõâàùà åäèíñòâå-
íî êàòî ñìÿíà íà ñîáñòâåíîñò-
òà, èìà è äðóãè ôîðìè - äåëåãè-
ðàíå íà ïðàâà èëè çàäúëæåíèÿ
(ñò. àñ. ä-ð Èëêî Êðúñòèòåëñ-

êè; òîâà ìíåíèå çàñòúïèõà è
äðóãè îò ó÷àñòíèöèòå). Ñïîðåä
Àñèÿ Ãîíåâà - êîíôåäåðàëåí
ñåêðåòàð íà ÊÍÑÁ, êàêâàòî è
äà áúäå ñòåïåíòà íà ïðèâàòè-
çèðàíåòî íà ñîöèàëíîòî îñè-
ãóðÿâàíå, äúðæàâàòà âèíàãè
òðÿáâà äà íîñè íàé-ãîëÿìàòà
îòãîâîðíîñò êúì ñâîèòå ãðàæ-
äàíè. Äîö. ä-ð Ìèòêî Äèìèò-
ðîâ ïðèïîìíè, ÷å êàïèòàëîâè-
òå ôîíäîâå ñà íàé-ãîëåìèòå
èíâåñòèòîðè è â Åâðîïà, è ïî
ñâåòà. Îò÷åòåíî áå è ÷å äîñòà
òðîìàâî ñå ðàçâèâàò ôîíäîâå-
òå çà äîáðîâîëíî ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå è ÷å ñå çàáåëÿçâà
�èçðàæäàíå â êîíêóðåíöèÿòà�
ìåæäó äðóæåñòâàòà (Ãðèãîð
Äèìèòðîâ); ã-í Äèìèòðîâ ïðåä-
ëîæè åêñïåðòíà ðàáîòíà ãðóïà
äà ðàáîòè âúâ ÂÓÇÔ âúðõó ïðå-
öèçèðàíåòî íà òåðìèíîëîãèÿ-
òà â ñîöèàëíîòî îñèãóðÿâàíå.
Öåííè ìíåíèÿ, ïðåïîðúêè è
ñòàíîâèùà èçêàçàõà îùå äîö.
ä-ð Íåíî Ïàâëîâ, ïðîô. Ìåòî-
äè Õðèñòîâ, Ñòàíèñëàâ Äè-
ìèòðîâ, äîö. Áîÿí Äóðàíêèåâ,
Íèêîëàé Ñëàâ÷åâ è äðóãè ó÷àñ-
òíèöè âúâ ôîðóìà.

Äîö. ä-ð Ãåîðãè Íèêîëîâ
ïðåäëîæè âúâ ÂÓÇÔ äà ñå ïðî-
âåæäàò åæåãîäíè êîíôåðåíöèè
ïî àêòóàëíè ïðîáëåìè íà îñè-
ãóðÿâàíåòî ïî ïîäîáèå íà ôî-
ðóìà â Ñâèùîâ, êúäåòî àêöåí-
òúò äà îñòàíå âúðõó çàñòðàõî-
âàòåëíàòà òåìàòèêà. Êàêòî å
èçâåñòíî, â ïðîãðàìàòà íà ïîñ-
ëåäíèòå êîíôåðåíöèè â ÑÀ �Ä.
À. Öåíîâ� â Ñâèùîâ ñåðèîçíî
áå  âêëþ÷åíà è îñèãóðèòåëíàòà
òåìà (ïåíñèîííî è çäðàâíî

îñèãóðÿâàíå).
Äîö. ä-ð Õðèñòîñêîâ îïðå-

äåëè â ñâîÿ äîêëàä ðàäèêàë-
íàòà ðåôîðìà â ñîöèàëíîòî
îñèãóðÿâàíå ó íàñ êàòî �åä-
íîâðåìåííî è ïàðàìåòðè÷íà,
è ñèñòåìíà�. Îñâåí ñ ïðîìå-
íèòå â ïàðàìåòðè êàòî ðàçìåð
íà îñèãóðèòåëíèòå âíîñêè è
ðàçïðåäåëåíèåòî èì ìåæäó ðà-
áîòîäàòåë è ðàáîòíèê, âúçðàñò

è îñèãóðèòåëåí
ñòàæ çà äîñòúï äî
ïåíñèÿ, ïåíñèîí-
íà ôîðìóëà è äðó-
ãè, ñå ïðîìåíè è
àðõèòåêòóðàòà íà
ñàìàòà ïåíñèîí-
íà ñèñòåìà, êàòî
ñå âúâåäîõà âòî-
ðè è òðåòè ñòúëá
íà êàïèòàëîâ
ïðèíöèï ñ èíäè-
âèäóàëíè ñìåòêè.
Ñúùåñòâóâà ïà-
êåò îò íîðìàòèâ-
íè äîêóìåíòè çà

òðèòå ñòúëáà íà ïåíñèîííàòà
ñèñòåìà, èçãðàäåíà å èíñòèòó-
öèîíàëíàòà èíôðàñòðóêòóðà íà
äúðæàâíîòî îáùåñòâåíî îñè-
ãóðÿâàíå è ñå îñúùåñòâÿâà äúð-
æàâåí íàäçîð âúðõó äîïúëíè-
òåëíîòî ñîöèàëíî îñèãóðÿâà-
íå, à â  ïåíñèîííàòà èíäóñòðèÿ
ôóíêöèîíèðàò 8 ëèöåíçèðàíè
ïåíñèîííè äðóæåñòâà, êîèòî
óïðàâëÿâàò 24 ïåíñèîííè ôîí-
äà. Ïðîìåíåíàòà çàêîíîâà
ðàìêà ïîçâîëÿâà ñëåä 1 ÿíóà-
ðè 2007 ã. äà ñå  ðåãèñòðèðàò è
ôîíäîâå ñ ïðîôåñèîíàëíè
ïåíñèîííè ñõåìè.

Ñïîðåä äîêëàä÷èêà îöåí-
êèòå çà îñúùåñòâåíàòà ðåôîð-
ìà ñà ïðîòèâîðå÷èâè: åäíè
àíàëèçàòîðè è ïîëèòè÷åñêè
êðúãîâå ÿ îïðåäåëÿò êàòî ïðå-
êàëåíî ðàäèêàëíà è ñ÷èòàò, ÷å
êàïèòàëîâèÿò ñåãìåíò òðÿáâà
äà ñå ðàçâèâà ñàìî â äîáðî-
âîëíèòå ìó ôîðìè, à äðóãè - ÷å
òðÿáâà äà ñå âúðâè êúì ïúëíà
ïðèâàòèçàöèÿ íà ñîöèàëíîòî
îñèãóðÿâàíå â Áúëãàðèÿ. Îñ-
íîâíèÿò äîêëàä íà äîö. ä-ð Éîð-
äàí Õðèñòîñêîâ �îáõâàùà ïî÷-
òè âñè÷êè âàæíè àñïåêòè íà
ïðèâàòèçàöèîííèÿ ïðîöåñ â
ñîöèàëíîòî îñèãóðÿâàíå�, ïîä-
÷åðòà â ñâîåòî åêñïîçå ã-í Áè-
ñåð Ïåòêîâ, âçåë ïðúâ îòíîøå-
íèå ïî ïîâäèãíàòèòå âúïðîñè.
Ñúñ çàñèëâàùà ñå äèíàìèêà
òîçè ïðîöåñ ïðîòè÷à âå÷å 25
ãîäèíè, îòêàêòî â ×èëè áå ïðî-
âåäåí òàêúâ åêñïåðèìåíò - äà
ñå ïðèâàòèçèðà ñîöèàëíîòî
îñèãóðÿâàíå è äà ñå ïîñòàâè
òàçè ïðèâàòèçàöèÿ â äíåâíèÿ
ðåä êàêòî íà òåîðåòèöèòå è

à 15 íîåìâðè 2006 ã. âúâ Âèñøåòî ó÷èëèùå ïî çàñòðàõîâàíå è
ôèíàíñè (ÂÓÇÔ) â ñòîëèöàòà ñå ïðîâåäå Òðåòèÿò äèñêóñèîíåí
ôîðóì, ïîñâåòåí òîçè ïúò íà òåìàòà �Ïðèâàòèçàöèÿ â
ñîöèàëíîòî îñèãóðÿâàíå�. Âúâ ôîðóìà âçåõà ó÷àñòèå äîö. ä-ð Íåíî
Ïàâëîâ, ðåêòîð íà ÑÀ �Ä. À. Öåíîâ� - Ñâèùîâ, Áèñåð Ïåòêîâ,
çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåë íà Êîìèñèÿòà ïî ôèíàíñîâ íàäçîð è
ðúêîâîäåù Óïðàâëåíèå �Çàñòðàõîâàòåëåí íàäçîð�, ïðîô. ä-ð
Ìèòêî Äèìèòðîâ, äèðåêòîð íà Èêîíîìè÷åñêèÿ èíñòèòóò êúì
ÁÀÍ, Àñèÿ Ãîíåâà, êîíôåäåðàëåí ñåêðåòàð íà ÊÍÑÁ, Âåñåëà
Êàðàèâàíîâà, ïîäóïðàâèòåë íà ÍÎÈ, Äàíèåëà Àñåíîâà, ãëàâåí
äèðåêòîð íà Ãëàâíà äèðåêöèÿ �Îñèãóðèòåëíè âíîñêè è êðàòêîñðî÷íî
îñèãóðÿâàíå� íà ÍÎÈ, Íèêîëà Àáàäæèåâ, ïðåäñåäàòåë íà Áúëãàðñêàòà
àñîöèàöèÿ íà äðóæåñòâàòà çà äîïúëíèòåëíî ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå, Ñòàíèñëàâ Äèìèòðîâ, ãëàâåí èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð
íà ÏÎÊ �ÄÑÊ-Ðîäèíà� ÀÄ, Ãðèãîð Äèìèòðîâ, çàìåñòíèê ãëàâåí
èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð íà ÏÎÊ �Äîâåðèå� ÀÄ, Áîæèäàð ×àíêîâ,
äèðåêòîð íà Äèðåêöèÿ �Ïðîäàæáè� íà ÏÎÊ �Äîâåðèå� ÀÄ, äîö. ä-
ð Áîãîìèë Ìàíîâ, ïðåïîäàâàòåë â ÓÍÑÑ, Íèêîëàé Ñëàâ÷åâ, ãëàâåí
ìåòîäîëîã íà ÏÎÄ �Àëèàíö Áúëãàðèÿ� ÀÄ, è äðóãè.

Âúâ ôîðóìà ó÷àñòâàõà ñúùî òàêà äîö. ä-ð Ãðèãîðèé Âàçîâ,
ïðåçèäåíò è ïðåäñåäàòåë íà íàñòîÿòåëñòâîòî íà ÂÓÇÔ, êàêòî
è ïðåïîäàâàòåëèòå ïðîô. ä-ð èê. í. Ìåòîäè Õðèñòîâ, äîö. ä-
ð Îãíÿíà Ñòîè÷êîâà, äîö. ä-ð Ëåíà Ðóñåíîâà, äîö. ä-ð Áîÿí
Äóðàíêåâ, äîö. ä-ð Éîðäàí Õðèñòîñêîâ, äîö. ä-ð Éîòî Éîòîâ è
ñò. àñ. ä-ð Èëêî Êðúñòèòåëñêè.

èçñëåäîâàòåëèòå, òàêà è íà ïî-
ëèòèöèòå, çàùîòî â êðàéíà
ñìåòêà ïðèâàòèçàöèÿòà å ïî-
ëèòè÷åñêè àêò. Ã-í Ïåòêîâ çà-
ïî÷íà ñ óòî÷íÿâàíå íà òåðìè-
íîëîãèÿòà è íà ñúùíîñòòà íà
òîçè ïðîöåñ. Â Êîìèñèÿòà çà
ôèíàíñîâ íàäçîð ñå èçáÿãâà
óïîòðåáàòà íà ïîíÿòèÿ êàòî
�÷àñòíî ïåíñèîííî îñèãóðÿâà-
íå� è �÷àñòíè ïåíñèè�, ìîæå áè
çàùîòî è â Êîäåêñà çà ñîöèàë-
íî îñèãóðÿâàíå ñå ãîâîðè çà
äîïúëíèòåëíî ïåíñèîííî îñè-
ãóðÿâàíå.

Óïîòðåáàòà íà ïîíÿòèåòî
�÷àñòíè ïåíñèè� öåëè ðàçãðà-
íè÷àâàíå îò ïóáëè÷íàòà ñèñòå-
ìà, íåçàâèñèìî äàëè îñèãóðÿ-
âàíåòî ñå îðãàíèçèðà è îñú-
ùåñòâÿâà îò íàïúëíî ÷àñòíè ñó-
áåêòè, îò ðàáîòîäàòåëñêè, ñèí-
äèêàëíè èëè äðóã òèï îðãàíèçà-
öèè. Ïî îòíîøåíèå íà âòîðèÿ
ñòúëá ïîäõîäÿùè ñà òåðìèíèòå
�÷àñòíî óïðàâëÿâàíè ñõåìè�
èëè �÷àñòíî ïåíñèîííî îñèãó-
ðÿâàíå�, çàùîòî íà ïðàêòèêà
òîâà, êîåòî äúðæàâàòà å ïðå-
äîñòàâèëà íà ÷àñòíèòå ñóáåêòè
(â ñëó÷àÿ ïåíñèîííîîñèãóðè-
òåëíèòå äðóæåñòâà), å äà óï-
ðàâëÿâàò ÷àñò îò ðåñóðñà íà
ñîöèàëíàòà ñèñòåìà, êàòî, åñ-
òåñòâåíî, å çàïàçèëà ôóíêöèÿ-
òà ñè ïî ðåãóëèðàíåòî è íàäçî-
ðà âúðõó òàçè äåéíîñò. Åòî çà-
ùî ñìÿòàì, ÷å òðÿáâà äà èçïîë-
çâàìå òî÷íîòî íàèìåíîâàíèå
çà òåçè ïðîöåñè, çà äà áúäàò
êîëêîòî ñå ìîæå ïî-àäåêâàòíè
íà ñúùíîñòòà èì, ïîä÷åðòà ã-í
Ïåòêîâ. Ïî îòíîøåíèå íà äåôè-
íèöèèòå, êîèòî áèõà ìîãëè äà
ñå äàäàò íà ïðèâàòèçàöèÿòà â
ñîöèàëíîòî îñèãóðÿâàíå, â ïðå-
çåíòàöèÿòà íà ã-í Éîðäàí Õðèñ-
òîñêîâ òåçè âúïðîñè ñà îáõâà-
íàòè öÿëîñòíî. Áèõ äîáàâèë îùå
åäèí àñïåêò, êîéòî áèõìå ìîãëè
äà ðàçãëåæäàìå êàòî âúçìîæ-
íîñò: àêî âúçïðèåìàìå ñîöè-
àëíîòî îñèãóðÿâàíå êàòî âèä
óñëóãà, îòêúäå è êàê ñå ôèíàí-
ñèðà òàçè óñëóãà? Äåéíîñòòà
íà ïóáëè÷íèòå ñèñòåìè ñå ôè-
íàíñèðà è å ÷àñò îò ïóáëè÷íèòå
ðàçõîäè, ò. å. îò âñè÷êè, îò öÿëî-
òî íàñåëåíèå, äîêàòî ïðè ÷àñò-
íî óïðàâëÿâàíèòå ïåíñèîííè
ñõåìè è ñèñòåìè ôèíàíñèðàíå-
òî å â íÿêàêâà ñòåïåí ïî-öåëå-
âî èëè äèðåêòíî, çàùîòî îñèãó-
ðåíèòå ëèöà çàïëàùàò òàêñè è
óäðúæêè íà ïåíñèîíîîñèãóðè-
òåëíèòå äðóæåñòâà çà óñëóãèòå
ïî äåéíîñòòà ïî äîïúëíèòåëíî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå. Äàæå
òåçè òàêñè è óäðúæêè ñà ñâúð-
çàíè êîíêðåòíî ñ èçïúëíåíèå-
òî íà îïðåäåëåíè ôóíêöèè íà
óïðàâëåíèåòî íà àêòèâèòå, äà
ðå÷åì, êàêâàòî å òàêà íàðå÷å-
íàòà èíâåñòèöèîííà òàêñà, èëè
òàêñà çà ñúáèðàíå íà îñèãóðè-
òåëíèòå âíîñêè è çà àäìèíèñò-
ðèðàíå íà ïàðòèäèòå íà ëèöà-
òà, è äðóãè.

Ñïîðåä ìåí áè ìîãëî òàêúâ
êðèòåðèé, òàêàâà ëèíèÿ äà ñå
ïðîêàðà ìåæäó ÷àñòíî óïðàâ-
ëÿâàíèòå ïåíñèîííè ñèñòåìè
èëè åëåìåíòè îò ïåíñèîííèòå
ñèñòåìè, îò åäíà ñòðàíà, è ïóá-
ëè÷íèòå ïåíñèîííè ñèñòåìè,
îò äðóãà.
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