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Íà ïðîâåäåíîòî ïðåç ÿíó-
àðè Îáùî ñúáðàíèå àêöèîíå-
ðèòå â �Êíÿæà� âçåõà ðåøå-
íèå çà óâåëè÷åíèå íà êàïèòà-
ëà íà êîìïàíèÿòÿ ñ 22.8 ìëí.
ãðèâíè äî 38 ìëí. ãðèâíè ÷ðåç
èçäàâàíåòî íà äîïúëíèòåëíà
åìèñèÿ îò 1.5 ìëí. Îáèêíîâå-
íè ïîèìåííè àêöèè ñ íîìè-
íàëíà ñòîéíîñò 15.2 ãðèâíè (3
äîëàðà).

Êîìïàíèè

�ÂÈÍÅÐ ÙÅÒÈØÅ� ÓÂÅËÈ×È ÄÅËÀ ÑÈ Â
ÓÊÐÀÈÍÑÊÀÒÀ �ÊÍßÆÀ� ÍÀ 80 ÏÐÎÖÅÍÒÀ

Àâñòðèéñêàòà çàñòðàõîâàòåëíà ãðóïà �Âèíåð Ùåòè-
øå� ( Vienna Insurance Group) óâåëè÷è äåëà ñè â åäíà îò
íàé-ãîëåìèòå óêðàèíñêè çàñòðàõîâàòåëíè êîìïàíèè �Êíÿ-
æà�, èçêóïóâàéêè 100% îò äîïúëíèòåëíàòà åìèñèÿ àêöèè
çà ñóìàòà îò 22.8 ìëí. ãðèâíè (îêîëî 4.5 ìëí. äîëàðà). Â
ðåçóëòàò íà òîâà äåëúò íà àâñòðèéñêàòà ãðóïà â
êàïèòàëà íà óêðàèíñêàòà êîìïàíèÿ íàðàñíà îò 50% íà 80%,
à ñàìèÿò êàïèòàë íà çàñòðàõîâàòåëÿ íàðàñíà äî 38 ìëí.
ãðèâíè (îêîëî7.504 ìëí. äîëàðà), êàòî óâåëè÷åíèåòî áå
íàïðàâåíî ñ öåë ïðèâëè÷àíå íà íîâè èíâåñòèöèè.

Ñïîðåä ïðåäâàðèòåëíèòå
äàííè íà Vienna Insurance
Group ïðåç 2006 ã. �Êíÿæà� å
ðåëèçèðàëà ïðåìèåí ïðèõîä
îò îêîëî 8 ìëí. åâðî, ïðè
êîåòî ñå îòáåëÿçâà ðúñò ïî
òîçè ïîêàçàòåë îò îêîëî 60%
ñïðÿìî 2005 ã. Äåéíîñòòà íà
çàñòðàõîâàòåëÿ å íàñî÷åíà
îñíîâíî êúì çàñòðàõîâàíåòî
íà îòãîâîðíîñòè è ãëàâíî êúì

àâòîìîáèëíàòà çàñòðàõîâêà
�Ãðàæäàíñêà îòãîâîðíîñò�. Íà
òåðèòîðèÿòà íà Óêðàéíà äåéñ-
òâàò îêîëî 30 ôèëèàëà íà
êîìïàíèÿòà.

Óêðàèíñêàòà çàñòðàõîâà-
òåëíà êîìïàíèÿ �Êíÿæà� å

îñíîâàíà ïðåç ìåñåö àâãóñò
1997 ã. êàòî ðåãèîíàëíà êîì-
ïàíèÿ ñ öåíòðàëåí îôèñ â
ãðàä Ðèâíà. Ïðåç 2005 ãîäèíà
Vienna Insurance Group ïðè-
äîáè 50 ïðîöåíòà îò
àêöèèòå º.

Â Óêðàéíà àâñòðèéñêàòà
çàñòðàõîâàòåëíà ãðóïà ïðèòå-
æàâà ãîëåìè äÿëîâå â îáùî-
çàñòðàõîâàòåëíàòà êîìïàíèÿ
�Ãëîáóñ� è æèâîòîçàñòðàõîâà-
òåëíàòà �Þïèòåð�.
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Ïðåç ïîñëåäíèòå íÿêîëêî
ãîäèíè Scor ïîåòàïíî èçêóïó-
âàøå àêöèè íà Converium,
êàòî ïîñòåïåííî ïðèäîáè 33%
îò êàïèòàëà íà øâåéöàðñêàòà
êîìïàíèÿ. Îòêàçúò çà ïðèäî-

ØÂÅÉÖÀÐÑÊÈßÒ ÏÐÅÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÒÅË
CONVERIUM ÎÒÕÂÚÐËÈ ÏÐÅÄËÎÆÅÍÈÅÒÎ

ÍÀ SCOR ÇÀ ÏÐÈÄÎÁÈÂÀÍÅ
Øâåéöàðñêàòà ïðåçàñòðàõîâàòåëíà êîìïàíèÿ Converium

Holding AG îòõâúðëè îòïðàâåíîòî ïðåäëîæåíèå çà ïðèäî-
áèâàíå îò ñòðàíà íà ôðåíñêèÿ é êîíêóðåíò Scor SA íà
ñòîéíîñò 3 ìëðä. øâåéöàðñêè ôðàíêà (1.85 ìëðä. åâðî).

áèâàíå íà 100% îò àêöèèòå íà
ïðåçàñòðàõîâàòåëÿ ðàçî÷àðî-
âà ðúêîâîäèòåëèòå íà ôðåíñ-
êàòà êîìïàíèÿ.

Scor ïðåäëàãàøå äà èçïëà-
òè 20% îò îáùàòà ñòîéíîñò íà

ñäåëêàòà ñ íàëè÷íè, à îñòàíà-
ëàòà ÷àñò ÷ðåç íîâè àêöèè,
÷èÿòî ñòîéíîñò ùåøå äà âúç-
ëèçà íà 21.10 åâðî çà âñÿêà.

Ñâåòîâíàòà èíôîðìàöèîí-
íà àãåíöèÿ Dow Jones
Newswires îöåíè ïðèòåæàâà-
íèòå îò Scor 33% îò àêöèèòå íà
Converium íà 880 ìëí. øâåé-
öàðñêè ôðàíêà (542 ìëí. åâðî).
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Axa Asia Pacific Holdings Ltd. - àâñòðàëèéñêîòî ïîäðàçäå-
ëåíèå íà âòîðàòà ïî ãîëåìèíà çàñòðàõîâàòåëíà êîìïàíèÿ â
Åâðîïà Àõà, äíåñ ñúîáùè, ÷å ïðèõîäèòå é ïðåç âòîðîòî
øåñòìåñå÷èå íà 2006 ã. ñà ñå óâ åëè÷èëè ñ 23% ñïðÿìî
àíàëîãè÷íèÿ ïåðèîä íà 2005 ã. Òàêà êîìïàíèÿòà îò÷èòà
óâåëè÷åíèå íà ïðåìèéíèÿ ïðèõîä çà ïåðèîäà þëè-äåêåìâðè
2006 ã. ñ 296 ìëí. àâñòðàëèéñêè äîëàðà äî 364 ìëí.
àâñòðàëèéñêè äîëàðà (286 àìåðèêàíñêè äîëàðà). Âúïðåêè
òîâà ðåçóëòàòúò íà Axa Asia Pacific Holdings Ltd. ñå îêàçâà ïîä
î÷àêâàíèÿòà íà àíàëèçàòîðèòå îò Bloomberg, êîèòî ïðîãíîçè-
ðàõà, ÷å ïðåç âòîðîòî ïîëóãîäèå íà ìèíàëàòà ãîäèíà
àâñòðàëèéñêàòà êîìïàíèÿ ùå ïðîäàäå ïîëèöè íà ñòîéíîñò
îêîëî 397 ìëí. àâñòðàëèéñêè äîëàðà.
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ZURICH FINANCIAL SERVICES GROUP
ÊÓÏÓÂÀ ÐÓÑÊÀÒÀ ÍÀÑÒÀ

Øâåéöàðñêàòà Zurich Financial Services
Group (ZFS) ïðèêëþ÷è ïðåãîâîðèòå çà çàêóïó-
âàíåòî íà êîíòðîëíèÿ ïàêåò àêöèè íà ðóñêàòà
çàñòðàõîâàòåëíà êîìïàíèÿ ÍÀÑÒÀ. Ñïîðåä
óñëîâèÿòà íà ïðåäñòîÿùàòà ñäåëêà ZFS ïðè-
äîáèâà 66% îò àêöèèòå íà ðóñêèÿ çàñòðàõîâà-
òåë, êàòî ñïîðåä åäíà îò êëàóçèòå â äîãîâîðà
äî 2010 ã. øâåéöàðöèòå ìîãàò äà ïðèäîáèÿò
100% îò êàïèòàëà íà ÍÀÑÒÀ.

�Çàåäíî ñ äðóãèòå îïåðàöèè, êîèòî ZFS
èçâúðøâà â Ðóñèÿ, òîâà ïðèäîáèâàíå ïðåâ-
ðúùà øâåéöàðñêàòà ôèíàíñîâà ãðóïà â íàé-
ãîëåìèÿ ÷óæäåñòðàíåí èãðà÷ íà ðóñêèÿ
îáùîçàñòðàõîâàòåëåí ïàçàð�, çàÿâèõà îò

êîìïàíèÿòà.
Öåíòðàëàòà íà ÍÀÑÒÀ ñå íàìèðà â ðóñêàòà

ñòîëèöà, êàòî èìà ñâîè ïðåäñòàâèòåëñòâà â
ïîâå÷åòî îáëàñòè íà ñòðàíàòà.

Zurich Financial Services â ìîìåíòà ïðèñúñ-
òâà íà ðóñêèÿ çàñòðàõîâàòåëåí ïàçàð ÷ðåç
êîìïàíèÿòà Öþðèõ-Ðóñü, êîÿòî å ëîêàëèçèðàíà
â Ìîñêâà è èìà ñâîè ôèëèàëè â ïîâå÷åòî
ãîëåìè ðóñêè ãðàäîâå.
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ÏÐÈÕÎÄÈÒÅ
ÍÀ ÀÂÑÒÐÀËÈÉÑÊÎÒÎ

ÏÎÄÐÀÇÄÅËÅÍÈÅ ÍÀ ÀÕÀ ÏÐÅÇ
ÂÒÎÐÎÒÎ ÏÎËÓÃÎÄÈÅ ÍÀ 2006 Ã.

ÍÀÐÀÑÍÀÕÀ Ñ 23 ÍÀ ÑÒÎ

ÏÅÍÑÈÎÍÍÈÒÅ ÔÎÍÄÎÂÅ È ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÒÅËÍÈÒÅ
ÄÐÓÆÅÑÒÂÀ ÑÀ ÑÐÅÄ ÍÀÉ-ÑÅÐÈÎÇÍÈÒÅ...

Äèìàíà Ðàíêîâà, çàìåñòíèê-ïðåäñåäàòåë íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð,
ðúêîâîäåù Óïðàâëåíèå �Íàäçîð íà èíâåñòèöèîííàòà äåéíîñò�

(Ïðîäúëæàâà îò ñòð. 10)
èíñòèòóöèîíàëíè èíâåñòèòîðè
è òÿõíîòî ó÷àñòèå íà êàïèòàëî-
âèÿ ïàçàð äàâà èçêëþ÷èòåëíî
ñåðèîçåí òëàñúê çà ðàçâèòèåòî
íà êàïèòàëîâèÿ ïàçàð. Â Áúëãà-
ðèÿ ñèòóàöèÿòà íå å ïî-ðàçëè÷-
íà. Ñúùåñòâåíî çíà÷åíèå çà
òîâà èìà ëèáåðàëèçèðàíåòî íà
èíâåñòèöèîííèÿ ðåæèì íà ïåí-
ñèîííèòå ôîíäîâå è ðåçåðâèòå
íà çàñòðàõîâàòåëèòå. Òîâà äî-
âåäå äî îñâîáîæäàâàíå íà ñâåæ
ïàðè÷åí ðåñóðñ è âúçìîæíîñò-
òà òîé äà ñå èíâåñòèðà , êîåòî
ïúê îò ñâîÿ ñòðàíà ñòèìóëèðà
ïî-ãîëÿì ðàñòåæ è àêòèâíîñò
íà êàïèòàëîâèÿ ïàçàð.

- À ñåãà ñ ïîãëåä íàïðåä êúì
2007 ã., â êîÿòî ïðèåìàíåòî íè
â Åâðîïåéñêîòî ñåìåéñòâî âå-
÷å å ôàêò - êàê ñå ÷óâñòâà ãèë-
äèÿòà è êàêâè ñà î÷àêâàíèÿòà è
ïðåäèçâèêàòåëñòâàòà?

- Î÷àêâàíèòå ïîñëåäèöè îò
ïðèñúåäèíÿâàíåòî ìîãàò äà ñå
îáîáùÿò â íÿêîëêî àñïåêòà. Íà
ïúðâî ìÿñòî, ùå ñå ïðåìàõíàò
áàðèåðèòå ïðè òðàíñãðàíè÷íî
ïðåäëàãàíå íà èíâåñòèöèîííè
óñëóãè è äâèæåíèå íà êàïèòàëè.
Â òàçè âðúçêà ñëåä ïðèñúåäèíÿ-
âàíåòî íè êúì ÅÑ îò 01.01.2007
ã. â ñèëà âëåçå ò.íàð. �åäèíåí
åâðîïåéñêè ïàñïîðò� è ïðåä
ÊÔÍ âå÷å ñà çàÿâåíè ìíîæåñ-

òâî èñêàíèÿ íà ÷óæäåñòðàííè
áðîêåðñêè êúùè, ìíîãî îò òÿõ
èçêëþ÷èòåëíî ñåðèîçíè, äà èç-
âúðøâàò äåéíîñò â Áúëãàðèÿ -
ïðè óñëîâèÿòà íà ïðàâîòî íà
óñòàíîâÿâàíå è ñâîáîäàòà íà
ïðåäîñòàâÿíå íà óñëóãè. Òîçè
ïðîöåñ, åñòåñòâåíî, âîäè è äî
ðàçøèðÿâàíå íà âúòðåøíèÿ ïà-
çàð, òúé êàòî ëèöåíçèðàíèòå è
êîíòðîëèðàíè îò íàñ èíâåñòè-
öèîííè ïîñðåäíèöè èëè óïðàâ-
ëÿâàùè äðóæåñòâà ñúùî ìîãàò
ñâîáîäíî äà îïåðèðàò â ñòðà-
íèòå ÷ëåíêè íà îáùíîñòòà,

ïîä÷èíÿâàéêè ñå íà îáùèòå
èçèñêâàíèÿ íà åâðîïåéñêèòå
äèðåêòèâè è åäèííèÿ ñè ïàñ-
ïîðò. Äðóãà î÷àêâàíà ïîñëåäè-
öà ñëåäâà äà å çíà÷èòåëíèÿò
ïðèòîê íà ÷óæäåñòðàíåí êàïè-
òàë çàðàäè �îòâàðÿíåòî� íà
ïàçàðà.

Îòòóê ñúâñåì åñòåñòâåíî å äà
ñå ïîâèøè êîíêóðåíöèÿòà, êî-
åòî å åñòåñòâåíà ãàðàíöèÿ çà
êà÷åñòâîòî íà ïðåäëàãàíèòå ôè-
íàíñîâè óñëóãè. Â òàçè âðúçêà
ãèëäèÿòà òðÿáâà äà ñå ïîäãîòâÿ
ìàêñèìàëíî áúðçî, çà äà ìîæå
äà îòãîâîðè àäåêâàòíî íà òîâà
ïðåäèçâèêàòåëñòâî, äà îïòèìè-
çèðà íèâîòî è ðàçõîäèòå íà
óñëóãèòå, êîèòî ïðåäîñòàâÿ íà
ñâîèòå êëèåíòè, äà ðàçøèðè
èíâåñòèöèîííèòå àëòåðíàòèâè
çà òÿõ. Ðàçáèðà ñå, ñ ðàçøèðÿ-
âàíåòî íà ôèíàíñîâèÿ ïàçàð
ñëåäâà äà ñå î÷àêâà íàðàñòâàíå
â òúðñåíåòî è ïðåäëàãàíåòî íà
èíâåñòèöèîííè ïðîäóêòè è íàâ-
ëèçàíåòî íà íîâè èíâåñòèöèîí-
íè àëòåðíàòèâè.

- Êàêâè ñà ïðåäñòîÿùèòå
çàäà÷è êàêòî ïðåä  íàäçîðà,
òàêà è êúì ó÷àñòíèöèòå íà
òîçè ïàçàð?

- Áè ñëåäâàëî äà ñå ìèñëè â
ïîñîêà íà ñúçäàâàíå íà ñòèìó-
ëè ïðåä äðóæåñòâàòà äà èçëÿçàò
�íà ñâåòëî� è äà ïîòúðñÿò ôè-

íàíñèðàíå íà äåéíîñòòà ñè
÷ðåç ïóáëè÷íèÿ ôîíäîâ ïàçàð.
Âÿðíî å, ÷å ëèñòâàíåòî íà íîâè
äðóæåñòâà å ñëîæåí ïðîöåñ, â
êîéòî ó÷àñòâàò ðàçëè÷íè ëèöà è
èíñòèòóöèè. Îò åäíà ñòðàíà,
âúâåæäàíå íà äàíú÷íè ñòèìóëè,
ãðèæàòà çà êîåòî å íà ôèíàí-
ñîâîòî ìèíèñòåðñòâî è äàíú÷-
íàòà àäìèíèñòðàöèÿ. Îò äðóãà
ñòðàíà, äîñòúïúò äî êàïèòàëî-
âèÿ ïàçàð íå òðÿáâà äà ñå
çàòðóäíÿâà èçëèøíî. Â òàçè
ïîñîêà ÊÔÍ å ñëåäâàëà ïîëèòè-
êà íà ïúëíà ïðîçðà÷íîñò è
ïðåäñêàçóåìîñò â ïðèëàãàíàòà
îò íåÿ ïîëèòèêà ïðè ðàçãëåæ-
äàíå íà ïðîñïåêòè çà ïóáëè÷íî
ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà.
Íîðìàòèâíèòå ñðîêîâå çà ïðî-
èçíàñÿíå ïî ïðîñïåêòè, ñëåä
êîåòî ñå èçâúðøâà ëèñòâàíå íà
áîðñàòà, ñà êðàòêè - â ðàìêèòå
íà äâå äî òðè ñåäìèöè. Òàêñàòà,
êîÿòî çàÿâèòåëèòå äúëæàò íà
ÊÔÍ çà ðàçãëåæäàíå íà âíåñå-
íèÿ ïðîñïåêò, íå å âèñîêà è íå
áè òðÿáâàëî äà ïðåäñòàâëÿâà
çíà÷èòåëíà òðóäíîñò. Òîâà å
âàëèäíî è ïî îòíîøåíèå íà
ðàçõîäèòå, òàêñèòå è êîìèñèî-
íèòå, äúëæèìè íà áîðñàòà è
öåíòðàëåí äåïîçèòàð . Ïîÿâàòà
íà áîðñàòà íà íîâè è èíòåðåñ-
íè åìèòåíòè å ÿñåí çíàê, ÷å
ôèíàíñèðàíåòî íà êàïèòàëîâèÿ

ïàçàð óñïåøíî êîíêóðèðà â
ïîñëåäíèòå ãîäèíè áàíêîâîòî
êðåäèòèðàíå è â íåìàëêî îòíî-
øåíèÿ å ìíîãî óñïåøåí è
óäà÷åí âàðèàíò.

Öÿëàòà èíâåñòèöèîííà îáù-
íîñò ñëåäâà ðàçóìíî è îòãîâîð-
íî äà ñå îòíåñå êúì çàÿâåíèòå
íàìåðåíèÿ îò ñòðàíà íà ñåðè-
îçíè èíñòèòóöèè çà ïðèâàòèçà-
öèÿòà íà Áúëãàðñêà ôîíäîâà
áîðñà (ÁÔÁ). Âÿðíî å, ÷å èìà
ìíîæåñòâî êàíäèäàòè è òîâà å
ïîõâàëíà îöåíêà çà ïîòåíöèàëà
íà áúëãàðñêèÿ êàïèòàëîâ ïàçàð.
Êîé îò òÿõ å ïî-äîáðèÿò èçáîð
íå áèõ ñå àíãàæèðàëà äà íàï-
ðàâÿ, áè áèëî òâúðäå àìáèöè-
îçíî. Íî òîâà å ïðàâèëåí ïúò,
çà äà ñå âãðàäèì óñïåøíî â
åâðîïåéñêèòå ñòðóêòóðè è îñè-
ãóðèì íîâè âúçìîæíîñòè ïðåä
ðîäíèÿ ïàçàð íà öåííè êíèæà.
Ñèãóðíà ñúì, ÷å â óñëîâèÿòà íà
äîáðàòà êîíêóðåíöèÿ ìåæäó óò-
âúðäåíè ïàðòíüîðè ùå ñå íàï-
ðàâè âåðåí èçáîð, çà äà ñå
îñèãóðè ñèãóðíîñò, ïðîçðà÷-
íîñò, ðàâíîïîñòàâåíîñò è áúð-
çèíà ïðè ñêëþ÷âàíåòî íà ñäåë-
êè, êîåòî å àáñîëþòíî íåîáõî-
äèìà ïðåäïîñòàâêà çà çàùèòà
íà áúëãàðñêèòå èíâåñòèòîðè.

Âúïðîñèòå çàäàäå
ÈËÅÀÍÀ ÑÒÎßÍÎÂÀ


