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- Ã-í Àáàäæèåâ, àêòè-
âèòå íà ïåíñèîííèòå ôîí-
äîâå íàðàñòâàò ìíîãî áúð-
çî è âå÷å äîñòèãàò 1. 5
ìëðä. ëâ. Íå å ëè òîâà
ïðîáëåì çà ôîíäîâåòå,
ñëåä êàòî óâåëè÷åíèåòî
íà àêòèâèòå èì ñåðèîçíî
èçïðåâàðâà ôèíàíñîâèòå
íóæäè íà ïàçàðà?

- Â ïîñëåäíî âðåìå òî-
çè âúïðîñ å ïðåäìåò íà
êîìåíòàðèè, êàòî èìà èç-
âåñòíî îñíîâàíèå çà áåç-
ïîêîéñòâî. Íàðàñòâàíåòî
íà àêòèâèòå íà ôîíäîâåòå
äîêàçâà, ÷å äîïúëíèòåëíî-
òî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå
ñå ðàçâèâà ñúñ ñðàâíè-
òåëíî äîáðè òåìïîâå è çà-
åìà äîñòîéíî ìÿñòî êàòî
àëòåðíàòèâà íà äúðæàâíî-
òî îáùåñòâåíî îñèãóðÿâà-
íå. Âúçïðèåòàòà ó íàñ òðèñ-
òúëáîâà ïåíñèîííà ñèñòå-
ìà ðàáîòè óñïåøíî, à äî-
ïúëíèòåëíèòå ïåíñèîííè
ôîíäîâå îò âòîðèÿ è òðå-
òèÿ ñòúëá ñå íàëîæèõà êà-

òåãîðè÷íî.
Íå áèâà îáà÷å äà ñå

ãëàâîçàìàéâàìå îò ðåçóë-
òàòèå, à òðÿáâà äà íàïðà-
âèì òðåçâà îöeíêà. Àêî
àíàëèçèðàìå òåçè ðåçóë-
òàòè è ãè ñðàâíèì ñ äðóãè-
òå ñòðàíè, âúçïðèåëè ïî-
äîáíè ïåíñèîííè ìîäåëè,
ùå ñòèãíåì äî íå ñúâñåì
ïîçèòèâíè èçâîäè. Äîðè 1.
5 ìëðä. ëâ. íàòðóïàíè àê-
òèâè âúâ ôîíäîâåòå äà ñà
äîáðî ïîñòèæåíèå, íå áèõ
êàçàë, ÷å òåçè ïàðè ñà àäåê-
âàòíè íà íóæäèòå íà îñè-
ãóðåíèòå ëèöà. Çàùîòî íàò-
ðóïàíèòå ñðåäñòâà íà îñè-
ãóðåíèòå ïî ñìåòêèòå â çà-
äúëæèòåëíèòå ïåíñèîííè
ôîíäîâå ñà ñðàâíèòåëíî
íèñêè íà òîçè åòàï è ïî
òàçè ïðè÷èíà íå áè òðÿá-
âàëî äà ñå î÷àêâà äîáúð
ðåçóëòàò îò òÿõ ñëåä ãîäè-
íè ïîä ôîðìàòà íà äîïúë-
íèòåëíà ïåíñèÿ. Â òîâà îò-
íîøåíèå íèå çíà÷èòåëíî
èçîñòàâàìå â ñðàâíåíèå ñ
äðóãè ñòðàíè, êîèòî çàïî÷-
íàõà ïðèëàãàíå íà ïåíñè-
îííàòà ðåôîðìà ñëåä íàñ
- ñòðàíè êàòî Õúðâàòñêà è
Ìàêåäîíèÿ. Òåçè ñòðàíè
íàïðàâèõà ñâîÿòà ðåôîð-
ìà, êàòî âçàèìñòâàõà íà-
øèÿ îïèò è çàêîíè, à ïðàê-
òè÷åñêè ñàìî çà 2-3 ãîäèíè
íàäõâúðëèõà àêòèâèòå íà
áúëãàðñêèòå ïåíñèîííè
ôîíäîâå. È êàêòî ÷åñòî ñòà-
âà, �ó÷åíèöèòå� íàäìèíà-
õà �ó÷èòåëèòå ñè�. Òîâà
ïðåäè âñè÷êî ñå äúëæè íà
çíà÷èòåëíî ïî-âèñîêàòà
áàçà íà îñèãóðèòåëíèòå
âíîñêè, ñ êîèòî ðåôîðìà-
òà ñòàðòèðà òàì. Â ïîñî÷å-
íèòå äâå äúðæàâè îùå îò
ñàìîòî íà÷àëî îñèãóðèòåë-
íèòå âíîñêè áÿõà îò ïîðÿ-
äúêà íà 7%-7. 5% îò îáëàãà-
åìèÿ äîõîä. À íàøåòî äî-
ïúëíèòåëíî çàäúëæèòåëíî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå
çàïî÷íà îò íèâîòî íà 2%
ïðåç 2001 ã. îò îáëàãàåìèÿ
äîõîä, çà äà äîñòèãíå äíåñ
ñëåä 6 ãîäèíè íèâîòî íà
åäâà 5 íà ñòî îò íåãî. Çàòî-
âà íå ìîæåì äà áúäåì îï-
òèìèñòè çà äîáðèÿ è æå-
ëàí ðàçìåð íà áúäåùàòà
äîïúëíèòåëíà ïåíñèÿ.
Äîáðå å, ÷å ïðîáëåìúò ñå
îñúçíàâà è âå÷å ñúùåñò-
âóâàò ïðåäëîæåíèÿ çà óâå-

ëè÷àâàíå íà âíîñêèòå â
Óíèâåðñàëíèòå ïåíñèîí-
íè ôîíäîâå (ÓÏÔ) â ðàì-
êèòå íà 7. 5% äî 10% îò
îáëàãàåìèÿ äîõîä.

Ïðàâåéêè îöåíêà íà
ðåçóëòàòèòå çà 2006 ã., òðÿá-
âà äà îáúðíåì âíèìàíèå
íà îùå åäèí ôàêò, à òîé å,
÷å îò îáùàòà ñóìà íà àêòè-
âèòå íà ïåíñèîííèòå ôîí-
äîâå îêîëî ïîëîâèí ìèëè-
àðä ëåâà ñå äúëæàò íà àê-
òèâèòå, íàòðóïàíè â äîá-
ðîâîëíèòå ïåíñèîííè
ôîíäîâå, êîèòî ñà ñ íàä
äåñåòãîäèøíà èñòîðèÿ. Òà-
çè ñóìà å äîñòà ñêðîìíà
çà âðåìåòî, ïðåç êîåòî ñå
å íàòðóïàëà. Â äîáðîâîë-
íèòå ôîíäîâå ñå îñèãóðÿ-
âàò îêîëî 500 õèëÿäè äóøè
è â ñðàâíåíèå ñ ôîíäîâå-
òå îò äîïúëíèòåëíîòî çà-
äúëæèòåëíî ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå ñ 2. 5 ìëí. îñè-
ãóðåíè ëèöà ñòàâà ÿñíî
êîëêî äàëå÷ ñà êðèòåðèè-
òå â äâàòà ñëó÷àÿ. Äîáðî-
âîëíîòî ïåíñèîííî îñèãó-

ðÿâàíå êðèå îãðîìåí ïî-
òåíöèàë è ïåíñèîííîîñè-
ãóðèòåëíèòå êîìïàíèè íà-
ñî÷âàò âíèìàíèåòî ñè â
òîâà íàïðàâëåíèå. Íî çà-
åäíî ñ íàøèòå óñèëèÿ è
äúðæàâàòà òðÿáâà äà ñú-
äåéñòâà çà ïîâèøàâàíå íà
îñèãóðèòåëíàòà êóëòóðà íà
ãðàæäàíèòå, à ñúùî òàêà
äà äàäå äîïúëíèòåëíè äà-
íú÷íè ïðåôåðåíöèè è äð.
ëîñòîâå, êîèòî ùå ñòèìó-
ëèðàò õîðàòà ñ ïî-äîáðè
ôèíàíñîâè âúçìîæíîñòè.
Çàùîòî ðàçâèòèåòî íà òî-
çè âèä îñèãóðÿâàíå çàåä-
íî ñ äîïúëíèòåëíîòî çà-
äúëæèòåëíî îñèãóðÿâàíå
ùå íàìàëè ñîöèàëíèÿ íà-
òèñê êúì äúðæàâíî-îáùåñ-
òâåíàòà ñèñòåìà.

Â ìîìåíòà îñíîâíàòà
ãðèæà íà ìåíèäæìúíòà íà
ïåíñèîííîîñèãóðèòåëíèòå
äðóæåñòâà å åôåêòèâíîòî
óïðàâëåíèå íà ñðåäñòâà-
òà íà ôîíäîâåòå. Íàðàñò-
âàíåòî íà àêòèâèòå äî òå-
çè ðàçìåðè ïðåäñòàâëÿâà
åäíà ïîñòîÿííà ãðèæà çà
ôîíäîâåòå íà ôîíà íà âñå
îùå ñëàáî ðàçâèòèòå êà-
ïèòàëîâ è ôèíàíñîâ ïà-
çàð. Çàùîòî ïðåä äðóæåñ-
òâàòà ñòîÿò çàêîíîâè èçèñ-
êâàíèÿ çà èíâåñòèöèèòå.
Îùå íà ïåòèÿ äåí âñÿêà
ïîñòúïèëà âíîñêà âúâ ôîí-
äà òðÿáâà äà ñå âëîæè â
ñúîòâåòíèòå ôèíàíñîâè
èíñòðóìåíòè. È àêî ëèïñ-
âàò ïîäõîäÿùèòå èíâåñòè-
öèîííè èíñòðóìåíòè çà òî-
âà, ïîíÿêîãà ôîíäîâåòå ñà
ïðèíóäåíè äà ïðàâÿò íå
íàé-åôåêòèâíè è íàé-äî-
õîäíè èíâåñòèöèè.

- Êàêâè ñà òåíäåíöèè-
òå çà ðàçâèòèå íà ôîíäî-
âåòå çà ñëåäâàùèòå 3 ãî-
äèíè?

- Ïðîãíîçàòà, êîÿòî ñìå
î÷åðòàëè îùå ïðåç 2001 ã.,
ïðè äîñåãàøíèòå ðàçìåðè
íà îñèãóðèòåëíèòå âíîñêè
â êðàÿ íà 2010 ã. àêòèâèòå
íà ïåíñèîííèòå ôîíäîâå
ùå íàäõâúðëÿò 4 ìëðä. ëâ.
Òîâà çíà÷èòåëíî ùå çà-
äúëáî÷è ïðîáëåìèòå ñ èí-
âåñòèöèèòå íà òåçè ïàðè,
àêî è çàíàïðåä ñå ñáëúñê-
âàìå ñ íåðàçâèòèÿ íàø êà-
ïèòàëîâ ïàçàð.

Äðóãà òåíäåíöèÿ å ñâúð-
çàíà ñ î÷àêâàíèÿòà è âúç-

ìîæíîñòòà çà íàðàñòâàíå-
òî íà îñèãóðèòåëíàòà âíîñ-
êà â ÓÏÔ. Ïðåäëîæåíèåòî
å äî êðàÿ íà òàçè ãîäèíà
âíîñêàòà äà ñòàíå 7. 5% îò
îáëàãàåìèÿ äîõîä, à â êðàÿ
íà òðèãîäèøíàòà ïðîãíîçà
òÿ äà äîñòèãíå 10 íà ñòî ùå
áúäå åäíà äîáðà ñòúïêà â
òàçè ïîñîêà.

Äðóãà î÷åðòàâàùà ñå
òåíäåíöèÿ å ñâúðçàíà ñ
î÷àêâàíèÿòà çà óâåëè÷à-
âàíå íà äàíú÷íèòå ïðåôå-
ðåíöèè ïî îòíîøåíèå íà
îñèãóðÿâàùèòå ñå â äîá-
ðîâîëíèòå ïåíñèîííè
ôîíäîâå. Èçâåñòíè êîì-
ïåíñàöèè ñå ïðåäâèæäàò
è çà õîðàòà, ðîäåíè ïðåäè
1960 ã., ïîä ôîðìàòà íà ïî-
âèøåíè äàíú÷íè îáëåê÷å-
íèÿ,  çà äà áúäàò ïðèâëå÷å-
íè òåçè õîðà â äîáðîâîë-
íèòå ïåíñèîííè ôîíäîâå
ñúñ ñâîèòå âúçìîæíîñòè è
ïî òîçè íà÷èí äîíÿêúäå äà
áúäàò êîìïåíñèðàíè çà òî-
âà, ÷å íå ñå îñèãóðÿâàò âúâ
âòîðèÿ ñòúëá.

- Íå äàäå ëè Êîäåêñúò
çà ñîöèàëíî îñèãóðÿâàíå
ñ ïîñëåäíèòå ñè èçìåíå-
íèÿ ïî-ãîëÿìà èíâåñòè-
öèîííà ñâîáîäà çà âëî-
æåíèÿòà íà ôîíäîâåòå?

- Äà, äàäå. Áåøå íàïðà-
âåíà ñòúïêà êúì ëèáåðà-
ëèçàöèÿ íà èíâåñòèöèîí-
íèÿ ðåæèì. Ïðè ïðåäèø-
íèÿ ðåæèì, êîéòî áåøå çíà-
÷èòåëíî ïî-êîíñåðâàòè-
âåí, â ãîëÿìà ñòåïåí çà-
äúëæåíèÿòà áÿõà çà èíâåñ-
òèöèè â Äúðæàâíè öåííè
êíèæà, ïî-îãðàíè÷åíè áÿ-
õà ëèìèòèòå íà èíâåñòèöè-
èòå â äðóãè ôèíàíñîâè èí-
ñòðóìåíòè. Îñúùåñòâåíà-
òà ÷ðåç çàêîíà ëèáåðàëè-
çàöèÿ ñå èçðàçÿâà â îòïà-
äàíåòî íà èçèñêâàíåòî
÷àñò îò íàòðóïàíèòå ñðåä-
ñòâà äà ñå èíâåñòèðàò çà-
äúëæèòåëíî â ÄÖÊ, è òî â
ñòðîãî îïðåäåëåíè ìèíè-
ìàëíè ãðàíèöè, ðàçíîîá-
ðàçèõà ñå èíâåñòèöèîííè-
òå èíñòðóìåíòè, ðàçøèðè-
õà ñå ëèìèòèòå çà èíâåñ-
òèöèèòå è ò. í. Òàçè ëèáå-
ðàëèçàöèÿ ñå ïðîêàðâà
ïîñòåïåííî è íèå ñìå ñúã-
ëàñíè ñ òîâà, çàùîòî ñè
äàâàìå ñìåòêà, ÷å ñòàâà
äóìà çà �áåëè ïàðè çà ÷åð-
íè äíè � çà îñèãóðÿâàíå íà

ïåíñèè è ãðèæàòà å íå òîë-
êîâà çà îñèãóðÿâàíå íà ïî-
ãîëÿìà äîõîäíîñò, à çà ñè-
ãóðíîñòòà íà âëîæåíèÿòà.
Òîâà å åäíàòà ñòðàíà íà
ïðîáëåìà. Îò äðóãà ñòðà-
íà, òðÿáâà äà ñå òúðñè åôåê-
òèâíîñòòà íà èíâåñòèöèè-
òå ïðè ïîåìàíå íà îïòèìà-
ëåí ðèñê. Ïðîöåñèòå âúâ
ôèíàíñîâàòà ñôåðà, îñî-
áåíî äíåñ, ñà äîñòà äèíà-
ìè÷íè. Íà ïðàêòèêà, ìàêàð
è ñðàâíèòåëíî íîâà, ðàì-
êàòà, êîÿòî ïðåäïèñâà çà-
êîíîäàòåëÿò, âå÷å îñòàðÿ-
âà. Êàïèòàëîâèÿò è ôèíàí-
ñîâèÿò ïàçàð ñå ïðîìåíÿò
è âå÷å ñå óñåùà çàäúðæà-
ùèÿò ôàêòîð íà ñúùåñòâó-
âàùàòà çàêîíîâà ðàìêà,
êîÿòî âñå îùå å äîñòà êîí-
ñåðâàòèâíà. Òàçè ðàìêà âå-
÷å ñå ïðåâðúùà â ïðè÷èíà
ïåíñèîííèòå ôîíäîâå è
äðóæåñòâàòà äà íå ìîãàò
äà ðåàãèðàò áúðçî è àäåê-
âàòíî íà ïðîìåíÿùèòå ñå
óñëîâèÿ íà ïàçàðà. Òîâà å
òàêà ïî îòíîøåíèå íà íî-
âèòå ôèíàíñîâè èíñòðó-
ìåíòè, êîèòî ñå ïîÿâÿâàò
íà ôèíàíñîâèÿ ïàçàð, íî
íå ñà îïèñàíè â çàêîíà
êàòî âúçìîæíè ñðåäñòâà
çà èíâåñòèöèè. Êàòî çà-
äúðæàùè ñå ÿâÿâàò âå÷å è
ëèìèòèòå, îïðåäåëåíè çà
îòäåëíèòå ôèíàíñîâè èí-
ñòðóìåíòè. Òåçè ëèìèòè ïî-
íÿêîãà íå ñà àäåêâàòíè íà
ñèòóàöèÿòà íà ïàçàðà. Íàï-
ðèìåð äî 25% å ðàçðåøåíî
èíâåñòèðàíåòî â èïîòå÷íè
îáëèãàöèè, íî òàêèâà íà
íàøèÿ ïàçàð íÿìà è òàçè
ëèïñà òðÿáâà äà ñå êîì-
ïåíñèðà ïî íÿêàêúâ íà÷èí
ñ èíâåñòèðàíå â äðóãè èí-
ñòðóìåíòè, çà êîèòî îáà÷å
èìà ñúùî ëèìèòèðàùè îã-
ðàíè÷åíèÿ.

Íàëåæàùè ñà íîâè çà-
êîíîâè ïðîìåíè çà ëèáå-
ðàëèçàöèÿ íà èíâåñòèöè-
îííèÿ ðåæèì, çà äà ñå ñúç-
äàäàò íîâè âúçìîæíîñòè
çà åôåêòèâíàòà äåéíîñò
íà ôîíäîâåòå.

- À êàêâè ìåðêè òðÿá-
âà äà ïðåäïðèåìå äúð-
æàâàòà çà äà ïðèâëå÷å
ïåíñèîííèòå ôîíäîâå çà
èçãðàæäàíå íà ãîëåìè èí-
ôðàñòðóêòóðíè îáåêòè?

- Âñå îùå äúðæàâíèòå
ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè ó

íàñ èìàò êàòî ÷å ëè ïðå-
íåáðåæèòåëíî, ïîäöåíÿ-
âàùî îòíîøåíèå êúì ðå-
ñóðñà, êîéòî ñå àêóìóëèðà
âúâ ôîíäîâåòå çà äîïúë-
íèòåëíî ïåíñèîííî îñèãó-
ðÿâàíå. Ìîæå áè òîâà ñå
äúëæè íà íåäîñòàòú÷íàòà
èì èíôîðìèðàíîñò, íà íå-
ïîçíàâàíåòî íà ñèòóàöèÿ-
òà è ïðîöåñèòå â òàçè ñôå-
ðà, à è íà íåæåëàíèåòî èì
äà ñå çàíèìàâàò ñ ïîòåí-
öèàëíè èíâåñòèòîðè, êàê-
âèòî ñà ôîíäîâåòå. Ïî-ëåñ-
íî å êàòî ÷å ëè äà ñå âúðâè
ïî óòúïêàíèÿ, íî çíà÷èòåë-
íî ïî-ñêúï ïúò íà òúðñåíå-
òî íà áàíêîâè êðåäèòè è íà
êðåäèòè îò ÷óæáèíà. Âðå-
ìå å è å çàäúëæèòåëíî äúð-
æàâàòà âå÷å äà ñúçäàäå
íóæíèòå ôèíàíñîâè ìåõà-
íèçìè çà èçïîëçâàíå íà
åäèí íå ñúâñåì ìàëúê çà
íàøàòà ñòðàíà ôèíàíñîâ
ðåñóðñ îò 1.5 ìëðä. ëâ. ,
êàêâèòî ñà íàòðóïâàíèÿòà
íà ôîíäîâåòå êúì êðàÿ íà
2006 ã. è êîèòî ïîñòîÿííî
íàðàñòâàò. Íóæíà å ðåàë-
íà îöåíêà íà âúçìîæíîñ-
òèòå èì, à è äà ñå îöåíè

ñúùî òàêà òÿõíîòî ïðÿêî
âëèÿíèå âúðõó èêîíîìèêà-
òà îò åäíà ñòðàíà, è îò
äðóãà ñòðàíà, ðîëÿòà èì çà
ðåøàâàíåòî íà êîíêðåòíèÿ
ñîöèàëåí ïðîáëåì - ïåí-
ñèèòå, à è îáùî çà íàìàëÿ-
âàíå íà ñîöèàëíîòî íàï-
ðåæåíèå â îáùåñòâîòî. Çà
ðàçëèêà îò äîõîäèòå, íàò-
ðóïâàíè â äðóãè ôèíàíñî-
âè èíñòèòóöèè, â ïåíñèîí-
íèòå ôîíäîâå ñå òðóïàò
�äúëãè ïàðè�, êîèòî ìîãàò
äà ñå îïîëçîòâîðÿò çà
åäèí ïî-äúëúã ïåðèîä îò
âðåìå. Â íÿêîè ñòðàíè èìà
20- è 30-ãîäèøíè îáëèãà-
öèè, êîèòî ñå åìèòèðàò îò
äúðæàâàòà è ñå èçïîëçâàò
îò ïåíñèîííèòå ôîíäîâå.
Êîãàòî äúðæàâíèòå íè ìú-
æå òúðñÿò âúçìîæíîñòè çà
ôèíàíñèðàíå íà ãîëåìè
èíôðàñòðóêòóðíè ïðîåêòè,
òðÿáâà äà èìàò ïðåäâèä è
äà ïîòúðñÿò ïåíñèîííèòå
ôîíäîâå êàòî ïîòåíöèàë-
íè èíâåñòèòîðè. À òîâà îç-
íà÷àâà íîâî ñòðîèòåëñò-
âî, íîâè ðàáîòíè ìåñòà,
ïî-âèñîêè ðàáîòíè çàïëà-
òè, íîâè îñèãóðèòåëíè
âíîñêè. Òàêà îò åäíà ñòðà-
íà ñå ïîñòèãà ïðèíîñ çà
èêîíîìèêàòà, à îò äðóãà - è
ïî-âèñîê ñîöèàëåí åôåêò.
Çàùîòî ðåçóëòàòúò îò òåçè
èíâåñòèöèè ñòî ïðîöåíòà
ùå ñå âúðíå â èíäèâèäó-
àëíèòå ïàðòèäè íà îñèãó-
ðåíèòå õîðà â Óíèâåðñàë-
íèòå ïåíñèîííè ôîíäîâå.
À òîâà îçíà÷àâà ïî-ãîëå-
ìè äîïúëíèòåëíè ïåíñèè.
Îñúùåñòâÿâà ñå åäèí âçà-
èìíîîáóñëîâåí çàòâîðåí
öèêúë, íàðè÷àí îò íÿêîè
åêñïåðòè �êðúã íà áîãàòñò-
âîòî�.

- Ðàçãîâàðÿëè ëè ñòå
ïî òåçè òåìè ñ õîðàòà îò
ïðàâèòåëñòâîòî?

- Èìàìå íàìåðåíèå äà
ïîèñêàìå ñðåùà îùå ïðåç
òîçè ìåñåö ñ ïðåìèåðà è
ñúñ ñúîòâåòíèòå ìèíèñ-
òåðñòâà, çà äà äèñêóòèðà-
ìå ïî ïðîáëåìèòå è ïî
íÿêàêúâ íà÷èí äà ïîäñêà-
æåì íåîáõîäèìèòå ðåøå-
íèÿ. Íÿêîè ïîëèòè÷åñêè ñè-
ëè âå÷å ñåðèîçíî íàâëè-
çàò â òåìàòà.

- Âúçìîæíî ëè å ãîëÿ-
ìà ÷àñò îò êàïèòàëèòå íà
äðóæåñòâàòà äà ñå ïðå-

íàñî÷àò çàä ãðàíèöà è
êàê ùå ñòàíå òîâà?

- Çàêîíúò íàèñòèíà íè
ïðèíóæäàâà äà òúðñèì
âúçìîæíîñòè çà âëîæåíèÿ
íà íàòðóïàíèòå ñðåäñòâà
è òîâà ìîæå äà ñòàíå è
çàä ãðàíèöà. Çàùîòî, àêî
Áúëãàðèÿ ñå îêàæå �òÿñ-
íà� çà èíâåñòèðàíå, ïåí-
ñèîííèòå äðóæåñòâà ùå
ñà ïðèíóäåíè äà ïîòúðñÿò
äðóãè õîðèçîíòè. Òàêèâà
âúçìîæíîñòè ñå ñúçäàâàò
ñ ðåàëíîòî íè ïðèñúåäè-
íÿâàíå â ÅÑ, ïàçàðúò å
îòâîðåí, à è çàêîíúò íå ãî
çàáðàíÿâà. Äðóã ìåõàíè-
çúì çà �èçòè÷àíå íà êàïè-
òàëè� â ÷óæáèíà å ñúçäà-
âàíåòî íà âúçìîæíîñòè çà
óïðàâëåíèå íà äîáðîâîë-
íè ïåíñèîííè ïðîôåñèî-
íàëíè ñõåìè, ñëåä êàòî òå
ùå áúäàò óïðàâëÿâàíè îò
èíñòèòóöèè, êîèòî ñà èç-
âúí ñòðàíàòà.

- Êàêúâ å ïðèìåðúò íà
×èëè ïðè èíâåñòèðàíåòî
íà àêòèâèòå íà ïåíñèîí-
íèòå ôîíäîâå, êàòî ñå
èìà ïðåäâèä, ÷å òîçè ìî-
äåë ñå ñìÿòà çà óñïå-

øåí?
- Íåîáõîäèìî å äà ñå

ïðîó÷è ÷óæäèÿò îïèò, çà
äà ñå ïðèëàãà åôåêòèâíî
è ó íàñ. Íàïðèìåð åäíà
ñòðàíà êàòî ×èëè çà 25
ãîäèíè îò ñòàðòà íà ïåí-
ñèîííàòà ðåôîðìà å íàò-
ðóïàëà íàä 60 ìëðä. äîëà-
ðà àêòèâè â ïåíñèîííè
ôîíäîâå. Îêîëî 50 ìëðä.
äîëàðà îò òÿõ ñå èíâåñòè-
ðàò äèðåêòíî â èêîíîìè-
êàòà íà ñòðàíàòà â ðàç-
ëè÷íè èíôðàñòðóêòóðíè
ïðîåêòè, ñòðîèòåëñòâî íà
ìàãèñòðàëè, ïðèñòàíèùà,
ëåòèùà, æèëèùà è ò. í. Èìà-
ìå íàìåðåíèå äà ïðåäëî-
æèì íà ôèíàíñîâîòî ìè-
íèñòåðñòâî ñúâìåñòíî è
öåëåâî äà ñå ïðîó÷è èìåí-
íî òîçè îïèò â ñôåðàòà íà
èíâåñòèöèèòå, êàêòî è
îïèòà â ñúçäàâàíåòî íà ò.
íàð. �ìóëòèôîíäîâå�, ÷èå-
òî âíåäðÿâàíå è ó íàñ å
ïðåäñòîÿùî.

Åäíà âúçìîæíîñò çà
îáìÿíà íà ìíåíèÿ è ÷óæä
îïèò ïðåäâèæäà Ãåíåðàë-
íàòà àñàìáëåÿ íà Ìåæäó-
íàðîäíàòà îðãàíèçàöèÿ
íà àäìèíèñòðàòîðèòå íà
ïåíñèîííè ôîíäîâå, â
ðàìêèòå íà êîÿòî ùå ñå
ñúñòîè è ìåæäóíàðîäíà
êîíôåðåíöèÿ ïî ïðîáëå-
ìèòå íà ïåíñèîííîòî îñè-
ãóðÿâàíå è êîíêðåòíî íà
êàïèòàëîâèòå ñõåìè. Íà
íåÿ ÁÀÄÄÏÎ ùå áúäå äî-
ìàêèí â êðàÿ íà ì. ìàé è
íà÷àëîòî íà þíè ò. ã. âúâ
Âàðíà, êóðîðòà �Çëàòíè ïÿ-
ñúöè�. Ñðåä îñíîâíèòå òå-
ìè íà òàçè êîíôåðåíöèÿ
ùå áúäå ïðîáëåìúò ñ èí-
âåñòèöèèòå. Ïðåäâèæäà
ñå äà ïðèñúñòâàò íàä 300
åêñïåðòè ñ ìíîãî âèñîêè
êîìïåòåíöèè îò 40 äúðæà-
âè, âêëþ÷èòåëíî îò ×èëè.
Âîäåù íà ñåñèÿòà, êîÿòî
êàñàå èíâåñòèöèèòå, ùå
áúäå ìèíèñòúðúò íà ôè-
íàíñèòå Ïëàìåí Îðåøàð-
ñêè. Ùå ó÷àñòâàò åêñïåð-
òè îò Ñâåòîâíàòà áàíêà,
îò Ìåæäóíàðîäíèÿ âàëó-
òåí ôîíä è äð. ñïåöèàëèñ-
òè îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç. È
ïî òåìàòà èíâåñòèöèè
î÷àêâàìå äà èìàìå êîíê-
ðåòíè ïîëçè.

Èíòåðâþ íà
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