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�Ñúãëàñíî Êîäåêñà çà çàñò-
ðàõîâàíå çàñòðàõîâêàòà �Æè-
âîò�, ñâúðçàíà ñ èíâåñòèöèî-
íåí ôîíä, å çàñòðàõîâêà, ïðè
êîÿòî çàñòðàõîâàòåëíèòå ïëà-
ùàíèÿ ñà èçöÿëî èëè ÷àñòè÷íî
çàâèñèìè îò ñòîéíîñòòà íà
äÿëîâå, èçäàäåíè îò èíâåñòè-
öèîííè äðóæåñòâà è äîãîâîðíè
ôîíäîâå, èçâúðøâàùè äåéíîñò
ïî ðåäà íà Çàêîíà íà ïóáëè÷íî-
òî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà,
êàêòî è àêöèè è äÿëîâå íà êîëåê-
òèâíè èíâåñòèöèîííè ñõåìè, èëè
îò ñòîéíîñòòà íà àêòèâè,
âêëþ÷åíè âúâ âúòðåøíè ôîíäî-
âå íà çàñòðàõîâàòåëÿ - ñïîäåëÿ
Âåñåëèí Òîíåâ, äèðåêòîð
�Äúëãîñðî÷íî æèâîòîçàñòðà-
õîâàíå� â ÇÏÀÄ �ÄÇÈ�. - Â
ñëó÷àÿ àêöèèòå è äÿëîâåòå ìî-
ãàò äà áúäàò èçäàäåíè îò êî-
ëåêòèâíè èíâåñòèöèîííè ñõåìè
ñúñ ñåäàëèùå â Åâðîïåéñêèÿ ñú-
þç. Ïðè òîçè âèä çàñòðàõîâêà
âîäåù õàðàêòåð èìà ñïåñòîâ-
íèÿò (äåïîçèòíèÿò) êîìïîíåíò
íà ïðåìèÿòà, êîéòî íå çàâèñè
îò ðèñêîâè ôàêòîðè êàòî âúç-
ðàñò èëè çäðàâîñëîâíî ñúñòîÿ-
íèå.�

�Òàçè çàñòðàõîâêà ñå ïðåä-
ëàãà îò 1.10.2004 ã. çà ìèíèìà-
ëåí ñðîê îò 10 ãîäèíè â  ÇÀÄ
�Àëèàíö Áúëãàðèÿ Æèâîò�, çà-
ùîòî çà êðàòêè ñðîêîâå ôîí-
äîâåòå ìîãàò äà ðåàëèçèðàò è
ñïàäîâå - îáÿñíÿâà Ïëàìåí ßëú-
ìîâ, èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð
íà êîìïàíèÿòà.- À çà ñðîê íàä
10 ãîäèíè íÿìà ôîíä ñúñ çàãóáà.
Òàêà ÷å âèíàãè ùå áúäå ðåàëèçè-
ðàíà ïå÷àëáà, à êîëêî ùå áúäå òÿ
çàâèñè îò ôèíàíñîâèòå ïàçà-
ðè.Çàñòðàõîâêàòà å äúëãîñðî÷-
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íà, çà äà ìîãàò äà ñå êîìïåíñè-
ðàò èìåííî òåçè ñïàäîâå âúâ
âðåìåòî è äà ñå ðåàëèçèðà ïå-
÷àëáà â êðàÿ íà ñðîêà.

Ïðåç ìèíàëàòà ãîäèíà ñìå
ïðîèçâåëè 10 ïúòè ïî-âèñîêà
ïðåìèÿ ïî òåçè çàñòðàõîâêè â
ñðàâíåíèå ñ 2005 ã.�

Êàêâî ïðåäñòàâëÿâà ôîí-
äúò, êîéòî âëàãà ñðåäñòâà-
òà îò ñïåñòîâíàòà ÷àñò?

àêîíîâàòà ðàìêà çà èí-
âåñòèðàíåòî íà ðåçåðâè-
òå â ìîìåíòà å îïèñàíà â

Êîäåêñà çà çàñòðàõîâàíå, êà-
òî ñà îïèñàíè âèäîâåòå àêòè-
âè, â êîèòî çàñòðàõîâàòåëÿò
èìà ïðàâî äà èíâåñòèðà òåõ-
íè÷åñêèòå ðåçåðâè, êàêòî è
ïðàâèëàòà çà äèâåðñèôèêàöèÿ.

Íàé-îáùî ôîíäúò ïðåäñòàâ-
ëÿâà ïîðòôåéë îò öåííè êíè-
æà, àêöèè, îáëèãàöèè è äð. ôè-
íàíñîâè èíñòðóìåíòè, óïðàâ-
ëÿâàíè îò èíâåñòèöèîííî äðó-
æåñòâî â ïîëçà íà ìíîæåñòâî
èíâåñòèòîðè.

Ïðè òàçè çàñòðàõîâêà  íà
ÇÀÄ �Àëèàíö Áúëãàðèÿ Æè-
âîò�ñå ïðåäëàãà ïàëèòðà îò
ôîíäîâå ( ò.íàð. âçàèìíè èëè
äîâåðèòåëíè), ïðè êîåòî êëè-

åíòúò ñàì èçáèðà èëè ìó ñå
ïðåïîðú÷âà ïðîãðàìà. Èçáîðúò
çàâèñè îò âúçðàñòòà è ôèíàí-
ñîâîòî ìó ñúñòîÿíèå. Âñåêè
êëèåíò âëàãà òîâà, êîåòî èñêà
êàòî èíâåñòèöèîííà ïðîãðàìà.
Óñòàíîâåíî å, ÷å  ïî-ìëàäèòå
êëèåíòè ïðåäïî÷èòàò âëîæå-
íèÿ â àêöèè íà êîìïàíèè, ïî-
óëåãíàëèòå êëèåíòè ïðåäïî÷è-
òàò Äúðæàâíè öåííè êíèæà è
îáëèãàöèè. Ïî òîçè íà÷èí ñå
èçáèðà ïðîãðàìà, ïîäõîäÿùà
çà îòäåëíèÿ êëèåíò.

Âñè÷êè ôîíäîâå ñà  íà �Àëè-
àíö� è ñå íàìèðàò â Åâðîïà
(Ëþêñåìáóðã) è â ÑÀÙ. Êîìïà-
íèÿòà íå ðàáîòè ñ áúëãàðñêè
ôîíäîâå ïîðàäè äúëãîñðî÷íà-
òà ïðîãðàìà ïî òîçè ïðîäóêò, à
èñêà äà ïðåäëîæè ïðîôåñèî-
íàëíî óïðàâëåíèå íà ñðåäñò-
âàòà. Ôîíäîâåòå ñà ñúùåñòâó-
âàùè îùå îò ïúðâàòà ïîëîâèíà
íà ÕÕ âåê, èìà ñòîòèöè òàêèâà
ôîíäîâå, óïðàâëÿâàíè îò ïðî-
ôåñèîíàëíè ìåíèäæúðè.

Â êàêâè èíñòðóìåíòè ñå
âëàãà ñïåñòîâíàòà ÷àñò íà
çàñòðàõîâêàòà?
Ïî ïðèíöèï ôîíäîâåòå â

ñâåòà ñå ðàçâèâàò â òðè íàï-
ðàâëåíèÿ. Ïúðâîòî êàñàå ò.íàð.
�àãðåñèâíè ôîíäîâå�, êàòî ïî-
ãîëÿìàòà ÷àñò îò ïàðèòå èíâåñ-
òèðàò â àêöèè íà ôèðìè. Âòîðî-
òî íàïðàâëåíèå å �êîíñåðâà-
òèâíî� - èíâåñòèðà îñíîâíî â
ÄÖÊ è â îáëèãàöèè. Òðåòîòî
íàïðàâëåíèå å �áàëàíñèðàíî�
- ò.å. ïðåäëàãà ñìåñåíè èíâåñ-
òèöèè è â ïîâå÷å ðèñêîâè, è â
ïî-ìàëêî ðèñêîâè èíñòðóìåí-
òè.

�Ìàñàòà õîðà îáà÷å, ïîíå â
íàøàòà êîìïàíèÿ, ïðîÿâÿâàò èí-
òåðåñ êúì �àãðåñèâíèòå ôîí-
äîâå� - äîïúëâà Ï. ßëúìîâ.

�Ôèíàíñîâèòå èíñòðóìåíòè,
â êîèòî ñå ïðåäëàãàò ïîðòôåé-
ëèòå íà èíâåñòèöèîííèòå ôîí-
äîâå, ìîãàò äà áúäàò êîìáèíà-

öèÿ îò àêöèè, äúðæàâíè öåííè
êíèæà, èìîòè è ò.í. - îáÿñíè è
Â.Òîíåâ. - Ôîíäîâåòå, êîèòî ñå
ïðåäëàãàò íà ïàçàðà, ñà ñ íèñêî,
âèñîêî èëè áàëàíñèðàíî íèâî íà
ðèñê, êîåòî å îáðàòíî ïðîïîð-
öèîíàëíî íà î÷àêâàíàòà äîõîä-
íîñò.  Ñúùî òàêà äîõîäíîñò-
òà ïî çàñòðàõîâêàòà ìîæå äà
áúäå ñâúðçàíà ñ ðàçâèòèåòî íà
èçâåñòåí áîðñîâ èíäåêñ, ïðè-
ìåðíî Dow Jones EUROSTOXX -
åâðîïåéñêè êîìïàíèè, DAX - Ãåð-
ìàíèÿ, FTSE - Âåëèêîáðèòàíèÿ, è
äð.

Â êàêâà âàëóòà ñå ïðàâè
çàñòðàõîâêàòà  è ñ êàêâè
ñðîêîâå å òÿ?

Ïðîäóêòúò íà ÇÀÄ
�Àëèàíö Áúëãàðèÿ Æè-
âîò� ñå ïðåäëàãà â äâå
âàëóòè - â åâðî è â äîëà-
ðè. Âñÿêà âàëóòà èìà ïî
9 ôîíäà  - 6 ñàìîñòîÿ-
òåëíè è 3 ïðîãðàìè. Ñà-
ìîñòîÿòåëíèòå ôîíäîâå
èìàò ðàçëè÷íè ïðîôèëè
- àãðåñèâåí, êîíñåðâà-
òèâåí, áàëàíñèðàí. Âñå-
êè êëèåíò ìîæå äà íàï-
ðàâè ïîðòôåéë îò ôîí-
äîâå  ñ ðàçëè÷åí ïðî-
öåíò èíâåñòèðàíå â ðàç-
ëè÷íèòå ôîíäîâå. Òàêà
òîé ðàçïðåäåëÿ ñâîÿòà
èíâåñòèöèÿ âúâ ôîíäî-
âåòå. Ïðîãðàìèòå, êîèòî
ïðåäëàãà êîìïàíèÿòà, ñà
ñúùî êàòî ôîíäîâå ñ
ðàçëè÷åí ïðîöåíò èíâåñ-
òèöèè è êîìáèíàöèè â 9-
òå ôîíäà è ñ ðàçëè÷åí
ðèñê. Ïðîãðàìèòå îáèê-
íîâåíî ñå èçáèðàò îò
êëèåíòè, êîèòî íå ìîãàò
èëè íå èñêàò ñàìè äà
íàïðàâÿò èçáîð çà ñâîè-
òå èíâåñòèöèè. Âúâ âñÿ-
êà ïðîãðàìà èìà ïîðò-
ôåéë îò ôîíäîâå (îáèê-
íîâåíî îò 5 äî 8 íà áðîé),
èçáðàíè îò äðóæåñòâîòî
ñïåöèàëíî çà êëèåíòà.

àñòðàõîâêèòå
�Æèâîò� ñ èíâåñ-
òèöèîííè ôîíäî-

âå èìàò äàíú÷íè îáëåê÷å-
íèÿ. Îò ãîäèøíèÿ äîõîä íà
êëèåíòà �íà âõîäà� ìîæå
äà ñå ïðèñïàäíàò äî 10%,
âëîæåíè â çàñòðàõîâêà,
áåç çà òîâà äà ñå ïëàùàò
äàíúöè.

Êàêâè ñà ðàçëè÷èÿòà íà
ïðîäóêòà  è êàêâî å íî-
âîòî?
�Ôîíäúò íà ÇÀÄ �Àëèàíö Áúë-

ãàðèÿÆèâîò� â Èçòî÷íà Åâðî-
ïà, âëàãàù ñàìî â àêöèè â Èç-
òî÷íà Åâðîïà è â êîéòî ñà ðóñ-
êè êîìïàíèè êàòî �Ìàëåâ�, �Ëó-
êîéë�,  ïîëñêàòà �Ëîò� è ò.í.,
ñàìî çà 2.5 ãîäèíè ïîñòèãíà
äîõîäíîñò îò 50% - ñïîäåëÿ Ï.
ßëúìîâ.

Ñïåñòîâíàòà ÷àñò ïî òîçè
âèä çàñòðàõîâêè å îñíîâíàòà,
à ðèñêîâàòà å ìèíèìàëíà. Êîí-
êðåòíî ïðîäóêòúò íà ÇÀÄ �Àëè-
àíö Áúëãàðèÿ Æèâîò� ïîêðèâà
ñàìî ðèñêà �ñìúðò�, à îñòàíà-
ëîòî å ðèñêîâà. Äîïúëíèòåëíî
êúì íåãî ñå ïðåäëàãà è ïàêåò
�Çëîïîëóêà�, êàòî êëèåíòèòå
ìîãàò äà ñè êóïÿò ñàìî îòäåëíè
ðèñêîâå èëè öåëèÿ ïàêåò.

�Çà ïúðâè ïúò íèå âúâåäîõìå
ò.íàð. �èçâúíðåäíà ïðåìèÿ� -
îáÿñíÿâà Ï. ßëúìîâ.  - Íà ïàçàðà
ñúùåñòâóâàò ìåñå÷íè, 3-ìåñå÷-
íè, 6-ìåñå÷íè è ãîäèøíè ïðåìèè,
ñúùåñòâóâà è åäíîêðàòíà ïðå-
ìèÿ. Íàøàòà �èçâúíðåäíà ïðå-
ìèÿ� ñå âíàñÿ îò êëèåíòèòå íè,
êîãàòî èìàò âúçìîæíîñò çà
òîâà, è êàñàå ñàìî èíâåñòèöè-
îííàòà ÷àñò íà ïðîäóêòà. Òîâà
å ãîëÿìî óëåñíåíèå è êàñàå öåëèÿ
ïåðèîä íà çàñòðàõîâêàòà.�

Ïðè ñìúðò íà çàñòðàõîâà-
íèÿ ïîëçâàùèòå ëèöà ïîëó÷à-

âàò çàñòðàõîâêàòà. Àêî çàñòðà-
õîâàòåëíàòà ñóìà å  10 000 åâðî
íàïðèìåð, à èìà íàòðóïàíè ñà-
ìî 1000 åâðî,  ïîëçâàùîòî ëèöå
ïîëó÷àâà öÿëàòà  çàñòðàõîâà-
òåëíà ñóìà ïî ïîëèöàòà.

Ïðåäïî÷èòàíàòà âàëóòà ïî
çàñòðàõîâêèòå �ÆÈÂÎÒ�, ñâúð-
çàíè ñ èíâåñòèöèîíåí ôîíä â
ÇÏÀÄ �ÄÇÈ�, ïðåç ïîñëåäíèòå
ãîäèíè å åâðî.

Èíâåñòèöèîííèòå ôîíäîâå,
ïðåäëàãàíè îò ÇÏÀÄ �ÄÇÈ�, ñà
âúòðåøíè ôîíäîâå íà êîìïà-
íèÿòà.

Ïî ïðèíöèï çàñòðàõîâêèòå
�Æèâîò� ñ èíâåñòèöèîíåí
ôîíä ñà êîðåííî ðàçëè÷íè îò
êëàñè÷åñêèòå ñìåñåíè çàñòðà-
õîâêè. Òîâà, êîåòî ãè îòëè÷àâà,
å îñíîâíî, ÷å òîâà ïî-ñêîðî å
èíâåñòèöèîíåí ïðîäóêò, à íå
êëàñè÷åñêà ñïåñòîâíà çàñòðà-
õîâêà. Îáèêíîâåíî ïðîäóêòúò
ñå ñúñòîè îò äâà êîìïîíåíòà -
ðèñêîâà çàñòðàõîâêà è ñïåñ-
òîâåí (äåïîçèòåí) êîìïîíåíò.
Ðèñêîâàòà çàùèòà ìîæå äà áú-
äå ïî-ìàëêà â ñðàâíåíèå ñ
òàçè, êîÿòî ïðåäëàãàò êëàñè-
÷åñêèòå çàñòðàõîâêè.

Âúçìîæíî å äà ëèïñâà ãà-
ðàíòèðàíà çàñòðàõîâàòåëíà
ñóìà ïðè ïðåæèâÿâàíå íà ñðî-
êà, íî ñå äàâà âúçìîæíîñò çà
çíà÷èòåëíî ïî-âèñîêà äîõîä-
íîñò ïðåç ïåðèîäà íà çàñòðà-
õîâêàòà â ñðàâíåíèå ñ êëàñè-
÷åñêèòå ïðîäóêòè.

�Ïðîäóêòúò, ïðåä-
ëàãàí îò ÇÏÀÄ �ÄÇÈ�,
ïðåäñòàâëÿâà íÿêîÿ îò
ïîïóëÿðíèòå êëàñè÷åñêè
ñìåñåíè çàñòðàõîâêè
�Æèâîò� èëè ïåíñèîííà
çàñòðàõîâêà, íî ïðåä-
ëàãàíà ïîä ôîðìàòà íà
ñâúðçàíà ñ èíâåñòèöèî-
íåí ôîíä - îáÿñíÿâà Â.
Òîíåâ. - Ïî òîçè íà÷èí
êëèåíòúò èçáèðà êúäå
äà ñå  èíâåñòèðà ìàòå-
ìàòè÷åñêèÿò ðåçåðâ íà
çàñòðàõîâêàòà. Ïðè
òåçè ïðîäóêòè ÄÇÈ ãà-
ðàíòèðà ìèíèìàëåí ðàç-
ìåð íà çàñòðàõîâàòåë-
íàòà ñóìà.�

èâîòîçàñòðàõîâêàòà å îñîáåí âèä èíâåñòèöèÿ.
Îáåêò íà èíâåñòèöèèòå å îíàçè ÷àñò îò
ðåçåðâèòå â æèâîòîçàñòðàõîâàíåòî, êîÿòî ñå

ïîëó÷àâà ñëåä ïðèñïàäàíå íà òåõíè÷åñêèòå ðåçåðâè îò
ïðåìèéíèòå ïðèõîäè.  Çàêîíîâàòà ðàìêà çà èíâåñòèðà-
íåòî íà ðåçåðâèòå â ìîìåíòà å îãðàíè÷åíà ïî
îòíîøåíèå íà ñìåñåíèòå çàñòðàõîâêè �Æèâîò� ñúñ
ñïåñòîâåí õàðàêòåð, ïîðàäè òîâà ÷å äúðæàâàòà ãàðàí-
òèðà ñèãóðíîñò íà çàñòðàõîâàíèòå.  Äúðæàâíè öåííè
êíèæà, îáëèãàöèè, íåäâèæèìè èìîòè ñà îñíîâíèòå
èíñòðóìåíòè, â êîèòî å ðàçðåøåíî èíâåñòèðàíå. Â
îñòàíàëèòå âèäîâå çàñòðàõîâêè, ñâúðçàíè ñ èíâåñòèöè-
îííè ôîíäîâå, íÿìà îãðàíè÷åíèÿ.

Çàñòðàõîâêèòå �Æèâîò�, ñâúðçàíè ñ èíâåñòèöèîííè
ôîíäîâå, ñå ðàçëè÷àâàò îò êëàñè÷åñêèòå ñïåñòîâíè
ïðîäóêòè. Â êëàñè÷åñêèòå ñìåñåíè ðåíòíè çàñòðàõîâêè,
êîèòî âñè÷êè çàñòðàõîâàòåëíè êîìïàíèè ïðåäëàãàò íà
íàøèÿ ïàçàð, èíâåñòèöèîííàòà ÷àñò å ñ ãàðàíöèÿ. Èìà
êàëêóëèðàíà ãàðàíòèðàíà ëèõâà âúâ âñåêè åäèí îò òåçè
ïðîäóêòè. Ùîì èìà ãàðàíöèÿ, Êîäåêñúò çà çàñòðàõîâàíå
ïîñòàâÿ îãðàíè÷åíèÿ â èíâåñòèöèîííàòà ïðîãðàìà íà
çàñòðàõîâàòåëÿ, îò åäíà ñòðàíà, à îò äðóãà, çàñòðà-
õîâàòåëèòå èçáÿãâàò ïî-ðèñêîâèòå èíâåñòèöèè. È
òîãàâà èíâåñòèöèèòå ñå ïðàâÿò îñíîâíî â ÄÖÊ è â
îáëèãàöèè, çàùîòî òå äàâàò  ñèãóðíîñò è ãàðàíöèÿ.

Ñïåñòîâíîñòòà å ïî-âèñîêà ïðè äúëãîñðî÷íèòå çàñ-
òðàõîâêè. Áàçàòà çà íà÷èñëÿâàíå íà äîõîäíîñòòà å
çàñòðàõîâàòåëíàòà ñóìà è çàòîâà êîëêîòî ïîâå÷å
âíîñêè å íàïðàâèë çàñòðàõîâàíèÿò, òîëêîâà ïî-âèñîêà ùå
å ñòîéíîñòòà íà íåãîâàòà çàñòðàõîâàòåëíà ñóìà.
Ðàçìåðúò íà ñïåñòîâíàòà ÷àñò â æèâîòîçàñòðàõîâêè-
òå çàâèñè îò ïðîäúëæèòåëíîñòòà èì è îò ñïåöèàëíèòå
óñëîâèÿ íà çàñòðàõîâêàòà - äàëè ñà ñ îãðàíè÷åíî èëè  ñ
íåîãðàíè÷åíî ðèñêîâî ïîêðèòèå. Îò çíà÷åíèå å è
âúçðàñòòà íà çàñòðàõîâàíèÿ.

Äî  ìîìåíòà òîçè âèä çàñòðàõîâêè ñå ïðîäàâàò ñàìî
â òðè êîìïàíèè: ÇÊ �Äæåíåðàëè Æèâîò�, ÇÀÄ �Àëèàíö
Áúëãàðèÿ Æèâîò� è ÇÏÀÄ �ÄÇÈ�.

Âåñåëèí Òîíåâ: Æèâîòîçàñòðàõî-
âàíåòî â Áúëãàðèÿ å ñëàáî

ðàçâèòî â ñðàâíåíèå ñ äðóãèòå
ñòðàíè îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç.
Äàíú÷íèòå îáëåê÷åíèÿ âúðõó
ïðåìèèòå ïî çàñòðàõîâêèòå

�Æèâîò�, âêë. è ïî òåçè, ñâúðçà-
íè ñ èíâåñòèöèîíåí ôîíä, ñà

âàæíî óñëîâèå çà ðàçâèòèåòî íà
òîçè áèçíåñ. Ñúùî òàêà å

íåîáõîäèìî äàíú÷íàòà ïîëèòèêà
ïî îòíîøåíèå íà æèâîòîçàñòðà-

õîâàíåòî äà èìà ïîñòîÿíåí è
äúëãîñðî÷åí õàðàêòåð ïðåäâèä

ôàêòà, ÷å ïîëèöèòå îáèêíîâåíî
ñà ñúñ ñðîêîâå íàä 10 ãîäèíè.


