
19ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÒÅË ÏÐÅÑ, áðîé 11 (316)
13 - 27 þíè 2007 ã.

�Êàïèòàëîâèòå ñèñòåìè: ïðèíîñ çà ðåøàâàíå íà ïåíñèîííèÿ ïðîáëåì�

Â ÁÚËÃÀÐÈß ÍßÌÀ ÓÑËÎÂÈß ÇÀ ÏÐÈËÀÃÀÍÅ
ÍÀ ×ÈËÈÉÑÊÈß ÌÎÄÅËl Èçöÿëî ÷àñòíîòî ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå íå

å ïðèîðèòåò íà äúðæàâàòà íè

ÌÅÆÄÓÍÀÐÎÄÍÀ ÊÎÍÔÅÐÅÍÖÈß

ÑÏÅÖÈÀËÍÎ ÈÍÒÅÐÂÞ ÇÀ Â. �ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÒÅË ÏÐÅÑ�

Ãèëåðìî Àðòóð, ïðåçèäåíò íà Ìåæäóíàðîäíàòà ôåäåðàöèÿ
íà àäìèíèñòðàòîðèòå íà ïåíñèîííè ôîíäîâå,FIAP

ÏÐÅÌÈÍÀÕÒÅ ÊÚÌ ÊÀÏÈÒÀËÎÂÀÒÀ
ÑÈÑÒÅÌÀ Ñ ÃÎËßÌ ÓÑÏÅÕ

(Ïðîäúëæàâà
îò ñòð. 7)

- Áúëãàðèÿ,
Ïîëøà, Óíãà-
ðèÿ, Ëèòâà,
Åñòîíèÿ ïðè-
ëàãàò òðèñòúë-
áîâ ìîäåë íà
ï å í ñ è î í í î
îñèãóðÿâàíå.

Êàê áèõòå
îïðåäåëèëè
òîçè ìîäåë,
êàê îöåíÿâàòå
ðåôîðìàòà ó
íàñ è ñìÿòàòå
ëè, ÷å ÷èëèéñ-
êèÿò ìîäåë íà èçöÿëî ÷àñ-
òíè ïðèíöèïè å íåïðèëî-
æèì òóê?

- Â Öåíòðàëíà è Èçòî÷íà
Åâðîïà è ñïåöèàëíî â Áúë-
ãàðèÿ ñå ïðåìèíà êúì êàïè-
òàëîâàòà ñèñòåìà ñ ãîëÿì
óñïåõ. Èíåñòèöèîííàòà ïî-
ëèòèêà êúì ïåíñèîííèòå ôîí-
äîâå âúâ âñÿêà äúðæàâà
ïðèäîáèâà ãîëÿìî çíà÷åíèå.
Ñòàâà âúïðîñ çà
ï ð è í ó ä è ò å ë í î
ñïåñòÿâàíå îò
ñòðàíà íà ðàáîòå-
ùèòå è çàòîâà èí-
âåñòèöèèòå íà àê-
òèâèòå íà ÷àñòíè-
òå ïåíñèîííè ôîí-
äîâå ñà ìíîãî ñèë-
íî ðåãóëèðàíè îò
ðåãóëàòîðíèÿ îð-
ãàí. Íÿêîè ðåãóëà-
òîðíè îðãàíè ïðî-
ÿâÿâàò òåíäåíöèÿ
êúì äèâåðñèôèöè-
ðàíå íà ïîðòôåé-
ëà íà ôîíäîâåòå,
çà äà ñå ïîëçâàò
òåçè ñðåäñòâà çà
äðóãè íóæäè â äúð-
æàâàòà. Òîâà îáà-
÷å îêàçâà îòðèöà-
òåëíî âúçäåéñòâèå
âúðõó ñïåñòÿâàíè-
ÿòà íà ðàáîòåùè-
òå.

Â ×èëè ñèñòå-

ìàòà ñúùåñòâó-
âà îò 25 ãîäèíè
è äîñòèãíà äî
ñïåñòÿâàíèÿ íà
ñòîéíîñò 100
ìèëèàðäà ù.
äîë. Îò òÿõ 30
ìëðä. ù. äîë.
ïðåäñòàâëÿâàò
îñèãóðîâêèòå,
ïëàùàíè îò ðà-
áîòåùèòå è 70
ìëðä.ù.äîë. ñå
äúëæàò íà äî-
õîäíîñòòà, êîÿ-
òî ñå ïîëó÷àâà
îò èíâåñòèðà-

íåòî íà àêòèâèòå íà ôîíäî-
âåòå. Ðàçáèðà ñå, ó íàñ èìà
ãîëÿìà ëèáåðàëèçàöèÿ íà èí-
âåñòèöèèòå. Äîñåãà 33% îò
àêòèâèòå ìîæåõà äà ñå èí-
âåñòèðàò èçâúí ñòðàíàòà, à
ñúâñåì íàñêîðî òîçè ïðî-
öåíò äîñòèãíà 45 íà ñòî. Òàêà
45% ñå èíâåñòèðàò èçâúí
×èëè è 55% - â ñòðàíàòà.
Ñëåä ãîäèíà î÷àêâàìå èí-

âåñòèöèèòå â ÷óæáè-
íà äà äîñòèãíàò äî 80
íà ñòî îò àêòèâèòå.

- À êàêúâ áåøå
åôåêòúò îò âíåäðÿâà-
íåòî íà ìóëòèôîíäî-
âåòå â ñòðàíèòå îò
Þæíà Àìåðèêà è êàê-
âî å ïîëîæèòåëíîòî
ïðè òàçè ñèñòåìà íà
ïåíñèîííî îñèãóðÿ-
âàíå?

-  Ìóëòèôîíäîâå
èìà â ×èëè, Ïåðó,
Ìåêñèêî è Ñëîâàêèÿ.
Ïðåäè âíåäðÿâàíåòî
èì ðàáîòíèöèòå èìàõà
ñàìî åäíà àëòåðíàòè-
âà çà èíâåñòèöèèòå
ñè, åäíàêâà çà âñè÷êè
îñèãóðÿâàùè ñå õîðà.
Çà ëþáèòåëèòå íà ðèñ-
êà íÿìàøå íèêàêâè
âúçìîæíîñòè äà ñïå-
÷åëÿò ïîâå÷å. Â ìî-
ìåíòà â ×èëè è Ìåê-
ñèêî èìà 5 àëòåðíàòè-

âè çà ôîíäîâå. Ñúùåñòâóâàò
àãðåñèâíè ôîíäîâå, ïðè êî-
èòî èìà âèñîê ïðîöåíò íà
ïðîìåíëèâà äîõîäíîñò. Ñú-
ùåñòâóâàò è êîíñåðâàòèâíè
ôîíäîâå áåç ïðîìåíëèâà äî-
õîäíîñò. Ôèíàí-
ñîâàòà ëèòåðàòó-
ðà äúëãî âðåìå
òâúðäè, ÷å àãðå-
ñèâíèòå ôîíäîâå
ïðè ïî-ïðîäúë-
æèòåëåí ïåðèîä
îò âðåìå ñà ïî-
ðåíòàáèëíè. Êî-
ãàòî õîðèçîíòúò
ïðåä ðàáîòåùèÿ
ñå ñêúñè, òîãàâà
ñå ïðåïîðú÷âà äà
ïðåìåñòè ñïåñòÿ-
âàíèÿòà ñè â ïî-
êîíñåðâàòèâåí
ôîíä.

- Çàïàäíîåâ-
ðîïåéñêèÿò òèï
ïåíñèîííî îñè-
ãóðÿâàíå çàñòúï-
âà â ïî-ãîëÿìà

ñòåïåí ðàçõîäîïîê-
ðèâíàòà ñèñòåìà è
òàì ó÷àñòèåòî íà
äúðæàâàòà å çíà-
÷èòåëíî. Ñìÿòàòå
ëè, ÷å òîâà ùå
äîâåäå äî ïðîáëå-
ìè â áëèçêî áúäå-
ùå è çàùî ñòðàíè-
òå îò Ëàòèíñêà Àìå-
ðèêà ñå îðèåíòè-
ðàò êúì äîìèíèðà-
ùî ó÷àñòèå íà êà-
ïèòàëîâîïîêðèâíè-
òå ñõåìè íà îñèãó-
ðÿâàíå?

- Àêî ãîâîðèì çà
ñòðàíèòå îò Çàïàä-
íà Åâðîïà, òðÿáâà
äà ñå çíàå, ÷å òàì
ñå ñúçäàâà ãèãàíòñ-
êè ôèíàíñîâ äúëã.
Òîâà îçíà÷àâà äà
ñå íàïðàâè îöåíêà
íà ïåíñèèòå, êîèòî
ôîíäîâåòå òðÿáâà
äà èçïëàùàò â áú-

äåùå. Òåçè äúðæàâè, â êîèòî
èìà ñàìî ðàçõîäîïîêðèâíà
ñèñòåìà, îòëàãàò ðåøåíèåòî
íà ïðîáëåìà ñè âúâ âðåìå-
òî, êàòî ïðàâÿò ìàëêè ïðè-
ðàâíÿâàíèÿ - íàïðèìåð óâå-
ëè÷àâàò âúçðàñòòà çà ïåíñè-
îíèðàíå, íàìàëÿâàò äîõîä-
íîñòòà, óâåëè÷àâàò îñèãó-
ðîâêèòå. À ïðîáëåìèòå íå
ìîãàò äà ñå ðàçðåøàò ñ òåçè
ìåðêè, à ñàìî ñå îòëàãàò çà
áúäåùå âðåìå. Çà äà ñå
ðåøè òîçè ïðîáëåì è ñèñòå-
ìàòà äà ñå ïðåâúðíå â êàïè-
òàëîâà, å íóæíî îáùåñòâå-
íèÿò ôîíä äà çàÿâè, ÷å èìà
äúëã êúì ñâîèòå ïåíñèîíåðè
è äà îáÿñíè êàê ùå èçïëàòè
òîçè äúëã. Òðÿáâà äà ñå
îáÿñíè òî÷íî êàê ùå ñå
ïðåõâúðëÿò ñðåäñòâàòà, ñïåñ-
òåíè â ïóáëè÷íèÿ ôîíä êúì
÷àñòíèÿ ôîíä. Òîâà å òðóäíî
ðåøåíèå è ïîðàäè òîâà íå
ñå âçåìà îò ñòðàíèòå â
Çàïàäíà Åâðîïà.

q ÈÂÀÍ ÍÅÉÊÎÂ, ñîöèàëåí ìèíèñòúð îò
áëèçêîòî ìèíàëî, ïðåäëàãà ïåíñèèòå íà ðîäåíèòå
ïðåäè 1959 ã. äà ñå ïîâèøàâàò ïîñðåäñòâîì äàíú÷íè
îáëåê÷åíèÿ çà ôèðìèòå. Âíîñêèòå íà ôèðìèòå çà
âòîðà ïåíñèÿ íà ðîäåíèòå ïðåäè 1959 ã. äà ñå
ïðèçíàâàò çà ðàçõîä â äâîéíèÿ èì ðàçìåð ñïîðåä
Íåéêîâ.

q Ïàê Èâàí Íåéêîâ ïðåäëàãà çà ðîäåíèòå ïðåäè 1959 ã. äà
ñå äàäå ïðàâî äà âíåñàò ïàðè â áðîé âúâ ôîíäîâåòå çà âòîðà
ïåíñèÿ, çà äà ìîãàò äà ïîëó÷àâàò îñâåí äúðæàâíàòà è îùå åäíà
ïåíñèÿ.

q Ïðåäñåäàòåëÿò íà Àñîöèàöèÿòà íà
äðóæåñòâàòà çà äîïúëíèòåëíî ïåíñèîííî
îñèãóðÿâàíå ÍÈÊÎËÀ ÀÁÀÄÆÈÅÂ ïðåäëàãà
çàäúëæèòåëíèòå âíîñêè çà âòîðà ïåíñèÿ â ÷àñò-

íèòå ïåíñèîííè
ôîíäîâå äà ñå âäèã-
íàò îò 5% íà 7,5%
îò 2008 ã.

q Äðóãàòà èäåÿ å äà ñå
óâåëè÷àò ïðåôåðåíöèèòå çà
âëàãàíå â äîáðîâîëíèòå ïåí-
ñèîííè ôîíäîâå îò 10% íà
20% îò ãîäèøíèÿ äîõîä çà
ðîäåíèòå ïðåäè 1959 ã.

q Èäåÿòà çà ëè÷åí èçáîð íà
âèäà âëîæåíèå íà ÁÀÄÄÏÎ å
âñåêè ÷îâåê äà èçáèðà ñàì êàê
÷àñòíèòå ïåíñèîííè ôîíäîâå äà
èíâåñòèðàò ïàðèòå ìó â ò.íàð.
�ìóëòèôîíäîâå�. Âúçìîæíîñòè-
òå ñà ìåæäó âèñîêîðèñêîâè, áà-
ëàíñèðàíè è íèñêîðèñêîâè âëîæå-
íèÿ. Òàêà îò âëîæèòåëÿ ùå
çàâèñè êàêâè ëèõâè ùå íîñÿò

ïàðèòå ìó, ñïåñòÿâàíè çà ïåíñèÿ.Òàçè èäåÿ âå÷å å îáñúæäàíà â
ÊÔÍ è ñå î÷àêâà äà âëåçå â ñèëà îò 2008 ã. Ñòàâà âúïðîñ çà íàä
1,6 ìëðä. ëâ., êîèòî óïðàâëÿâàò ôîíäîâåòå.

q Çàìåñòíèê ñîöèàëíèÿò ìèíèñòúð ÃÎÐÀÍ ÁÀÍÊÎÂ ïî
âðåìå íà êîíôåðåíöèÿòà îáÿâè, ÷å äî êðàÿ íà òàçè
ãîäèíà â ÍÑ òðÿáâà äà áúäå âíåñåí çà ðàçãëåæäàíå
è ïðèåìàíå íîâ Çàêîí çà óïðàâëåíèå íà Ñðåáúðíèÿ
ôîíä, êîéòî ùå ðåãëàìåíòèðà êàê äà ñå óïðàâëÿâàò
àêóìóëèðàíèòå îò ôîíäà ñðåäñòâà, êàòî ñå î÷àêâà
ïðåç òîçè ìåñåö äà áúäàò ïðåâåäåíè ïúðâèòå îêîëî
500 ìëí. ëâ. Ïîëîâèíàòà îò ïàðèòå ñà îò ïîñòúï-
ëåíèÿ îò ïðèâàòèçàöèÿ è 10 íà ñòî îò áþäæåòíèÿ èçëèøúê. Â
Ñðåáúðíèÿ ôîíä  ùå ñå íàòðóïâàò ñðåäñòâà â ðàìêèòå íà 10
ãîäèíè. Ïðîãíîçèòå ñà êúì 2016-2017 ã. â çàâèñèìîñò îò
äåìîãðàôñêàòà ñèòóàöèÿ äà ìîãàò äà ñå òðàíñôåðèðàò êúì
ÍÎÈ, çà äà ñå îñèãóðè ñòàáèëíî èçïëàùàíå íà ìåñå÷íèòå ïåíñèè.

ÍÎÂÈÍÈ ÎÒ ÊÎÍÔÅÐÅÍÖÈßÒÀ

Òåìàòà îòðàçè ÈËÅÀÍÀ ÑÒÎßÍÎÂÀ
(Ñëåäâà)

(Ïðîäúëæàâà îò ñòð. 2)
Ñïîðåä äðóãà âàæíà ïðîìÿíà

�âçåìàíèÿ êúì çàñòðàõîâàíè, ïðî-
èçòè÷àùè îò çàñòðàõîâàòåëíè äîãî-
âîðè, ñå ïðèçíàâàò çà ïîêðèòèå íà
òåõíè÷åñêèòå ðåçåðâè äî ðàçëèêàòà
ìåæäó áðóòíèÿ ðàçìåð íà îáðàçóâà-
íèòå ïðåíîñ-ïðåìèåí ðåçåðâ, ìàòå-
ìàòè÷åñêè ðåçåðâ èëè êàïèòàëèçè-
ðàíà ñòîéíîñò íà ïåíñèèòå è äåëà íà
ïðåçàñòðàõîâàòåëÿ â òÿõ, ïðåîáðà-
çóâàí ïî ðåäà íà àë. 1 è 2. Âçåìàíèÿ
êúì çàñòðàõîâàòåëíè ïîñðåäíèöè,
ïðîèçòè÷àùè îò çàñòðàõîâàòåëíè äî-
ãîâîðè, ñå ïðèçíàâàò çà ïîêðèòèå
íà òåõíè÷åñêèòå ðåçåðâè íà ñòîé-
íîñò äî 20 íà ñòî îò ðàçëèêàòà ìåæäó
áðóòíèÿ ðàçìåð íà îáðàçóâàíèòå
ïðåíîñ-ïðåìèåí ðåçåðâ, ìàòåìàòè-
÷åñêè ðåçåðâ èëè êàïèòàëèçèðàíà
ñòîéíîñò íà ïåíñèèòå è äåëà íà
ïðåçàñòðàõîâàòåëÿ â òÿõ, ïðåîáðà-
çóâàíè ïî ðåäà íà àë. 1 è 2.�

Â Äîïúëíèòåëíèòå ðàçïîðåäáè ñå
ñúçäàâà §4à: (1) Ñúãëàñíî Äèðåêòèâà
91/371/ÅÈÎ íà Ñúâåòà çà îòêðèâàíå-
òî íà êëîí è çà èçâúðøâàíåòî íà

ÏÀÐËÀÌÅÍÒÚÒ ÏÐÈÅ
ÈÇÌÅÍÅÍÈß È ÄÎÏÚËÍÅÍÈß

Â ÊÎÄÅÊÑÀ ÇÀ ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÍÅÒÎ
äåéíîñò ïî çàñòðàõîâàíå ïî âèäî-
âå çàñòðàõîâêè ïî Ðàçäåë òò îò
Ïðèëîæåíèå ¹ 1 îò çàñòðàõîâàòåë
ñúñ ñåäàëèùå â Ðåïóáëèêà Áúëãà-
ðèÿ â Êîíôåäåðàöèÿ Øâåéöàðèÿ,
ñúîòâåòíî îò çàñòðàõîâàòåë ñúñ ñå-
äàëèùå â Êîíôåäåðàöèÿ Øâåéöà-
ðèÿ â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, êàêòî è
çà íàäçîðà âúðõó òàçè äåéíîñò, ñå
ïðèëàãà Ñïîðàçóìåíèåòî ìåæäó Åâ-
ðîïåéñêàòà èêîíîìè÷åñêà îáùíîñò
è Êîíôåäåðàöèÿ Øâåéöàðèÿ îòíîñ-
íî ïðÿêîòî çàñòðàõîâàíå, ðàçëè÷-
íî îò æèâîòîçàñòðàõîâàíåòî. (2)
Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð
îïîâåñòÿâà ïðàêòèêàòà ïî ïðèëà-
ãàíå íà ñïîðàçóìåíèåòî ïî ðåäà íà
÷ë. 9, àë. 1 îò Çàêîíà çà Êîìèñèÿòà
çà ôèíàíñîâ íàäçîð.

 Â Ïðåõîäíèòå è çàêëþ÷èòåë-
íèòå ðàçïîðåäáè ñå ñúçäàâà îùå
è §6à: Çàâàðåíèòå çàñòðàõîâàòå-
ëè è ïðåçàñòðàõîâàòåëè ïðèâåæ-
äàò êàïèòàëà ñè â ñúîòâåòñòâèå ñ
÷ë. 82, àë. 1 è 3 â ñðîê äî 31
àâãóñò 2007 ã.
�ÇÀÑÒÐÀÕÎÂÀÒÅË ÏÐÅÑ�


